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Bekendtgerelse af lov om finansiel virksomhed"”

Herved bekendtgeres lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 2497 af 15. december 2021, med de andringer,
der folger af § 1, nr. 14, 15, 18 og 19, i lov nr. 641 af 19. maj 2020, § 4, nr. 22, i lov nr. 1163 af 8. juni 2021 og § 1, nr. 1-3 og
5-39, i lov nr. 2382 af 14. december 2021.

De @ndringer, der folger af § 1 i lov nr. 2383 af 14. december 2021 om @ndring af lov om finansiel virksomhed (Straf for
overtredelse af STS-forordningens artikel 26 b-26 e og ophavelse af positionslofter for ravarederivater), er ikke indarbejdet i
denne lovbekendtgerelse, da disse traeder i kraft den 1. juli 2022, jf. § 3 i lov nr. 2383 af 14. december 2021.

1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemforer Radets direktiv 86/635/EQF af 8. december 1986 (bankregnskabsdirektivet), EF-Tidende 1986, nr. L
372, side 1, Radets direktiv 89/117/EQF af 13. februar 1989 (offentliggerelse af arsregnskabsdokumenter for filialer fra ikkemedlemslande), EF-Tidende
1989, nr. L 44, side 40, Radets direktiv 91/674/EQF af 19. december 1991 (forsikringsregnskabsdirektivet), EF-Tidende 1991, nr. L 374, side 7,
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 95/26/EF af 29. juni 1995 (BCCI-direktivet), EF-Tidende 1995, nr. L 168, side 7, Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2001/24/EF af 4. april 2001 (likvidationsdirektivet for kreditinstitutter), EF-Tidende 2001, nr. L 125, side 15, Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2002/13/EF af 5. marts 2002 (Solvens I-direktivet), EF-Tidende 2002, nr. L 77, side 17, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF
af 16. december 2002 (konglomeratdirektivet), EU-Tidende 2003, nr. L 35, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/31/EF af 5.
april 2006 (udsattelsesdirektivet), EU-Tidende 2006, nr. L 114, side 60, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/44/EF af 5. september 2007
(kapitalandelsdirektivet), EU-Tidende 2007, nr. L 247, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/64/EF af 13. november 2007
(betalingstjenestedirektivet), EU-Tidende 2007, nr. L 319, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 (UCITS
direktivet), EU-Tidende 2009, nr. L 302, side 32, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 (Solvens II
direktivet), EU-Tidende 2009, nr. L 335, side 1, Kommissionens direktiv 2010/43/EU af 1. juli 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 42, dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 (CRD IV), EU-Tidende 2013, nr. L 176, side 338, dele af Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 (DGSD), EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 149, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/50/EU af 16. april 2014, EU-Tidende 2014, nr. L 128, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014
(MiFID II), EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 349, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/91/EU af 23. juli 2014 (UCITS V-direktivet),
EU-Tidende 2014, nr. L 257, side 186, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2015/849/EU af 20. maj 2015 (4. hvidvaskdirektiv), EU-Tidende
2015, nr. L 141, side 73, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2018/843/EU af 30. maj 2018, EU-Tidende 2018, nr. L 156, side 43, dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2016/97/EU af 20. januar 2016, EU-Tidende 2016, nr. L 26, side 19, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2016/1148/EU af 6. juli 2016 (NIS-direktivet), EU-Tidende 2016, nr. L 194, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2017/828/EU
af 17. maj 2017, EU-Tidende 2017, nr. L 132, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2019/879/EU af 20. maj 2019 (BRRD II),
EU-Tidende 2019, nr. L 150, side 296, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2019/878/EU af 20. maj 2019, EU-Tidende 2019, nr. L 150,
side 253, og dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/2162 af 27. november 2019 om udstedelse af deekkede obligationer og offentligt
tilsyn med dakkede obligationer og om a@ndring af direktiv 2009/65/EF og 2014/59/EU, EU-Tidende 2019, nr. L 328, side 29. I loven er der endvidere
medtaget visse bestemmelser fra Kommissionens forordning nr. 584/2010/EU af 1. juli 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 16, Europa-Parlamentets
og Radets forordning nr. 1092/2010/EU af 24. november 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 1, Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr.
1093/2010/EU af 24. november 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 12, Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 1094/2010/EU af 24. november
2010, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 48, Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr. 1095/2010/EU af 24. november 2010, nr. L 331, side 84,
Europa-Parlamentets og Radets forordning nr. 346/2013/EU af 17. april 2013, EU-Tidende 2013, nr. L 115, side 18, Europa-Parlamentets og Radets
forordning nr. 345/2013/EU af 17. april 2013, EU-Tidende 2013, nr. L 115, side 1, Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr. 575/2013/EU af 26.
juni 2013 (CRR), EU-Tidende 2013, nr. L 176, side 1, Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr. 600/2014/EU af 15. maj 2014 (MiFIR), EU-Tidende
2014, nr. L 173, side 84, og Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr. 1286/2014/EU af 26. november 2014 (PRIIP’er), EU-Tidende 2014, nr. L 352,
side 1. Ifelge artikel 288 i EUF-traktaten galder en forordning umiddelbart i hver medlemsstat. Gengivelsen af disse bestemmelser i loven er séledes
udelukkende begrundet i praktiske hensyn og bererer ikke forordningernes umiddelbare gyldighed i Danmark.

2) P& grund af fejl i lov nr. 1163 af 8. juni 2021 er henvisningen til ”dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2019/878/EU af 20. maj 2019,
EU-tidende 2019, nr. L 150, side 253, fejlagtigt udgaet af EU-fodnoten. Denne skal ikke udga, da det fortsat er tilfeldet, at dele af direktivet er
implementeret i loven. Der vil blive rettet op pa fejlen ved en lovaendring.
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Afsnit I

Generelle bestemmelser

Kapitel 1

Anvendelsesomrade

Generelle regler om anvendelsesomrdde

§ 1. Denne lov finder anvendelse pé finansielle virksom-
heder, jf. § 5, stk. 1, nr. 1, samt virksomhed omfattet af stk.
2-12 og 16.

Stk. 2. For finansielle holdingvirksomheder og forsik-
ringsholdingvirksomheder finder §§ 6, 6 a og 6 b, § 43,
stk. 1, kapitel 7, § 64, stk. 4, § 64 e, stk. 1, §§ 70 og 71,
§§ 75,79 a, 117, 175 a og 179-181, kapitel 13, §§ 344, 345,
346, 347-348 a, § 350, stk. 4, § 351, stk. 1, 2 og 6-9, §§ 355
og 357, § 361, stk. 1, nr. 3 og 9, og stk. 2, § 368, stk. 2 og
3, stk. 4, nr. 1, og stk. 5, og §§ 369, 370, 372, 373, 373 a og
374 anvendelse. For finansielle holdingvirksomheder finder
§ 46, stk. 2 og 3, § 64 c, stk. 5, jf. stk. 1 og 4, § 71 b, §§
77 a-77 d, §§ 176-178, 182 b-182 f, § 245 a, stk. 3, §§ 245
b og 260, § 266, stk. 1, §§ 271 og 274-276, og §§ 310, 312,
313, 313 b og 344 d desuden anvendelse. For forsikringshol-
dingvirksomheder finder §§ 64 d, 175 b og 175 ¢ desuden
anvendelse. For blandede holdingvirksomheder finder § 64,
stk. 4, § 260, § 264, stk. 5, nr. 13, § 266, stk. 1, §§ 271 og
274-276, §§ 344 og 345, § 347, stk. 1, § 351, stk. 1, 2 og
6-9, §§ 355, 372 og 373 desuden anvendelse.

Stk. 3. Loven finder anvendelse pa filialer her i landet
af kreditinstitutter, administrationsselskaber og forsikrings-
selskaber, der er meddelt tilladelse i et land uden for Den
Europeziske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale
med péa det finansielle omrade, med de afvigelser, som filial-
forholdet nadvendigger, eller som er fastsat i eller i henhold
til international aftale. Finanstilsynet kan fastsatte nermere
regler om virksomhedens indretning for filialer omfattet af
1. pkt., herunder regler om kapitalforhold m.v. Finanstilsy-
net kan fastsatte nermere regler om, at filialer omfattet af
1. pkt. skal udeve deres aktiviteter i et datterselskab. Selska-
bslovens bestemmelser om filialer af udenlandske aktiesel-
skaber finder anvendelse pa de i 1. pkt. nevnte filialer.

Stk. 4. For filialer her i landet af udenlandske virksomhe-
der, der er meddelt tilladelse til at udeve den i §§ 7-11
navnte virksomhed i et land inden for Den Europeiske
Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, finder §§ 6, 6 a, 6 b, 30, 32,
34-36, 43, 47-48 a, 50-60, 344 og 345, § 347, stk. 1-3, 5
og 7, §§ 347 c og 348, § 352, stk. 2, §§ 354 a, 360, 363
a, 368-370 og 373-374 anvendelse. For filialer her i landet
af kreditinstitutter finder § 152 a, stk. 4, 2. pkt., og § 307
a, stk. 1, 1.pkt., anvendelse. For filialer her i landet af en
udenlandsk virksomhed, der er meddelt tilladelse til at ude-
ve den i §§ 7-11 navnte virksomhed i et andet land inden
for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omréde, finder § 347
a endvidere anvendelse. For filialer og tilknyttede agenter
her i landet af kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse til at
yde investeringsservice eller udfere investeringsaktiviteter
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i et andet land inden for Den Europziske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle
omrade, og som udferer sddan aktivitet her i landet, finder
§§ 30, 32, 344 og 345, § 347, stk. 1-3, 5 og 7, samt §§ 348
og 354 a anvendelse. § 43 og regler udstedt i medfer heraf
gelder tilsvarende for situationer som navnt i 4. pkt.

Stk. 5. For tjenesteydelser her i landet ydet af kreditinsti-
tutter, administrationsselskaber og forsikringsselskaber, der
er meddelt tilladelse i et andet land inden for Den Europae-
iske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, finder §§ 6, 6 a, 6 b, 31, 36,
43 og 46-60, § 347, stk. 1, og § 348, stk. 1, anvendelse. For
tienesteydelser her i landet ydet af kreditinstitutter, der er
meddelt tilladelse til at yde investeringsservice eller udfere
investeringsaktiviteter i et andet land inden for Den Europee-
iske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, finder § 31, § 347, stk. 1, og
§ 348, stk. 1, anvendelse.

Stk. 6. For tjenesteydelser med verdipapirhandel ydet her
i landet af kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i et
land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke
har indgaet aftale med pé det finansielle omrade, og for
hvilket land Kommissionen ikke har vedtaget en afgerelse
som omhandlet i artikel 47, stk. 1, i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter, eller hvor en sddan
afgerelse ikke laengere er gyldig, finder §§ 6, 6 a, 6 b, 33,
43, § 347, stk. 1, § 348 og § 373, stk. 3 og 5, anvendelse.

Stk. 7. For tjenesteydelser ydet her i landet af forsikrings-
selskaber, der er meddelt tilladelse i et land uden for Den
Europziske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale
med pé det finansielle omréade, finder §§ 6, 6 a, 6 b og 37
anvendelse.

Stk. 8. Kapitel 20 finder anvendelse pa sparevirksomhe-
der.

Stk. 9. Kapitel 20 b finder anvendelse pa kreditvurde-
ringsbureauer.

Stk. 10. Kapitel 20 c finder anvendelse pa falles datacen-
traler.

Stk. 11. Kapitel 20 f finder anvendelse pd CO2-kvoteby-
dere.

Stk. 12. Kapitel 20 g finder anvendelse pa ISPV’er.

Stk. 13. Kapitel 20 h finder anvendelse pa STS-certificer-
ingsbureauer.

Stk. 14. Bestemmelser om bestyrelsen eller medlemmer
heraf i § 5, stk. 1, nr. 6, § 76, § 77, stk. 1 og 3, § 78, stk.
1, § 98, § 108, stk. 2 og 3, § 115, § 144, stk. 1, § 199,
stk. 10 og 11, og §§ 203, 209, 247 og 299 skal i SE-selska-
ber med et tostrenget ledelsessystem alene finde anvendelse
pa tilsynsorganet eller medlemmer heraf med de fornedne
tilpasninger.

Stk. 15. Kapitel 20 a finder anvendelse pa crowdfunding-
tjenesteudbydere.

Stk. 16. Bestemmelser om bestyrelsen eller medlemmer
heraf og bestemmelser om ledelsen i § 14, stk. 1, nr. 2, §§
64, 65, 73-75, 80, 110 og 117, § 124, stk. 1 og 4, § 179, nr.
2, § 180, nr. 2, §§ 184, 185 og 233, § 289, stk. 1, § 299, §
346, stk. 2 og 3, § 349, stk. 2, nr. 2, § 351, § 355, stk. 2,
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nr. 8, og stk. 3, og §§ 356 og 373-374 finder 1 SE-selskaber
med et tostrenget ledelsessystem ud over ledelsesorganet og
medlemmerne heraf ogsa anvendelse pa tilsynsorganet eller
medlemmer heraf med de fornedne tilpasninger.

Stk. 17. For leveranderer og underleveranderer til out-
sourcingvirksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 28 og 29, finder §§
6,6 a, 6 bog§ 347, stk. 1 og 6 anvendelse.

Stk. 18. For fondsmeeglerselskaber omfattet af artikel 1,
stk. 2 og 5, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmaessige
krav til investeringsselskaber og for fondsmaglerselskaber
omfattet af § 236 i lov om fondsmaglerselskaber og inve-
steringsservice og -aktiviteter finder de bestemmelser, som
gennemforer afsnit VII og VIII i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til
at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med
kreditinstitutter anvendelse.

Seerlige regler om anvendelsesomrdde for
forsikringsselskaber

§ 2. §§ 61, 61 a-c, 62, 170-175 a og 176-178 finder ikke
anvendelse pa tvargdende pensionskasser og de af loven
omfattede gensidige forsikringsselskaber.

§ 2 a. §§ 60 b-60 d finder anvendelse pa forsikringssel-
skaber, der har tilladelse til at udeve livsforsikringsvirksom-
hed.

§ 3. For genforsikringsvirksomhed og coassurancevirk-
somhed kan Finanstilsynet fastsatte serlige regler eller afvi-
gelser.

§ 4. Denne lovs regler om koncerner finder anvendelse,
nar modervirksomheden er et forsikringsselskab.

Stk. 2. Finanstilsynet kan bestemme, at denne lovs eller
lov om aktie- og anpartsselskabers (selskabslovens) regler
om koncerner, bortset fra § 141 i selskabsloven, ligeledes
finder helt eller delvis anvendelse pa grupper af forsikrings-
selskaber, der ikke udger en koncern i henhold til § 5, stk.
1, nr. 8, men som dog har en saddan indbyrdes tilknytning, at
anvendelse af de navnte regler ma anses for pakravet. De
pageldende selskaber udpeger et af § 12, 3. pkt., omfattet
og her i landet hjemmehorende selskab, der skal anses som
modervirksomhed. Sker dette ikke, udpeger Finanstilsynet
selskabet.

Kapitel 2
Definitioner

§ 5. I denne lov forstés ved:
1)  Finansielle virksomheder:

a) Pengeinstitutter.

b) Realkreditinstitutter.

¢) Investeringsforvaltningsselskaber.

d) Forsikringsselskaber.

2)  Kreditinstitut:

a) En virksomhed, hvis virksomhed bestar i at mod-
tage indlan eller andre midler fra offentligheden,
der skal tilbagebetales, og i at yde lan for egen
regning.

3)

4)

5)
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b) En virksomhed, som udferer alle de aktiviteter,
der er omhandlet i afsnit A, punkt 3 og 6, i bilag

1 i lov om fondsmeglerselskaber og investerings-

service og -aktiviteter, hvis et af falgende forhold

gor sig galdende, men virksomheden ikke er en
ravare- eller emissionskvotehandler, en kollektiv
investeringsordning eller et forsikringsselskab:

1) Den samlede verdi af virksomhedens kon-
soliderede aktiver udger eller overstiger 30
mia. euro.

i)  Den samlede verdi af virksomhedens akti-
ver er pd mindre end 30 mia. euro, og virk-
somheden er en del af en koncern, hvor den
samlede verdi af de konsoliderede aktiver
i alle de virksomheder i koncernen, der en-
keltvis har samlede aktiver pa mindre end
30 mia. euro, og som udever en eller flere
af de aktiviteter, der er omhandlet i afsnit
A, punkt 3 og 6, i bilag 1 i lov om fonds-
maglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteter, udger eller overstiger 30 mia.
euro, jf. dog stk. 8.

iii)  Den samlede verdi af virksomhedens akti-
ver er pd mindre end 30 mia. euro, og virk-
somheden er en del af en koncern, hvor den
samlede verdi af de konsoliderede aktiver
i alle virksomhederne i koncernen, som ud-
aver en eller flere af de aktiviteter, der er
omhandlet i afsnit A, punkt 3 og 6, i bilag
1 i lov om fondsmaglerselskaber og inve-
steringsservice og -aktiviteter, udger eller
overstiger 30 mia. euro, hvis den konsolide-
rende myndighed i samrad med tilsynskol-
legiet beslutter dette for at tage hejde for
potentielle risici for omgéelse og potentiel-
le risici for den finansielle stabilitet i Uni-
onen, jf. dog stk. 8.

Investeringsservice og investeringsaktivitet: Aktivite-
ter som navnt i bilag 1, afsnit A, i lov om fonds-
maglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter
i forbindelse med de instrumenter, der er anfort i
samme lovs bilag 2.

Administrationsselskab: Et selskab, som kan admini-
strere UCITS (i Danmark: investeringsforvaltningssel-
skab).

Finansieringsinstitut: En virksomhed, der ikke er
et kreditinstitut, et fondsmeglerselskab, jf. lov om
fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -akti-
viteter, eller en ren industriel holdingvirksomhed, og
hvis hovedvirksomhed bestar i at erhverve kapitalan-
dele eller i at udeve en eller flere af de i bilag 2, nr.
2-12 og 15, angivne aktiviteter.

Modervirksomhed: En virksomhed, som har en eller
flere dattervirksomheder.

Dattervirksomhed: En virksomhed, som er underlagt
bestemmende indflydelse af en modervirksomhed.
Koncern: En modervirksomhed og dens dattervirk-
somheder, jf. § 5 a.
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9)

10)

11)

12)

13)

Finansiel holdingvirksomhed:

a) En modervirksomhed, der ikke er en finansiel
virksomhed, i en koncern, hvor mindst én af
dattervirksomhederne i koncernen er en finansiel
virksomhed, og hvor mindst 40 pct. af den sam-
lede balancesum for koncernen og modervirksom-
hedens associerede virksomheder vedrerer den fi-
nansielle sektor, jf. dog 2. pkt. og stk. 7. En mo-
dervirksomhed er ikke en finansiel holdingvirk-
somhed, hvis de finansielle dattervirksomheder
i koncernen udelukkende er forsikringsvirksom-
heder. Modervirksomheden vil i stedet vere en
forsikringsholdingvirksomhed, jf. nr. 12, eller en
blandet forsikringsholdingvirksomhed, jf. nr. 13.

b) En modervirksomhed, hvis virksomhed udeluk-
kende eller hovedsagelig bestar i at eje kapitalan-
dele i dattervirksomheder, der er finansielle virk-
somheder eller finansieringsinstitutter. Dattervirk-
somheder er hovedsagelig finansielle virksomhe-
der eller finansieringsinstitutter, hvis mindst én
er en finansiel virksomhed og mere end 50 pct.
af modervirksomhedens konsoliderede aktiver er
tilknyttet dattervirksomheder, som er finansielle
virksomheder eller finansieringsinstitutter. En mo-
dervirksomhed som navnt i 1. pkt. er ikke en
finansiel holdingvirksomhed, hvis de finansielle
dattervirksomheder i koncernen udelukkende er
forsikringsvirksomheder. Modervirksomheden vil
i stedet vaere en forsikringsholdingvirksomhed, jf.
nr. 12, eller en blandet forsikringsholdingvirksom-
hed, jf. nr. 13.

Pengeinstitutholdingvirksomhed: En modervirksom-
hed, hvis virksomhed udelukkende eller hovedsage-
lig bestér i at eje kapitalandele i dattervirksomheder,
der er kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, og
hvor koncernens hovedvirksomhed er at drive penge-
institutvirksomhed.
Realkreditholdingvirksomhed: En modervirksomhed,
hvis virksomhed udelukkende eller hovedsagelig be-
star 1 at eje kapitalandele i dattervirksomheder, der er
kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, og hvor
koncernens hovedvirksomhed er at drive realkreditin-
stitutvirksomhed.

Forsikringsholdingvirksomhed: En modervirksomhed,

hvis hovedvirksomhed er at erhverve og besidde ka-

pitalandele i dattervirksomheder, nar disse dattervirk-
somheder udelukkende eller hovedsagelig er forsik-
rings- eller genforsikringsvirksomheder eller tredje-
landsforsikrings- eller genforsikringsvirksomheder og
mindst én af disse dattervirksomheder er en forsik-
rings- eller genforsikringsvirksomhed. En forsikrings-
holdingvirksomhed er ikke en finansiel holdingvirk-

somhed, jf. nr. 9.

Blandet forsikringsholdingvirksomhed: En moder-

virksomhed, som hverken er en finansiel virksom-

hed, en tredjelandsforsikrings- eller genforsikrings-
virksomhed, en finansiel holdingvirksomhed eller en
forsikringsholdingvirksomhed, og som ejer mindst én

14)

15)

16)

17)
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dattervirksomhed, der er forsikrings- eller genforsik-
ringsvirksomhed.
Investeringsforvaltningsholdingvirksomhed: En mo-
dervirksomhed, hvis virksomhed udelukkende eller
hovedsagelig bestar i at eje kapitalandele i dattervirk-
somheder, der er kreditinstitutter eller finansieringsin-
stitutter, og hvor koncernens hovedvirksomhed er at
drive investeringsforvaltningsvirksomhed.
Associeret virksomhed: En virksomhed, i hvilken en
finansiel virksomhed og dennes dattervirksomheder
besidder kapitalandele og udever en betydelig indfly-
delse pa dens driftsmaessige og finansielle ledelse,
men som ikke er en dattervirksomhed af den finan-
sielle virksomhed. En finansiel virksomhed og dennes
dattervirksomheder formodes at udeve betydelig ind-
flydelse, hvis de tilsammen besidder 20 pct. eller mere
af stemmerettighederne.

Eksponering: Summen af alle mellemvarender med

en kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne kun-

der, der indebarer en kreditrisiko for virksomheden,
og kapitalandele udstedt af kunden eller af en blandt
en gruppe af indbyrdes forbundne kunder. For s& vidt

angdar bestemmelser om eksponeringer i §§ 78 og 182,

undtages folgende mellemvarender:

a) Ved valutatransaktioner: Mellemvarender, som er
opstaet i forbindelse med den almindelige afvik-
ling af en transaktion, i et tidsrum pa 48 timer
efter at betaling har fundet sted.

b) Ved keb eller salg af omsattelige veerdipapirer:
Mellemverender, der er opstaet i forbindelse med
den almindelige afvikling af en transaktion, i et
tidsrum pa 5 arbejdsdage efter at betaling har
fundet sted eller de omsattelige vardipapirer er
leveret, athaengigt af hvilken dato der ligger forst.

c) Ved betalingsformidling, herunder gennemforelse
af betalingsordrer, clearing og afvikling af omsaet-
telige verdipapirer i en hvilken som helst valuta
og korrespondentbank eller tilbud om clearing, af-
vikling og deponering af finansielle instrumenter
til kunder: Mellemvarender vedrerende forsinket
modtagelse af finansiering og andre mellemvae-
render, der opstir som felge af kundeaktiviteten,
og som ikke varer leengere end den folgende ar-
bejdsdag.

d) Ved betalingsformidling, herunder gennemferelse
af betalingsordrer, clearing og afvikling af omsaet-
telige verdipapirer i en hvilken som helst valuta
og korrespondentbank: Intradagmellemverender
med institutter, der yder disse tjenester.

Snaevre forbindelser:

a) Direkte eller indirekte forbindelser af den i nr. 8
angivne art,

b) kapitalinteresser, hvorved forstds en virksomheds
direkte eller indirekte besiddelse af 20 pct. eller
mere af stemmerettighederne eller kapitalen i en
virksomhed, eller

c) flere virksomheders eller personers fzlles forbin-
delse, jf. litra a, med en virksomhed.
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18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

Zone A-lande: Medlemslandene i EU, andre lande,
der er fulde medlemmer af Organisationen for @kono-
misk Samarbejde og Udvikling (OECD), samt andre
lande, som har indgaet sarlige laneoverenskomster
med Den Internationale Valutafond (IMF) og er til-
knyttet Den Almindelige Laneoverenskomst. Et land,
der som folge af manglende betalingsevne omlegger
sin udenlandske statsgeeld, udelukkes fra zone A i en
periode pa 5 ar.
Filial: En afdeling, som retligt udger en ikkeselvstan-
dig del af et kreditinstitut, administrationsselskab eller
forsikringsselskab, og som udever virksomhed af den
art, som virksomheden har tilladelse til.
Multilateral handelsfacilitet (MHF): Ethvert system
eller enhver facilitet, hvor forskellige tredjeparters
kebs- og salgsinteresser i finansielle instrumenter kan
sammenfores, og som drives i overensstemmelse med
reglerne i kapitel 17, 18, 20, 22 og 23 i lov om kapi-
talmarkeder.
Captivegenforsikringsselskab: Et genforsikringssel-
skab, der er ejet af en anden finansiel virksomhed end
et forsikringsselskab eller af en koncern eller gruppe
underlagt koncerntilsyn efter solvens II-direktivet el-
ler af en ikkefinansiel virksomhed, og som udelukken-
de har til formél at yde genforsikringsdeekning for
risiciene i det eller de selskaber, som virksomheden
tilhgrer, eller i det eller de selskaber i koncernen, som
det er en del af.

Gruppe 1-forsikringsselskab: Et forsikringsselskab,

som udever granseoverskridende virksomhed i hen-

hold til §§ 38 eller 39 eller forsikrings- eller genfor-
sikringsvirksomhed omfattet af en eller flere af forsik-
ringsklasserne 10-15 i bilag 7, medmindre de udger
accessoriske risici, eller et selskab, som i 3 pa hinan-
den folgende éar har opfyldt mindst én af folgende

betingelser, jf. dog § 11, stk. 3 og 6:

a) Selskabets arlige bruttopreemie overstiger 5 mio.
euro.

b) Selskabets samlede forsikringsmeessige bruttohen-
settelser eksklusive genforsikringsaftaler og afta-
ler med ISPV er overstiger 25 mio. euro.

c) Selskabet er en del af en koncern, og koncer-
nens samlede forsikringsmeessige bruttohensettel-
ser eksklusive genforsikringsaftaler og aftaler med
ISPV ’er overstiger 25 mio. euro.

d) Selskabet udaver genforsikringsvirksomhed, som
overstiger 0,5 mio. euro af selskabets bruttoprae-
mie, 2,5 mio. euro af dets forsikringsmeessige
bruttohensettelser eksklusive genforsikringsafta-
ler og aftaler med ISPV’er, 10 pct. af dets brut-
topremier eller 10 pct. af dets forsikringsmaessi-
ge bruttohensattelser eksklusive genforsikringsaf-
taler og aftaler med ISPV’er.

Gruppe 2-forsikringsselskab: Et forsikringsselskab,

der ikke er et gruppe 1-forsikringsselskab.

Accessoriske risici: Forsikringsrisici, som er omfattet

af en forsikringsklasse i bilag 7, og som ikke kraver

serskilt tilladelse efter § 11, stk. 1, fordi risiciene ind-

25)

26)

27)
28)

29)

30)

31)

32)

33)
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gar i den primeare risiko, som forsikringsselskabet har
faet tilladelse til, og fordi risiciene angar et forhold,
der er deekket af den kontrakt, der dekker den primae-
re risiko. Forsikringsklasserne 14, 15 og 17 kan ikke
vere accessoriske risici til andre forsikringsklasser.
Outsourcing: Enhver form for ordning mellem en
virksomhed og en leverander, i henhold til hvilken
leveranderen udferer en proces, en tjenesteydelse eller
en aktivitet, som virksomheden ellers selv ville udfe-
re. For forsikringsselskaber defineres outsourcing som
et arrangement af en hvilken som helst art mellem
et forsikringsselskab og en tjenesteyder, hvor tjeneste-
yderen enten direkte eller gennem videreoutsourcing
udferer en proces, en tjeneste eller en aktivitet, som
forsikringsselskabet ellers selv ville have udfort.
Formalsbestemt selskab: Et selskab, hvis vasentligste
formél er at udstede omsattelige verdipapirer eller
pa anden vis at skaffe finansiering til keb af aktiver
indfert i et refinansieringsregister og omfattet af § 152
p fra pengeinstitutter med tilladelse fra Finanstilsynet
til at oprette et refinansieringsregister.
Outsourcingvirksomhed: En finansiel virksomhed, der
outsourcer aktiviteter til en leverander.
Leverander: En virksomhed, som varetager outsource-
de opgaver for outsourcingvirksomheden.
Videreoutsourcing: En leveranders outsourcing af op-
gaver, som denne varetager i henhold til en aftale med
outsourcingvirksomheden, til en underleverander og
underleveranderens eventuelle videreoutsourcing af
opgaverne til naste led i keeden af underleveranderer
samt eventuel videreoutsourcing til andre led i kaden
af underleveranderer.
UCITS: Et investeringsinstitut, der har tilladelse i
henhold til regler, der gennemforer UCITS-direktivet,
og som i medfor af artikel 1, stk. 3, kan oprettes
a) 1 henhold til aftale som investeringsfonde admi-
nistreret af investeringsforvaltningsselskaber eller
administrationsselskaber (i Danmark: verdipapir-
fonde),
b) som trusts (unit trusts) eller
¢) 1 henhold til vedtaegter som investeringsselskaber
(i Danmark: investeringsforeninger og selskaber
for investering med kapital, der er variabel (SI-
KAV’er)).
Kompetente myndigheder: De nationale myndigheder,
der ved lov eller anden forskrift er bemyndiget til at
udeve tilsyn med virksomhedstyper omfattet af denne
lov.
Referencerente: En offentliggjort rente, der beregnes
ved anvendelse af en formel pa baggrund af en reekke
uathaengige stilleres individuelle indberetninger i hen-
hold til aftale eller regler herom, og som har til hen-
sigt at danne grundlag for en aftalt rentefastsattelse
mellem kreditinstitutter eller mellem kreditinstitutter
og disses kunder.
Kombineret kapitalbufferkrav: Den samlede egentlige
kernekapital, der er nedvendig for at opfylde kravet
om en kapitalbevaringsbuffer, jf. nr. 34, forhgjet med
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34)

35)

36)

37)

38)

39)

40)

41)

42)

43)

44)

45)

46)

47)

en virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer,
jf. nr. 38, en SIFI-buffer, jf. nr. 38, en G-SIFI-buffer,
jf. nr. 41, og en systemisk buffer, jf. nr. 43, jf. dog §
125 e, stk. 2.

Kapitalbevaringsbuffer: Det kapitalgrundlag, som en
virksomhed skal opretholde i henhold til § 125 a, stk.
3.

Virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer: Det
kapitalgrundlag, som en virksomhed skal opretholde i
henhold til § 125 a, stk. 4.

Kontracyklisk buffersats: Den sats, som virksomhe-
derne skal anvende til opgerelse af deres virksom-
hedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, og som
fastsaettes 1 henhold til § 125 f, stk. 1-3, 5 og 6.
Virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffersats:
Det veegtede gennemsnit af de kontracykliske buffer-
satser, der geelder for de lande, hvor en virksomheds
relevante krediteksponeringer befinder sig, jf. § 125 f,
stk. 1-3, 5 og 6.

SIFI-buffer: Det kapitalgrundlag, som et systemisk
vigtigt finansielt institut (SIFI), jf. § 308, skal opret-
holde i henhold til § 125 a, stk. 5, pa individuelt,
delkonsolideret og konsolideret grundlag.
SIFI-buffersats: Den sats, som et systemisk vigtigt
finansielt institut (SIFI) skal anvende til opgerelse af
sin SIFI-buffer, og som fastsattes i henhold til § 125
g.

Gearingsgradbuffer: Det kapitalgrundlag, som et glo-
balt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) skal
opretholde i henhold til artikel 92, stk. 1a, i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 876/2019
af 20. maj 2019 om @ndring af forordning (EU) nr.
575/2013.

G-SIFI-buffer: Det kapitalgrundlag, som et globalt sy-
stemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), jf. § 310,
skal opretholde i henhold til § 125 a, stk. 6, pa konso-
lideret grundlag.

G-SIFI-buffersats: Den sats, som et globalt systemisk
vigtigt finansielt institut (G-SIFI) skal anvende til op-
gorelse af sin G-SIFI-buffer, og som fastsattes i hen-
hold til § 125 g.

Systemisk buffer: Det kapitalgrundlag, som en virk-
somhed skal opretholde i henhold til § 125 a, stk. 7.
Systemisk buffersats: Den sats, som en virksomhed
skal anvende til opgerelse af sin systemiske buffer, og
som fastsattes 1 henhold til § 125 h.

Variable lendele: Aflenningsordninger, hvor den en-
delige aflenning ikke er kendt pé forhand, herunder
bonusordninger, resultatkontrakter, engangsvederlag
og andre lignende ordninger, der ikke er en del af den
faste londel.

Solvenscertifikat: Et certifikat, hvoraf det fremgar, at
gruppe 1-forsikringsselskabet opfylder solvenskapital-
kravet og minimumskapitalkravet i henhold til §§ 126
cog 126 d.

ISPV (Insurance Special Purpose Vehicle): En jurid-
isk person, som afdakker risici for forsikringsselska-
ber, og som finansierer sin dekning af sadanne risici

48)

49)

50)

51)

52)

53)

54)

55)

56)

57)

Nr. 406.

udelukkende ved hjzlp af udbyttet fra obligationsud-
stedelse eller andre finansieringsordninger, hvor tilba-
gebetalingskravet for dem, der har stillet kapital til
radighed, er efterstillet de genforsikringsforpligtelser,
der folger af en aftale indgéet mellem den juridiske
person og forsikringsselskabet.

Standardformlen: En matematisk formel til opgerelse
af et gruppe 1-forsikringsselskabs solvenskapitalkrav,
jf. § 126 c, der fastleegges af Europa-Kommissionen i
medfer af artikel 111 i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om ad-
gang til og udevelse af forsikrings- og genforsikrings-
virksomhed (Solvens II).

Matchtilpasning: En tilpasning af den risikofrie rente-
kurve efter § 126 e, stk. 1, for en udvalgt portefolje af
forsikringsforpligtelser, hvor gruppe 1-forsikringssel-
skabet har investeret i aktiver, hvis betalingsstremme
afspejler betalingsstrammene for forsikringsforpligtel-
serne.

Volatilitetsjustering: En justering af den risikofrie ren-
tekurve efter § 126 e, stk. 1, der sikrer, at nutidsvaer-
dien af de forsikringsmaessige hensattelser opgeres
under hensyntagen til de investeringer, som gruppe
1-forsikringsselskabet har foretaget.

Blandet holdingvirksomhed: En modervirksomhed,
der ikke er en finansiel holdingvirksomhed eller et
pengeinstitut eller et realkreditinstitut, i en koncern,
hvor mindst én dattervirksomhed i koncernen er et
pengeinstitut eller et realkreditinstitut.

Reel ejer: Fysisk person, der i sidste ende direkte eller
indirekte ejer eller kontrollerer en tilstrekkelig del
af ejerandelene eller stemmerettighederne, eller som
udever kontrol ved hjelp af andre midler.
Realkreditlignende lan: Et lan, der pé tidspunktet for
lanoptagelsen har en aftalt lobetid pd mere end 10 ar
og en hovedstol pd mindst 100.000 kr. Endvidere skal
lanet have pant i en ejerbolig, et fritidshus eller en
landbrugsejendom, der kan belénes efter reglerne for
ejerboliger og fritidshuse, beliggende i Danmark, og
lanet skal pa tidspunktet for lanoptagelsen ligge inden
for de lanegranser, der folger af § 5, eller veere ydet
efter § 7 1 lov om realkreditlan og realkreditobligatio-
ner m.v., ligesom det skal kunne ligge til sikkerhed for
serligt deekkede obligationer eller obligationer, som
kan betegnes som sarligt deekkede obligationer.
Accessorisk tjenesteydelse: Tjenesteydelser som
naevnt i bilag 1 1 lov om fondsmeglerselskaber og
investeringsservice og — aktiviteter.

Udforelse af ordrer for investorers regning: Indgéelse
af aftaler om keb eller salg pé investorers vegne af et
eller flere finansielle instrumenter.

Handel for egen regning: Handel over egenbeholdnin-
gen, som resulterer i handler med et eller flere finan-
sielle instrumenter.

Finansielt instrument: Instrumenter som neavnt i bilag
2 i lov om fondsmeglerselskaber og investeringsser-
vice og -aktiviteter.
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58)

59)

60)

61)

62)

63)

Derivat: Derivat som defineret i artikel 2, stk. 1, nr.

29, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)

nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finan-

sielle instrumenter.

Captiveforsikringsselskab: Et forsikringsselskab, der

er ejet enten af en anden finansiel virksomhed end et

forsikringsselskab eller af en koncern eller gruppe un-
derlagt koncerntilsyn efter solvens II-direktivet eller
af en ikkefinansiel virksomhed, og som udelukkende
har til formal at yde forsikringsdeekning for risiciene

i det eller de selskaber, som virksomheden tilharer,

eller i det eller de selskaber i koncernen, som det er en

del af.

Hjemland for gruppe 1-forsikringsselskaber:

a) Ved skadesforsikring den medlemsstat, hvor det
forsikringsselskab, der deekker risikoen, har ho-
vedsaede,

b) ved livsforsikring den medlemsstat, hvor det for-
sikringsselskab, der pétager sig en forpligtelse,
har hovedsade, eller

¢) ved genforsikring den medlemsstat, hvor genfor-
sikringsselskabets hovedsade er beliggende.

Vertsland for gruppe 1-forsikringsselskaber: En an-
den medlemsstat end hjemlandet, hvor et forsikrings-
selskab har en filial eller udbyder tjenesteydelser. I
forbindelse med livsforsikring og skadesforsikring
den medlemsstat, hvor et forsikrings- eller genforsik-
ringsselskab udbyder tjenesteydelser, henholdsvis den
medlemsstat, hvor forpligtelsen bestér, eller den med-
lemsstat, hvor risikoen bestar, hvis forpligtelsen eller
risikoen er dakket af et forsikringsselskab eller en
filial i en anden medlemsstat.

Koncerntilsyn efter solvens II-direktivet: Det tilsyn,

som udeves med:

a) Virksomheder omfattet af § 175 b, stk. 1 og 2.

b) Gruppe 1-forsikringsselskaber, hvis modervirk-
somhed er en blandet forsikringsholdingvirksom-
hed.

¢) Gruppe 1-forsikringsselskaber, hvis modervirk-
somhed har sit hovedseade i et land uden for Den
Europeiske Union, og hvor modervirksomheden
er en tredjelandsforsikringsvirksomhed eller et
forsikringsholdingselskab eller blandet finansielt
holdingselskab som defineret i artikel 212, stk.
1, litra f og g, i Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevel-
se af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens II) som andret ved Europa-Parlaments
og Rédets direktiv 2011/89/EU om andring af
direktiv 98/78/EF, 2002/87/EF, 2006/48/EF og
2009/138/EF for s& vidt angdr det supplerende
tilsyn med finansielle enheder i et finansielt kon-
glomerat.

Koncerntilsynsforende efter solvens II-direktivet: Den

tilsynsmyndighed, der blandt flere bererte landes til-

synsmyndigheder udpeges som ansvarlig for samord-
ning af og udevelse af koncerntilsyn med granseo-
verskridende koncerner omfattet af Europa-Parlamen-
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tets og Rédets Direktiv 2009/138/EF af 25. novem-
ber 2009 om adgang til og udevelse af forsikrings-
og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) med senere
@ndringer.
Finite reinsurance: Genforsikring, hvor den eksplicit-
te maksimale tabsrisiko udtrykt som den maksimale
overforte skonomiske risiko, der opstar som felge af
en betydelig overforsel af forsikrings- og timingrisi-
ko, overstiger pr@mien i hele aftalens lebetid med
et begraenset, men betydeligt belgb, nar mindst ét af
folgende kendetegn er til stede:
a) Eksplicit og omfattende hensyntagen til pengenes
tidsveerdi eller
b) aftalebestemmelser til udligning af forholdet mel-
lem parterne med hensyn til ekonomisk erfaring
over tid med henblik pd at opnd den tilsigtede
risikooverforsel.
Struktureret indlan: Indlan som defineret i artikel 2,
stk. 1, nr. 3, litra ¢, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2014/49/EF om indskudsgarantiordnin-
ger, som skal tilbagebetales fuldt ud ved forfald under
anvendelse af bestemmelser om, at en eventuel rente
eller preemie betales eller er i fare efter en formel, der
omfatter faktorer sdsom et indeks eller en kombina-
tion af indekser, bortset fra indlan med variabel rente,
hvis afkast er direkte knyttet til et renteindeks sdsom
EURIBOR eller LIBOR, et finansielt instrument eller
en kombination af finansielle instrumenter, en ravare
eller en kombination af ravarer eller andre materielle
eller immaterielle ikkeomsattelige aktiver eller en va-
lutakurs eller en kombination af valutakurser.
STS-certificeringsbureau: En juridisk person omfattet
af artikel 28 i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning 2017/2402/EU af 12. december 2017 om en ge-
nerel ramme for securitisering og om oprettelse af en
specifik ramme for simpel, transparent og standardi-
seret securitisering, der kontrollerer og erklerer, om
en securitisering opfylder kriterierne i STS-forordnin-
gens artikel 19-22, 23-26 eller 26 b-26 e.
Formidler: En virksomhed, som har tilladelse i hen-
hold til denne lov til at udeve aktiviteter naevnt i bilag
1, afsnit A, nr. 4, i lov om fondsmeeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter, nar virksomheden
leverer tjenesteydelser i relation til opbevaring af ak-
tier med stemmeret i selskaber, der har aktier optaget
til handel pa et reguleret marked.
Kapitalforvalter: En virksomhed, der har tilladelse i
henhold til denne lov til at udeve aktiviteter nevnt i
bilag 1, afsnit A, nr. 4, i lov om fondsmeglerselskaber
og investeringsservice og —aktiviteter, nar virksomhe-
den leverer tjenesteydelser i relation til portefeljefor-
valtning af aktier med stemmeret i selskaber, der har
aktier optaget til handel pa et reguleret marked.
Rédgivende stedfortreeder: En finansiel virksomhed,
der pa et erhvervsmassigt og kommercielt grundlag
analyserer oplysninger fra bersnoterede selskaber, og,
hvis det er relevant, andre oplysninger med henblik
pa at give investorer mulighed for at treffe informe-
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rede beslutninger i forbindelse med stemmeafgivelse

i de pageldende selskaber ved at tilvejebringe under-

sogelser, radgivning eller anbefalinger, der vedrerer

udevelsen af aktion@rernes stemmerettigheder.
70) Nedskrivningsegnede forpligtelser: Forpligtelser, der
er omfattet af bail-in, og som er omfattet af § 267 a,
stk. 1, eller § 267 e.
71) Efterstillede nedskrivningsegnede instrumenter: In-
strumenter, der opfylder betingelserne i artikel 72 a,
artikel 72 b, stk. 1 og 2, og artikel 72 ¢ i Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter.
72) Afviklingsenhed:
a) En virksomhed, der er omfattet af afviklingstiltag
i en afviklingsplan udarbejdet i henhold til § 259.
b) En virksomhed, der er omfattet af afviklingstiltag
i en koncernafviklingsplan udarbejdet i henhold til
§ 260.
73)  Afviklingskoncern:
a) En afviklingsenhed og dens dattervirksomhe-
der. En dattervirksomhed er ikke omfattet af en
afviklingskoncern, hvis
1) dattervirksomheden selv er en afviklingsen-
hed,

ii)  dattervirksomheden er dattervirksomhed af
en anden afviklingsenhed eller

iii)  dattervirksomheden er etableret i et tredje-
land, medmindre dattervirksomheden ind-
gér i afviklingskoncernen i henhold til af-
viklingsplanen.

b) Kreditinstitutter, som er fast tilknyttet et centralt
organ, og det centrale organ, nar mindst et kredit-
institut eller det centrale organ er en afviklings-
enhed. Kreditinstitutternes og det centrale organs
dattervirksomheder er ogsa omfattet af afviklings-
koncernen.

74) Kensneutral lenpolitik: En lenpolitik baseret pa lige
lon for samme arbejde eller arbejde af samme vaerdi
uanset den ansattes kon.

80) Udgédende nettopengestremme: Alle udgaende beta-
lingsstremme, der forfalder pd en dag, herunder ho-
vedstol og rentebetalinger samt betalinger i henhold
til derivatkontrakter knyttet til udstedelse af saerligt
deekkede obligationer, fratrukket alle indgdende beta-
lingsstremme, der forfalder pd den samme dag for
krav, der er relateret til de dekkende aktiver.3)

Stk. 2. Ved kapitalinteresser forstés en virksomheds direk-
te eller indirekte besiddelse af 20 pct. eller mere af stemme-
rettighederne eller kapitalen i en virksomhed.

Stk. 3. Ved kvalificeret andel forstés direkte eller indirekte
besiddelse af mindst 10 pct. af kapitalen eller stemmerettig-
hederne eller en andel, som giver mulighed for at udeve en
betydelig indflydelse pé ledelsen af den finansielle virksom-
hed, den finansielle holdingvirksomhed eller forsikringshol-
dingvirksomheden.

Stk. 4. Ved kapitalandele forstds andele i aktieselskaber
(aktier), i anpartsselskaber (anparter) samt i andre virksom-
heders egenkapital.
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Stk. 5. Ved opgerelsen af stemmerettigheder og rettighe-
der til at udnaevne eller afsette medlemmer af ledelsesorga-
ner medregnes rettigheder, der besiddes af sdvel modervirk-
somheden som dennes dattervirksomheder.

Stk. 6. 1 denne lov forstas:

1) Solvenskrav i overensstemmelse med § 124, stk. 3, og
§ 126 a, stk. 7.

2)  Solvenskapitalkrav i overensstemmelse med § 126 c.

3)  Solvensbehov i overensstemmelse med § 124, stk. 1
og2,§ 126, stk. 1 og4, og § 126 a, stk. 1.

4)  Minimumskapitalkrav i overensstemmelse med §§
124, 126 a og 126 d.

5)  Minimumsbasiskapital i overensstemmelse med §
126.

6)  Basiskapital i overensstemmelse med § 128, stk. 1, og
regler fastsat i medfer af § 128, stk. 2.

7)  Kapitalgrundlag i overensstemmelse med § 126 a, stk.
9, § 126 b, stk. 1, artikel 4, stk. 1, nr. 118, i forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter og regler fastsat i medfer af § 126 b, stk. 5,
og § 128, stk. 3 og 4.

8)  Basiskapitalgrundlag i overensstemmelse med § 126
b, stk. 2, og regler fastsat i medfer af § 126 b, stk. 5.

9)  Supplerende kapitalgrundlag i overensstemmelse med
§ 126 b, stk. 3, og regler fastsat i medfer af § 126 b,
stk. 5.

10) Egentlig kernekapital i overensstemmelse med artikel
50 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitut-
ter og regler fastsat i medfer af § 128, stk. 3 og 4.

11) Kernekapital i overensstemmelse med artikel 25 i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter
og regler fastsat i medfer af § 128, stk. 2-4.

12)  Supplerende kapital i overensstemmelse med artikel
71 i1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitut-
ter og regler fastsat i medfer af § 128, stk. 2-4.

13) Hybrid kernekapital i overensstemmelse med artikel
61 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitut-
ter og regler fastsat i medfer af § 128, stk. 3 og 4.

14) Ansvarlig lanekapital i overensstemmelse med regler-
ne fastsat i medfer af § 128, stk. 2.

15) Supplerende kapitalinstrumenter i overensstemmelse
med artikel 63 i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmessige krav til
kreditinstitutter og regler fastsat i medfer af § 128,
stk. 3 og 4.

16) Serlige bonushensattelser i overensstemmelse med
regler fastsat i medfer af § 128, stk. 2.

17) Medlemskonti i overensstemmelse med regler fastsat i
medfer af § 128, stk. 2.

18) Samlede risikoeksponering i overensstemmelse med
artikel 92, stk. 3, artikel 95, stk. 2, artikel 96, stk. 2,
i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter
og regler fastsat i medfer af § 142, stk. 1.
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Stk. 7. En modervirksomhed, der har vearet omfattet af
stk. 1, nr. 9, litra a, anses fortsat som en finansiel hol-
dingvirksomhed, hvis mindst 35 pct. af den samlede balan-
cesum for koncernen og modervirksomhedens associerede
virksomheder vedrerer den finansielle sektor. 1. pkt. finder
dog ikke anvendelse, hvis den samlede balancesum naevnt i
1. pkt. har vaeret under 40 pct. 3 ar i treek.

Stk. 8. Er virksomheden en del af en tredjelandskoncern
medregnes ved opgerelsen af den samlede verdi af aktiver-
ne i alle koncernens virksomheder efter stk. 1, nr. 2, litra b,
nr. ii og iii, de samlede aktiver for hver filial af tredjelands-
koncernen, der er meddelt tilladelse i Unionen.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om de
istk. 1, nr. 16, litra ¢ og d, n@vnte mellemvarender.

Koncerner

§ 5 a. En modervirksomhed udger sammen med en eller
flere dattervirksomheder en koncern. En virksomhed kan
kun have én direkte modervirksomhed. Hvis flere virksom-
heder opfylder et eller flere af kriterierne i § 5 b, er det alene
den virksomhed, som faktisk udever den bestemmende ind-
flydelse over virksomhedens ekonomiske og driftsmassige
beslutninger, der anses for at veere modervirksomhed.

§ 5 b. Bestemmende indflydelse er befejelsen til at styre
en dattervirksomheds ekonomiske og driftsmaessige beslut-
ninger.

Stk. 2. Bestemmende indflydelse i forhold til en datter-
virksomhed foreligger, ndr modervirksomheden direkte eller
indirekte gennem en dattervirksomhed ejer mere end halv-
delen af stemmerettighederne i en virksomhed, medmindre
det i seerlige tilfaelde klart kan pavises, at et sadant ejerfor-
hold ikke udger bestemmende indflydelse.

Stk. 3. Ejer en modervirksomhed ikke mere end halvdelen
af stemmerettighederne i en virksomhed, foreligger der be-
stemmende indflydelse, hvis modervirksomheden har
1) raderet over mere end halvdelen af stemmerettigheder-

ne i kraft af en aftale med andre investorer,

2) Dbefojelse til at styre de finansielle og driftsmaessige
forhold i en virksomhed i henhold til en vedtegt eller
aftale,

3) Dbefojelse til at udpege eller afsatte flertallet af med-
lemmerne i det gverste ledelsesorgan og dette organ be-
sidder den bestemmende indflydelse pa virksomheden
eller

4) raderet over det faktiske flertal af stemmerne pa gene-
ralforsamlingen eller i et tilsvarende organ og derved
besidder den faktiske bestemmende indflydelse over
virksomheden.

Stk. 4. Eksistensen og virkningen af potentielle stemme-
rettigheder, herunder tegningsretter og kebsoptioner pa kapi-
talandele, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres, skal
tages 1 betragtning ved vurderingen af, om en virksomhed
har bestemmende indflydelse.

Stk. 5. Ved opgerelsen af stemmerettigheder i en datter-
virksomhed ses der bort fra stemmerettigheder, som knytter
sig til kapitalandele, der besiddes af dattervirksomheden
selv eller dens dattervirksomheder.
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Kapitel 2 a

Kommunikation

§ 6. Erhvervsministeren kan fastsatte regler om, at skrift-
lig kommunikation til og fra Finanstilsynet, erhvervsmini-
steren og Erhvervsstyrelsen om forhold, som er omfattet af
denne lov eller regler udstedt i medfer af denne lov, skal
forega digitalt.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan fastsatte naermere regler
om digital kommunikation, herunder om anvendelse af be-
stemte it-systemer, sa@rlige digitale formater og digital signa-
tur el. lign.

§ 6 a. En digital meddelelse anses for at vaere kommet
frem, nér den er tilgaengelig for adressaten for meddelelsen.

§ 6 b. Hvor det i denne lov eller i regler udstedt i medfer
af denne lov er kraevet, at et dokument, som er udstedt af
andre end en myndighed, jf. § 6, stk. 1, skal vaere underskre-
vet, kan dette krav opfyldes ved anvendelse af en teknik,
der sikrer entydig identifikation af den, som har udstedt
dokumentet, jf. dog stk. 2. Sddanne dokumenter sidestilles
med dokumenter med personlig underskrift.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan fastsatte naermere regler
om fravigelse af underskriftskrav. Det kan herunder bestem-
mes, at krav om personlig underskrift ikke kan fraviges for
visse typer af dokumenter.

Afsnit 11

Tilladelse, eneret, virksomhedsomrade og udenlandske
institutter

Kapitel 3

Tilladelse, eneret m.v.

Tilladelse til pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
investeringsforvaltningsselskaber og forsikringsselskaber

§ 7. Virksomheder, der udever virksomhed, som bestér i
fra offentligheden at modtage indlan eller andre midler, der
skal tilbagebetales samt i at yde lan for egen regning, dog
ikke pa grundlag af udstedelse af realkreditobligationer, jf. §
8, stk. 3, skal have tilladelse som pengeinstitut. Pengeinsti-
tutter ma kun udeve virksomhed som navnt i bilag 1 samt
virksomhed efter §§ 24-26. Pengeinstitutter kan yde eller
udfere investeringsservice og -aktiviteter omfattet af bilag
1, afsnit A, i lov om fondsmaglerselskaber og investerings-
service og -aktiviteter. Ved pengeinstitutters ydelse eller ud-
forelse af investeringsservice og -aktiviteter finder § 28, §
30, stk. 4, §§ 45-48, 67 og 94, § 95, stk. 1-5 og 7, og §§
96, 108 og 243 og regler udstedt i medfer heraf samt kapitel
22-27 i lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice
og —aktiviteter anvendelse. Virksomheder, der opfylder be-
tingelserne i § 5, stk. 1, nr. 2, litra b, skal have tilladelse som
pengeinstitut.

Stk. 2. Folgende har eneret til fra offentligheden at modta-
ge indlén og andre midler, der skal tilbagebetales:

1) Pengeinstitutter.
2) Udenlandske kreditinstitutter, der opfylder betingelser-
nei§ 1, stk. 3, eller §§ 30 eller 31.
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3) Sparevirksomheder.
4) Staten.
5) Danmarks Nationalbank.
Stk. 3. Folgende kan fra offentligheden modtage andre
midler, der skal tilbagebetales, bortset fra indlan:
1) Realkreditinstitutter.

2) Et skibsfinansieringsinstitut.

3) KommuneKredit.

4) Projektejere, sifremt de modtagne midler er modtaget
som led i et crowdfundingudbud omfattet af reglerne
i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
2020/1503 af 7. oktober 2020 om europeiske crowd-
fundingtjenesteudbydere for erhvervslivet.

5) Virksomheder, safremt modtagelse af andre midler, der

skal tilbagebetales, eller udlansvirksomhed ikke er en
vaesentlig del af virksomhedens drift.

Stk. 4. Pengeinstitutter, staten og udenlandske kreditinsti-
tutter, der opfylder betingelserne i § 1, stk. 3, og §§ 30
eller 31, har eneret til ved henvendelse til offentligheden at
tilbyde sig som modtagere af indlan.

Stk. 5. Pengeinstitutter har eneret til at benytte henholds-
vis betegnelsen »bank«, »sparekasse« eller »andelskasse« i
deres navn. Andre virksomheder, bortset fra banker, der er
oprettet ved lov, ma ikke anvende navne eller betegnelser
for deres virksomhed, som er egnet til at fremkalde det
indtryk, at de er pengeinstitutter. Et pengeinstitut ma ikke
betegne sin virksomhed pé en made, der er egnet at fremkal-
de det indtryk, at det er landets nationalbank.

Stk. 6. Pengeinstitutter skal benytte henholdsvis betegnel-
sen »bank«, »sparekasse« eller »andelskasse« i1 deres navn,
jf. dog stk. 7. Selskabsloven § 2, stk. 2-4, §§ 3 og 347, fin-
der tilsvarende anvendelse pé sparekasser og andelskasser.

Stk. 7. Et aktieselskab, som i medfer af reglerne i §§
207-213 overtager en andelskasse eller en sparekasse, er
berettiget til at betegne sig som andelskasse henholdsvis
sparekasse, idet dog ordet »aktieselskab« eller deraf danne-
de forkortelser skal tilfgjes navnet.

Stk. 8. En virksomhed, der sgger om tilladelse efter stk. 1,
skal have en aktiekapital, der mindst udger et belgb svaren-
de til 5 mio. euro.

§ 8. Virksomheder, der yder lan mod registreret pant i fast
ejendom pa grundlag af udstedelse af realkreditobligationer,
skal have tilladelse som realkreditinstitut og tilladelse til at
udstede realkreditobligationer. Realkreditinstitutter ma kun
udeve virksomhed som neavnt i bilag 3 samt virksomhed
efter §§ 24-26, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Realkreditinstitutter, der har tilladelse efter stk. 1,
kan udeve de aktiviteter, som er navnt i bilag 1, afsnit A, nr.
1 og 2, i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsser-
vice og —aktiviteter, for sd vidt angar realkreditobligationer,
serligt dekkede obligationer, saerligt deekkede realkreditob-
ligationer og heraf afledte instrumenter, og de aktiviteter,
som er navnt i bilagets afsnit A, nr. 3, samt de aktiviteter,
som er nevnt i bilagets afsnit A, nr. 5, nér investeringsrad-
givningen sker i tilknytning til og som forudsetning for ud-
forelse af kunders optagelse, indfrielse, refinansiering eller
omlagning af et 1dn med pant i fast ejendom. Ved realkredit-

10

Nr. 406.

institutters ydelse eller udferelse af investeringsservice og
-aktiviteter finder § 28, § 30, stk. 4, §§ 45-48, 67 og 94, §
95, stk. 1-5 og 7, §§ 96, 108 og 243 og regler udstedt i med-
for heraf samt kapitel 22-27 i lov om fondsmaglerselskaber
og investeringsservice og —aktiviteter anvendelse.

Stk. 3. Realkreditinstitutter og udenlandske kreditinstitut-
ter, der opfylder betingelserne herfor i lov om realkreditlan
og realkreditobligationer m.v., har eneret til at udstede real-
kreditobligationer.

Stk. 4. Andre finansielle instrumenter end realkreditobli-
gationer ma ikke bare denne betegnelse eller betegnelser,
der er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er realkre-
ditobligationer. Realkreditobligationer kan bare betegnelsen
European Covered Bond.

Stk. 5. Realkreditinstitutter har eneret til at benytte be-
tegnelser som »realkreditinstitut«, »realkreditaktieselskab,
»kreditforening« eller »realkreditfond« i deres navn. Kom-
muneKredit kan dog fortsat benytte betegnelsen Kreditfor-
eningen af Kommuner i Danmark. Andre virksomheder mé
ikke anvende navne eller betegnelser for deres virksomhed,
som er egnet til at fremkalde det indtryk, at de er realkredit-
institutter.

Stk. 6. Realkreditinstitutter, der er omdannet til aktiesel-
skaber, og som hidtil har benyttet betegnelser som »kre-
ditforening«, »realkreditfond« eller »reallanefond« i deres
navn, skal tilfgje ordet »aktieselskab« eller deraf dannede
forkortelser efter navnet.

Stk. 7. En virksomhed, der seger om tilladelse efter stk. 1,
skal have en aktiekapital, der mindst udger et belgb svaren-
de til 5 mio. euro.

§ § 9 -9 b. (Ophavet)

§ 10. Virksomheder skal have tilladelse som investerings-
forvaltningsselskab for at udfere den daglige ledelse af inve-
steringsforeninger og administrere andre UCITS, jf. bilag
6. Investeringsforvaltningsselskaber ma i evrigt kun udfere
virksomhed som navnt i stk. 2, § 10 a og § 28.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber, der som fast er-
hverv eller pa et professionelt grundlag yder investeringsser-
vice omfattet af bilag 1, afsnit A, nr. 4, 5 og 10, og afsnit B,
nr. 4, i lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice
og -aktiviteter, skal have tilladelse. Aktiviteter omfattet af
bilag 1, afsnit A, nr. 4 og 5, kan ydes med instrumenter
omfattet af bilag 2 i lov om fondsmaeglerselskaber og inve-
steringsservice og -aktiviteter. Aktiviteter omfattet af bilag
1, afsnit A, nr. 10, kan alene ydes med instrumenter omfattet
af bilag 2, nr. 3. Tilladelse til at yde aktiviteter omfattet af
bilag 1, afsnit A, nr. 5 og 10, kan kun meddeles i tilknytning
til tilladelse til aktivitet omfattet af bilag 1, afsnit A, nr.
4. Tilladelsen skal angive de aktiviteter i bilag 1, som tilla-
delsen omfatter.

Stk. 3. Ved investeringsforvaltningsselskabers ydelse og
udferelse af investeringsservice og -aktiviteter finder §§
45-48, 67 og 94, § 95, stk. 1-5 og 7, og §§ 96, 108 og 243
og regler udstedt i medfer heraf samt kapitel 22-27 i lov om
fondsmaglerselskaber og investeringsservice og —aktiviteter
anvendelse.
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Stk. 4. Investeringsforvaltningsselskaber kan registreres
som forvaltere af europaziske sociale ivarksatterfonde i
medfer af Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr.
346/2013/EU af 17. april 2013 om europiske sociale
iveerksetterfonde.

Stk. 5. Investeringsforvaltningsselskaber kan registreres
som forvaltere af kvalificerede venturekapitalfonde i med-
for af Europa-Parlamentets og Radets forordning nr.
345/2013/EU af 17. april 2013 om europziske venturekapi-
talfonde.

Stk. 6. Investeringsforvaltningsselskaber og administrati-
onsselskaber, der opfylder betingelserne i § 1, stk. 3, og §§
30 eller 31, har eneret til at udeve den daglige ledelse af
investeringsforeninger og administrere andre UCITS.

Stk. 7. Et investeringsforvaltningsselskab skal have en ak-
tiekapital, der mindst udger et belgb svarende til vaerdien af
125.000 euro. Dog skal et investeringsforvaltningsselskab,
der skal vaere medlem af et reguleret marked eller opbevare
og forvalte de i bilag 2, i lov om fondsmeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter, nr. 3, naevnte instrumen-
ter, herunder veere medlem af en vardipapircentral eller en
clearingcentral, hvor selskabet deltager i clearing og afvik-
ling, have en aktiekapital, der mindst udger et beleb svaren-
de til veerdien af 730.000 euro.

§ 10 a. Et investeringsforvaltningsselskab kan ud over
de aktiviteter, som selskabet kan udfere efter denne lov,
forvalte en eller flere alternative investeringsfonde, safremt
selskabet har tilladelse hertil i medfer af § 11 i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

§ 11. Virksomheder, der udever forsikringsvirksomhed,
herunder genforsikringsvirksomhed, skal have tilladelse som
forsikringsselskab eller captivegenforsikringsselskab, jf. dog
§§ 30 og 31. Tilladelsen skal angive de forsikringsklasser i
bilag 7 og 8, som tilladelsen omfatter. Forsikringsselskaber
ma kun udeve virksomhed som navnt i bilag 7 og 8 samt
virksomhed efter §§ 24-26 og 29. Tilsvarende galder uden-
landske forsikringsselskaber, der er omfattet af § 1, stk. 3,
og opfylder betingelserne i §§ 30 eller 31.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse pa
folgende typer af virksomheder:

1)  Pensionskasser, som har til formal at sikre pension
ved ansattelse i en privat virksomhed, herunder en
forsikringsvirksomhed, eller ved ansettelse i sddanne
virksomheder inden for samme koncern.

2)  Begravelseskasser og ligbreendingsforeninger.

3)  De under statens tilsyn herende anerkendte arbejds-
loshedskasser m.v.

4)  Kirigsforsikringsinstituttet efter lov om krigsforsikring
af skibe.

5)  Krigsforsikringsforbund, der omfattes af lov om
krigsforsikring af fast ejendom og lasere.

6)  Virksomheder, hvis formal er begranset til at yde vej-

hjelp i1 forbindelse med en ulykke eller skade sket her
i landet eller i udlandet, safremt hjaelpen i udlandet
ydes af et tilsvarende udenlandsk selskab i henhold til
en aftale om gensidighed.
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7)  Virksomheder der alene yder assistance inden for et
begrenset omrade, og hvis arlige premieindtaegt ikke
overstiger et af Finanstilsynet fastsat belab.

8)  Falck Danmark A/S.

9)  Genforsikring i henhold til lov om Dansk Eksportkre-
ditfond af ekstraordinaere risici i forbindelse med ek-
sport.

10) Arbejdsmarkedets Tillegspension og Arbejdsmarke-
dets Erhvervssikring.

11) Barselsfonde.

12) Rejsegarantifonden.

13)  Garantifonden for skadesforsikringsselskaber.

Stk. 3. En virksomhed, der seger om tilladelse efter stk. 1,
vil opné status som et gruppe 1-forsikringsselskab, hvis sel-
skabet skal udeve greenseoverskridende virksomhed i hen-
hold til §§ 38 eller 39, selskabet skal udeve virksomhed
inden for en eller flere af forsikringsklasserne 10-15 i bilag
7, medmindre de udger accessoriske risici, eller selskabet i
lobet af de kommende 5 &r forventes at opfylde mindst en af
betingelserne i § 5, stk. 1, nr. 22, litra a-d.

Stk. 4. En virksomhed, der seger om tilladelse efter stk. 1,
vil opnd status som et gruppe 2-forsikringsselskab, hvis sel-
skabet ikke opndr status som et gruppe 1-forsikringsselskab,
jf. stk. 3.

Stk. 5. En virksomhed, der forventes at opna status som
et gruppe 1-forsikringsselskab, jf. stk. 3, skal opfylde kapi-
talkravene i §§ 126 ¢ og 126 d for at opna tilladelse som
forsikringsselskab. En virksomhed, der forventes at opnd
status som et gruppe 2-forsikringsselskab, jf. stk. 4, skal
opfylde kapitalkravene i § 126 for at opna tilladelse som
forsikringsselskab.

Stk. 6. En virksomhed, der opndr status som et gruppe
2-forsikringsselskab, jf. stk. 4, kan ansgge Finanstilsynet om
at opna status som et gruppe 1-forsikringsselskab. Finanstil-
synet godkender en ansggning i henhold til 1. pkt., safremt
Finanstilsynet vurderer, at selskabet opfylder kapitalkravene
istk. 5, 1. pkt.

Stk. 7. Et forsikringsselskab vil endre status fra at vere
et gruppe 1-forsikringsselskab til at vaere et gruppe 2-forsik-
ringsselskab, nar selskabet ikke udever grenseoverskriden-
de virksomhed i henhold til §§ 38 eller 39, nar selskabet ik-
ke udever virksomhed inden for en eller flere af forsikrings-
klasserne 10-15 i bilag 7, og nar ingen af belgbsgranserne
i§ 5, stk. 1, nr. 22, litra a-d, overskrides i 3 pa hinanden
folgende ar og ikke forventes at blive overskredet i et af de
kommende 5 ar.

Stk. 8. Et forsikringsselskab, der andrer status, skal straks
underrette Finanstilsynet og senest 8 arbejdsdage herefter
indsende dokumentation for statusandringen.

Stk. 9. Virksomheder, der har tilladelse som forsikrings-
selskab, har eneret til at benytte betegnelsen »forsikrings-
selskab«, »gensidigt selskab«, »captiveforsikringsselskab«,
»ecaptivegenforsikringsselskab« eller »pensionskasse« i de-
res navn. Andre virksomheder ma ikke anvende navne eller
betegnelser for deres virksomhed, som er egnet til at frem-
kalde det indtryk, at de er forsikringsselskaber eller pensi-
onskasser.
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Stk. 10. Forsikringsselskaber har pligt til at benytte et
navn, som tydeligt angiver selskabets egenskab af forsik-
ringsselskab. Gensidige forsikringsselskaber har pligt til i
deres navn at benytte betegnelsen »gensidigt selskab« eller
deraf dannede forkortelser eller pa anden tydelig méde angi-
ve deres egenskab af gensidigt selskab. Captiveforsikrings-
selskaber har pligt til at benytte betegnelsen »captiveforsik-
ringsselskab«. Captivegenforsikringsselskaber har pligt til at
benytte betegnelsen »captivegenforsikringsselskab«. Tvaer-
géende pensionskasser har pligt til i deres navn tydeligt at
angive, at de er en pensionskasse. Selskabsloven § 2, stk.
2-4, §§ 3 og 347, finder tilsvarende anvendelse pa gensidige
forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser.

Stk. 11. En virksomhed, der har tilladelse til forsikrings-
klasse 10 (ansvarsforsikring for motordrevne landkeretgjer)
bortset fra fragtfererens ansvar skal til enhver tid have en
skadesbehandlingsreprasentant i hvert af de evrige lande i
Den Europziske Union og i lande, som Unionen har indgaet
aftale med pé det finansielle omrade.

§ 12. Banker, realkreditinstitutter og investeringsforvalt-
ningsselskaber skal vere aktieselskaber. Andelskasser skal
vaere andelsselskaber, jf. dog § 207. Sparekasser skal vere
selvejende institutioner, jf. dog § 207. Forsikringsselskaber
skal veere aktieselskaber, gensidige selskaber eller tvaergaen-
de pensionskasser. Captivegenforsikringsselskaber skal vaere
aktieselskaber.

Stk. 2. De finansielle virksomheder, der er navnt i stk. 1,
skal have en bestyrelse og direktion.

Stk. 3. En andelskasse, som ikke pa det tidspunkt, hvor
andelskassen bliver omfattet af § 85 a, har fastsat stemme-
retsbegreensningen om, at hver andelshaver i henhold til
vedtegterne har 1 stemme, anses ikke for at vere et andels-
selskab.

§ 13. Aktiekapitalen i finansielle virksomheder skal ind-
betales fuldt ud. Immaterielle aktiver kan ikke anvendes til
indbetaling af aktiekapital.

Stk. 2. 1 pengeinstitutter, investeringsforvaltningsselska-
ber, realkreditinstitutter og forsikringsselskaber kan deling
af aktiekapitalen i aktieklasser med forskellig stemmevaerdi
ikke finde sted, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. 1 realkreditinstitutter, der er omdannet til aktiesel-
skaber, og hvor en fond eller forening oprettet i forbindelse
med omdannelsen er hovedaktioner, kan der i vedtagterne
ske en deling af instituttets aktiekapital i aktieklasser med
og uden stemmeret. Alle aktier med stemmeret skal have
samme stemmeverdi.

Stk. 4. Hvis et realkreditinstitut, der er omdannet til
et aktieselskab, og hvor en fond eller forening oprettet i
forbindelse med omdannelsen er hovedaktionar, udsteder
stemmelese aktier, jf. stk. 3, finder selskabslovens § 73 om
indlesningsret for minoritetsaktionaerer og selskabslovens §
70 om indlesningsret for hovedaktionaren ikke anvendelse
for disse aktier. Hvis realkreditinstituttet har en eller flere
aktieklasser optaget til handel pa et reguleret marked eller
en alternativ markedsplads og en aktiepost overdrages som
led i et overtagelsestilbud, finder 1. pkt. ikke anvendelse.
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Stk. 5. En finansiel virksomhed ma ikke mod vederlag til
eje eller pant erhverve egne aktier, hvis den palydende verdi
af selskabets og dets datterselskabers samlede beholdning
af aktier i selskabet som folge af erhvervelsen vil overstige
10 pct. I den tilladte beholdning af egne aktier medregnes
aktier, der er erhvervet af tredjemand i eget navn, men for
virksomhedens regning.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsette regler for egne udsted-
te instrumenter, der kan indga i kapitalgrundlaget, herun-
der regler om indlesning og erhvervelse af egne udstedte
instrumenter for investeringsforvaltningsselskaber og for fi-
nansielle holdingvirksomheder, som ikke er omfattet af Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter.

§ 13 a. Selskabslovens §§ 110, 286, 306 og 318 k finder
ikke anvendelse pa pengeinstitutter og realkreditinstitutter.

§ 14. Finanstilsynet giver tilladelse, nar
1)  kravenei§§ 7, 8, 10 eller 11 er opfyldt,

2)  medlemmerne af ansggerens bestyrelse og direktion
opfylder kravene i § 64 og for systemisk vigtige fi-
nansielle institutter (SIFI) og globalt systemisk vigtige
institutter (G-SIFI) ogsa § 313,

de ansatte i pengeinstitutter og i gruppe 1-forsikrings-
selskaber, der skal identificeres som neglepersoner i
medfer af § 64 c, stk. 1, eller § 64 d, stk. 1, opfylder
kravene i § 64,

ejere af kvalificerede andele, jf. § 5, stk. 3, opfylder
kriterierne i § 61 a, stk. 1,

der ikke foreligger snaevre forbindelser, jf. § 5, stk. 1,
nr. 17, mellem ansegeren og andre virksomheder eller
personer, der vil kunne vanskeliggere varetagelsen af
tilsynets opgaver,

lovgivningen i et land uden for Den Europaiske Uni-
on, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade vedrerende en virksomhed eller en
person, som ansggeren har snavre forbindelser med,
ikke vil kunne vanskeliggare varetagelsen af Finans-
tilsynets opgaver,

ansggerens forretningsgange og administrative for-
hold er forsvarlige, herunder at kravene i § 71 er
opfyldt,

ansegeren, der seger om tilladelse efter § 11, stk. 3,
kan godtgere at kunne overholde reglerne vedrerende
virksomhedsstyring,

9) ansegeren har hovedkontor og hjemsted i Danmark og
10) stk. 2 eller §§ 18-21 og stk. 2, 1. pkt., er opfyldt.

Stk. 2. En ansegning om tilladelse efter §§ 7-11 skal
indeholde de oplysninger, der er nedvendige til brug for
Finanstilsynets vurdering af, om betingelserne i stk. 1 er op-
fyldt, herunder oplysninger om sterrelsen af de kvalificerede
andele og virksomhedens organisation. En ansggning om til-
ladelse efter §§ 7 og 8 til at udeve kreditinstitutvirksomhed
skal indeholde oplysninger om identiteten af de 20 sterste
aktionerer, safremt der ikke er ejere af kvalificerede ande-
le. En anse@gning efter §§ 7-11 skal endvidere indeholde en
driftsplan indeholdende oplysninger om arten af de patankte
forretninger.

3)

4)

3)

6)

7)

8)
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Stk. 3. Afslar Finanstilsynet en ansegning om tilladelse,
skal dette begrundes og meddeles ansggeren senest 6 mane-
der efter ansegningens modtagelse, eller, hvis ansggningen
er ufuldstendig, senest 6 maneder efter, at ansggeren har
fremsendt de oplysninger, der er nadvendige for at treeffe af-
gorelsen. Der skal under alle omstendigheder treeffes afgeo-
relse senest 12 méneder efter ansegningens modtagelse. Har
Finanstilsynet ikke senest 6 maneder efter modtagelsen af
en fuldstendig ansegning om tilladelse truffet afgerelse, kan
selskabet indbringe sagen for domstolene.

Stk. 4. For at efterleve en bestemmelse om suspension
fra Kommissionen i overensstemmelse med direktiver pa det
finansielle omrade kan Finanstilsynet suspendere behandlin-
gen af ansegninger om tilladelse efter §§ 7-11 og 16 fra
ansegere, som direkte eller indirekte ejes af selskaber med
hjemsted i et land uden for Den Europeiske Union, som
Unionen ikke har indgéet aftale med pé det finansielle omra-
de.

Stk. 5. Finanstilsynet kan nagte at give tilladelse efter stk.
1, hvis formélet med at placere hovedkontor og hjemsted i
Danmark alene er at undgé at vaere omfattet af lovgivningen
i det land, hvor hovedparten af ansegerens kunder er hjem-
meherende.

Stk. 6. For finansielle virksomheder omfattet af §§ 7 og
8 og § 10, stk. 2, er tilladelse endvidere betinget af, at
virksomheden tilsluttes Indskyder- og investorgarantiordnin-
gen. For skadesforsikringsselskaber omfattet af § 11, stk.
1, 1. pkt., der ikke er genforsikringsselskaber, er tilladelse
endvidere betinget af, at selskabet er tilsluttet Garantifonden
for skadesforsikringsselskaber.

Stk. 7. For et pengeinstitut eller et realkreditinstitut er
tilladelse endvidere betinget af, at medlemmerne af ansege-
rens bestyrelse og direktion opfylder kravet om afsattelse
af tilstraekkelig tid, jf. § 64 a, og at ansegerens bestyrelse
opfylder kravene om tilstrekkelig kollektiv viden, faglig
kompetence og erfaring, jf. § 64 ¢, stk. 1.

§ 14 a. Finanstilsynet kan give tilladelse til at drive virk-
somhed i henhold til § 7, stk. 1, § 8, stk. 1, og § 16 a til
et broinstitut oprettet i henhold til § 21, stk. 1, i lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomhe-
der, som ikke opfylder alle betingelser for at fa tilladelse,
hvis Finanstilsynet vurderer, at det er nedvendigt af hensyn
til at nd afviklingsmalene. Kravene i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter skal dog veere opfyldt. Finanstilsynet
fastsaetter samtidig med tilladelsen en frist til opfyldelse af
kravene for at opna tilladelse i henhold til§ 7, stk. 1, og § 8,
stk. 1, jf. §§ 14 og 16 a.

Stk. 2. Finanstilsynet kan endvidere, nar Finansiel Sta-
bilitet opretter et broinstitut i henhold til § 21, stk. 1,
i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder, undtage Finansiel Stabilitet fra at opfylde
reglerne for finansielle holdingvirksomheder og blandede
holdingvirksomheder fastsat i Europa-Parlamentets og Ré-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter, denne lov eller regler udstedt i medfer
af loven under hensyntagen til formalet med de pagaldende
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regler og afviklingsmélene. Finanstilsynet fastsatter en frist
for Finansiel Stabilitets undtagelse fra reglerne for finan-
sielle holdningvirksomheder og blandede holdingvirksom-
heder. Fristen kan forleenges, hvis betingelserne i § 22, stk.
4, i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder er opfyldt.

Stk. 3. Uanset stk. 2 finder kapitel 9 og § 181 anvendel-
se pa Finansiel Stabilitet som finansiel holdingvirksomhed
eller blandet holdingvirksomhed.

§ 15. Nar Finanstilsynet har meddelt tilladelse efter § 14,
kan Erhvervsstyrelsen foretage de nedvendige registreringer.

Stk. 2. Ved anmeldelse til registrering, jf. stk. 1, og ved
anmeldelse af vedtagtsendringer skal den finansielle virk-
somhed indsende et dateret eksemplar af vedtegterne med
den fuldsteendige nye affattelse til Erhvervsstyrelsen, der
videresender en kopi til Finanstilsynet.

Stk. 3. Ved meddelelse af tilladelse eller @ndringer i til-
ladelsen til forsikringsselskaber fremsender Finanstilsynet
samtidig genpart heraf til Erhvervsstyrelsen. Erhvervsstyrel-
sen foretager registrering af datoen for tilladelsen.

Stk. 4. For sparekasser og andelskasser galder selskabslo-
vens bestemmelser om anmeldelse og registrering m.m. til-
svarende.

§ 16. Finanstilsynet kan tillade, at pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter og investeringsforvaltningsselskaber kan ud-
fore tjenesteydelser med instrumenter og kontrakter, som er
omfattet af Finanstilsynets beslutning i medfer af § 4, stk. 2,
i lov om kapitalmarkeder.

§ 16 a. Finanstilsynet kan tillade, at pengeinstitutter og
realkreditinstitutter kan udstede serligt deekkede obligatio-
ner.

Stk. 2. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter med tilla-
delse efter stk. 1 og skibsfinansieringsinstituttet med tilla-
delse efter § 2 c i lov om et skibsfinansieringsinstitut har
eneret til at udstede sarligt deekkede obligationer. Realkre-
ditinstitutter med tilladelse efter stk. 1 har endvidere eneret
til at udstede sarligt dekkede realkreditobligationer. Sarligt
dakkede obligationer og sarligt deekkede realkreditobligati-
oner kan baere betegnelsen European Covered Bond (Premi-
um).

Stk. 3. Obligationer udstedt af kreditinstitutter, der er
meddelt tilladelse i et andet land inden for Den Europeiske
Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, kan ligeledes betegnes serligt dek-
kede obligationer, hvis de opfylder betingelserne i artikel
129 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter neermere regler om,

1) pa hvilke betingelser der kan opnas tilladelse efter stk.
1, og

pa hvilke betingelser obligationer udstedt af pengeinsti-
tutter og realkreditinstitutter kan opnd og bevare beteg-
nelsen sarligt dekkede obligationer eller serligt dek-
kede realkreditobligationer.

2)

§ 16 b. Et pengeinstitut eller et realkreditinstitut kan fi-
nansiere 1an med pant i fast ejendom ved sarligt deekkede
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obligationer eller sarligt dekkede realkreditobligationer ud-
stedt af et andet pengeinstitut eller realkreditinstitut.

Stk. 2. Udstedelse af sarligt dekkede obligationer eller
serligt dekkede realkreditobligationer i medfer af stk. 1
skal godkendes af Finanstilsynet.

§ 16 c. Hvis et lan skal kunne finansieres ved et andet
pengeinstituts eller realkreditinstituts udstedelse af sarligt
deekkede obligationer eller serligt deekkede realkreditobli-
gationer, skal dette fremgé af laneaftalen mellem det langi-
vende pengeinstitut eller realkreditinstitut og lantager. Det
skal endvidere fremga af laneaftalen, at der kan videregives
oplysninger om lantager mellem det ldngivende institut og
det udstedende institut, jf. § 120 b.

Stk. 2. Det skal fremga serskilt af lanevilkérene, at det
langivende institut kan have rentesatserne som folge af &n-
drede finansieringsvilkar, jf. § 152 b, stk. 4, og § 6 i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

§ 16 d. Hvis et pengeinstitut eller et realkreditinstitut yder
et 1an sikret ved pant i fast ejendom pa grundlag af et andet
pengeinstituts eller realkreditinstituts udstedelse af sarligt
deekkede obligationer eller serligt deekkede realkreditobli-
gationer, skal ldnet med tilherende pantebrev overdrages til
eje til det udstedende institut.

Stk. 2. Overdragelse efter stk. 1 kan ikke omstades efter
konkurslovens §§ 67, 70 eller 72. Omstedelse kan dog ske
efter de nevnte bestemmelser, hvis overdragelsen konkret
ikke fremstod som ordineer.

§ 16 e. Hvis et pengeinstitut eller et realkreditinstitut yder
et 1an sikret ved pant i fast ejendom pa grundlag af et andet
pengeinstituts eller realkreditinstituts udstedelse af sarligt
deekkede obligationer eller serligt deekkede realkreditobli-
gationer, kan lantageren betale med frigerende virkning til
det langivende pengeinstitut eller realkreditinstitut, medmin-
dre lantager modtager sarskilt meddelelse om andet fra det
udstedende pengeinstitut eller realkreditinstitut.

§ 16 f. Det langivende pengeinstitut eller realkreditinstitut
skal holde indkomne betalinger, som vedrerer 14n sikret ved
pant i fast ejendom pa grundlag af et andet pengeinstituts
eller realkreditinstituts udstedelse af serligt deekkede obliga-
tioner eller serligt dekkede realkreditobligationer, adskilt
fra instituttets @vrige midler.

Stk. 2. Det langivende pengeinstitut eller realkreditinstitut
skal fore labende kontrol med adskillelsen.

Stk. 3. Det langivende pengeinstitut eller realkreditinstitut
skal efter en pa forhand fastlagt plan afregne indkomne
betalinger til det udstedende institut.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter neermere regler om,

1) hvilke aktiver det langivende pengeinstitut eller real-
kreditinstitut kan placere indkomne betalinger i, indtil
afregning finder sted, og

det langivende pengeinstituts eller realkreditinstituts
kontrol af adskillelse og afregning til det udstedende
pengeinstitut eller realkreditinstitut.

2)

§ 16 g. Ved det langivende pengeinstituts eller realkre-
ditinstituts konkurs tilfalder betalinger omfattet af § 16 f,
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jf. § 16 b, stk. 1, som det langivende pengeinstitut eller
realkreditinstitut modtager, og som endnu ikke er afregnet,
det udstedende pengeinstitut eller realkreditinstitut uden om
konkursboet.

§ 17. Finanstilsynet fastsatter regler om, hvilke instru-
menter og kontrakter ud over de finansielle instrumenter,
der er nevnt i bilag 2 i lov om fondsmeeglerselskaber og in-
vesteringsservice og -aktiviteter, pengeinstitutter, kan udfere
tjenesteydelser med.

Scerlige regler for forsikringsselskaber vedrorende
anmeldelse til Finanstilsynet

§ 18. Ansegning om tilladelse skal indeholde en af for-
sikringsselskabet udarbejdet driftsplan for den virksomhed,
som forsikringsselskabet agter at drive. Finanstilsynet fast-
saetter regler om de oplysninger, som driftsplanen skal inde-
holde, om krav til indberetningsformen og opstillingen og
om det aremal, for hvilket planen skal udarbejdes.

Stk. 2. Ansegning om tilladelse til forsikringsklasse 10
(ansvarsforsikring for motordrevne landkeretajer) skal vaere
ledsaget af oplysninger om, hvem selskabet vil udpege som
skadesbehandlingsrepraesentant i hvert af de gvrige lande i
Den Europzeiske Union og i lande, som Unionen har indgéet
aftale med pa det finansielle omréde. Finanstilsynet fastsat-
ter nermere regler om skadesbehandlingsreprasentanter og
deres befojelser.

Stk. 3. En tilladelse skal indeholde oplysning om den for-
sikringsvirksomhed, som selskabet ma udeve. Finanstilsynet
fastseetter neermere bestemmelser om tilladelsens og anseg-
ningens indhold i gvrigt.

§ 19. Livsforsikringsvirksomhed ma ikke i samme selskab
forenes med anden forsikringsvirksomhed. Livsforsikrings-
selskaber kan dog ud over livsforsikringsvirksomheden ud-
ove virksomhed inden for forsikringsklasserne 1 og 2, jf.
bilag 7. Endvidere kan genforsikring af livsforsikring og
anden forsikring udeves af samme selskab.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter regler om, i hvilket om-
fang livsforsikringsselskabernes risici under forsikringsklas-
serne 1 og 2, jf. bilag 7, er omfattet af denne lovs sarlige
regler for livsforsikringsvirksomhed.

Stk. 3. Finanstilsynet kan give tilladelse til, at et skade-
sforsikringsselskab, der gennem en filial driver virksomhed i
et land inden for Den Europziske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
kan udeve forsikringsformer, der er i overensstemmelse med
retsanvendelsen i det pageldende land, uanset at dette ikke
er tilladt i Danmark.

§ 20. Det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirk-
somhed skal anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig
med, at grundlaget m.v. tages i anvendelse. Det samme geel-
der enhver efterfolgende @ndring i de navnte forhold. An-
meldelsen skal indeholde angivelse af
1) de forsikringsformer, som selskabet agter at anvende,
2) grundlaget for beregning af forsikringspreemier, tilba-

gekabsvardier og fripolicer,
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3) regler for beregning og fordeling af realiseret resultat
til forsikringstagerne og andre berettigede efter forsik-
ringsaftalerne,
selskabets principper for genforsikring, herunder be-
lobsgrenser,
regler for, hvornar sével de forsikringssegende som
forsikringstagerne skal afgive helbredsoplysninger til
bedemmelse af risikoforholdene,
grundlaget for beregning af livsforsikringshenseattelser
savel for den enkelte forsikringsaftale som for selska-
bet som helhed og
regler, hvorefter pensionsordninger med lebende udbe-
talinger tegnet eller aftalt som obligatoriske ordninger
i et forsikringsselskab kan overfores fra eller til selska-
bet i forbindelse med overgang til anden anseattelse
eller 1 forbindelse med virksomhedsoverdragelse eller
virksomhedsomdannelse.

Stk. 2. Selskaber, der ikke tegner direkte livsforsikring,

skal ikke foretage anmeldelse af det tekniske grundlag m.v.

for livsforsikringsvirksomhed.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsaette neermere bestemmelser
om de i stk. 1 nevnte forhold, herunder om og i hvilket
omfang anmeldelserne skal veare offentligt tilgaeengelige.

§ 21. De efter § 20, stk. 1, nr. 1-5, anmeldte forhold skal
vaere betryggende og rimelige over for den enkelte forsik-
ringstager og andre berettigede efter forsikringsaftalerne.

Stk. 2. De anmeldte regler for beregning og fordeling af
realiseret resultat, jf. § 20, stk. 1, nr. 3, skal vere pracise og
klare og skal fere til en rimelig fordeling.

Stk. 3. Premierne for nytegnede forsikringer skal vere
tilstrekkelige til, at forsikringsselskabet kan opfylde alle
sine forpligtelser, sdledes at der ikke vil vare behov for
systematisk og permanent tilfersel af andre midler.

Stk. 4. De beregningselementer (rentesatser, omkostnings-
satser og statistiske beregningselementer), der legges til
grund ved beregning af forsikringspramier, tilbagekebsvaer-
dier og fripolicer, skal vaelges med forsigtighed. Hvis grund-
laget for beregning af forsikringspreemier, tilbagekebsvaer-
dier og fripoliceydelser indeholder muligheden for at opde-
le den indbetalte forsikringspreemie i en del, for hvilken
der optjenes en garanteret pension, og en del, som tilgar
enten det kollektive bonuspotentiale eller bonuspotentiale
pa fripoliceydelser, er det dog tilstreekkeligt, at grundlaget
som helhed er baseret pd betryggende forudsatninger. De
beregningselementer, der laegges til grund ved beregning af
livsforsikringshensattelser, skal fastsattes saledes, at de er i
overensstemmelse med de regler, der er udstedt i medfer af
§ 196.

Stk. 5. Er en forsikring omfattet af stk. 4, 2. pkt., skal
andelen af kollektivt bonuspotentiale og bonuspotentiale pa
fripoliceydelser medgéd fuldt ud ved beregning af tilbage-
kebsvardien og ved overforsel fra et selskab til et andet, jf.
§ 20, stk. 1, nr. 7.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsaette neermere bestemmelser
om de i stk. 1-4 nevnte krav.

Stk. 7. Séfremt kravene i stk. 1-4 eller i regler udstedt
i medfer af denne lov ikke er opfyldt, skal Finanstilsynet

4)

5)

6)

7)
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pabyde livsforsikringsselskabet at foretage de fornedne an-
dringer i1 de i henhold til § 20 anmeldte forhold inden for
en af Finanstilsynet fastsat tidsfrist. Bestemmelserne i § 249
finder tilsvarende anvendelse.

§ 22. Tegnes der uanset bestemmelserne 1 §§ 11-14 forsik-
ringer, forinden tilladelse er givet og registrering er sket,
haefter de, der pa forsikringsselskabets vegne har tegnet
forsikringerne eller har medansvar herfor, solidarisk for afta-
lens opfyldelse. Anerkender selskabet forpligtelserne senest
4 uger efter registreringen, bortfalder de pagaeldendes haf-
telser, forudsat at forsikringstagerens sikkerhed ikke derved
i veesentlig grad forringes. Aftaler af den navnte art er forin-
den selskabets anerkendelse af forpligtelserne ikke bindende
for forsikringstageren.

Stk. 2. Bestemmelserne i §§ 11-14 er ikke til hinder for,
at der med henblik pé stiftelse af et gensidigt forsikrings-
selskab kan ske indtegning af medlemmer, séfremt forsik-
ringsmaessigt ansvar ikke begynder at lobe og preemie ikke
opskrives, forinden selskabet er registreret. Indtegning af
et medlem i et gensidigt selskab i overensstemmelse med
1. pkt. er kun bindende, séfremt selskabet anmeldes til Er-
hvervsstyrelsen senest 1 ar efter indtegningen. Naegtes regi-
strering, bortfalder aftalen.

Seerlige regler for gensidige forsikringsselskaber og
tveergdende pensionskasser vedrorende stiftelse m.v.

§ 23. Kapitel 3 i selskabsloven finder med de nedvendige
tilpasninger tilsvarende anvendelse pa gensidige forsikrings-
selskaber og tvaergaende pensionskasser. Endvidere finder
selskabslovens bestemmelser om anmeldelse og registrering
m.m. tilsvarende anvendelse.

Stk. 2. For gensidige forsikringsselskaber og tvargaende
pensionskasser finder de i stk. 1 navnte bestemmelser i
selskabsloven vedrerende aktionerer anvendelse pa garanter
og bestemmelserne om aktickapital og aktier anvendelse pa
garantikapital og garantiandele med fornedne lempelser.

Stk. 3. Et gensidigt forsikringsselskab og en tvargaende
pensionskasse skal indhente oplysninger om det gensidige
forsikringsselskabs og den tveergdende pensionskasses reelle
ejere, herunder oplysninger om de reelle ejeres rettigheder.

Stk. 4. Enhver, der direkte eller indirekte ejer eller kon-
trollerer et gensidigt forsikringsselskab eller en tvargdende
pensionskasse, skal efter det gensidige forsikringsselskabs
eller den tveergdende pensionskasses anmodning forsyne det
gensidige forsikringsselskab eller den tveergaende pensions-
kasse med de oplysninger om ejerforholdet, der er nedven-
dige for det gensidige forsikringsselskabs eller den tvaerga-
ende pensionskasses identifikation af reelle ejere, herunder
oplysninger om de reelle ejeres rettigheder.

Stk. 5. Det gensidige forsikringsselskab og den tvarga-
ende pensionskasse skal registrere oplysningerne om forsik-
ringsselskabets eller den tveergdende pensionskasses reelle
ejere, herunder oplysninger om de reelle ejeres rettigheder,
i Erhvervsstyrelsens it-system, hurtigst muligt efter at det
gensidige forsikringsselskab og den tvargidende pensions-
kasse er blevet bekendt med, at en person er blevet reel
ejer. Enhver endring af de oplysninger, som er registreret
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om de reelle ejere, skal registreres, hurtigst muligt efter
at selskabet eller pensionskassen er blevet bekendt med &n-
dringen. De registrerede medlemmer af det gensidige forsik-
ringsselskabs eller den tvaergdende pensionskasses direktion
skal betragtes og registreres som reelle ejere i Erhvervssty-
relsens it-system, hvis det gensidige forsikringsselskab og
den tveergédende pensionskasse efter at have udtemt alle
muligheder for identifikation herefter ingen reelle ejere har
eller ingen reelle ejere kan identificeres.

Stk. 6. Det gensidige forsikringsselskab og den tvergéen-
de pensionskasse skal mindst en gang arligt undersege, om
der er @ndringer af de registrerede oplysninger om reelle
ejere. Resultatet af den éarlige undersogelse fremlegges pa
det bestyrelsesmade, hvor bestyrelsen godkender arsrappor-
ten.

Stk. 7. Det gensidige forsikringsselskab og den tvergéen-
de pensionskasse skal opbevare dokumentation for de ind-
hentede oplysninger om det gensidige forsikringsselskabs
eller den tvaergdende pensionskasses reelle ejere i 5 ar efter
det reelle ejerskabs opher. Det gensidige forsikringsselskab
og den tvaergdende pensionskasse skal endvidere opbevare
dokumentation for de indhentede oplysninger om forseg pa
identifikation af reelle ejere i 5 ar efter gennemforelsen af
identifikationsforsegget.

Stk. 8. Det gensidige forsikringsselskab og den tvergéen-
de pensionskasse skal efter anmodning udlevere oplysninger
om det gensidige forsikringsselskabs og den tvergdende
pensionskasses reelle ejere, herunder om det gensidige for-
sikringsselskabs og den tvargdende pensionskasses forsog
pa at identificere deres reelle ejere, til Statsadvokaten for
Serlig Okonomisk og International Kriminalitet. Det gensi-
dige forsikringsselskab og den tvargdende pensionskasse
skal endvidere efter anmodning udlevere de naevnte oplys-
ninger til andre kompetente myndigheder, nar disse myndig-
heder vurderer, at oplysningerne er nedvendige for deres
varetagelse af tilsyns- eller kontrolopgaver.

Stk. 9. Statsadvokaten for Sarlig @konomisk og Interna-
tional Kriminalitet og andre kompetente myndigheder kan
vederlagsfrit videregive oplysninger om reelle ejere, der er
registreret, jf. stk. 5, eller er indhentet, jf. stk. 8, til andre
EU-medlemsstaters kompetente myndigheder og finansielle
efterretningstjenester.

Stk. 10. Erhvervsstyrelsen fasts@tter nermere regler om
oplysningernes registrering, tilgengelighed og offentligge-
relse efter stk. 3, 5 og 7 i Erhvervsstyrelsens it-system, her-
under hvilke oplysninger det gensidige forsikringsselskab
og den tveergdende pensionskasse skal registrere i styrelsens
it-system.

§ 23 a. Et gensidigt forsikringsselskab og en tvargaende
pensionskasse, der skal indhente, opbevare og registrere op-
lysninger om reelle ejere, jf. § 23, skal efter anmodning
forsyne personer og virksomheder, der i medfer af hvidvas-
kloven skal udfere kundekendskabsprocedurer, med oplys-
ninger om det gensidige forsikringsselskabs eller den tvaer-
gaende pensionskasses ejerforhold.

Stk. 2. Modtager Finanstilsynet indberetninger i medfer
af hvidvaskloven om uoverensstemmelser i forhold til de
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registrerede oplysninger om et gensidigt forsikringsselskabs
eller en tvaergdende pensionskasses reelle ejere, foretager
Finanstilsynet en undersegelse af forholdet. Finanstilsynet
kan over for det gensidige forsikringsselskab eller den tveer-
gaende pensionskasse fastsette en frist for forholdets berig-
tigelse.

Stk. 3. Efter anmodning fra Finanstilsynet kan Erhvervs-
styrelsen sidelobende med undersogelsen, jf. stk. 2, offent-
liggore en meddelelse om indberetningen i Erhvervsstyrel-
sens it-system. Det gensidige forsikringsselskab eller den
tvaergdende pensionskasse skal have mulighed for at gere
indsigelse mod indberetningen, inden den offentliggeres,
medmindre formélet med offentliggerelsen af meddelelsen
om indberetning derved forspildes.

Kapitel 4
Anden tilladt virksomhed

Generelle regler om anden tilladt virksomhed

§ 24. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikrings-
selskaber kan drive virksomhed, der er accessorisk til den
virksomhed, der er givet tilladelse til. Som accessorisk virk-
somhed anses ogsd digitale lasninger og services, der er
forbundet med eller ligger i naturlig forlengelse af den
tilladte virksomhed. Finanstilsynet kan bestemme, at den
accessoriske virksomhed skal udeves af et andet selskab.

Stk. 2. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikrings-
selskaber ma gennem dattervirksomheder drive anden finan-
siel virksomhed.

§ 25. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikrings-
selskaber kan midlertidigt drive anden virksomhed til sik-
ring eller afvikling af forud pétagede eksponeringer eller
med henblik pd medvirken ved omstrukturering af erhvervs-
virksomheder. Den finansielle virksomhed skal underrette
Finanstilsynet herom.

§ 26. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikrings-
selskaber kan uanset §§ 7, 8, 11, 24 og 25 i fzllesskab med
andre drive anden virksomhed, hvis
1) den finansielle virksomhed ikke direkte eller indirekte

har bestemmende indflydelse pa virksomheden,

den finansielle virksomhed ikke driver virksomheden

sammen med finansielle virksomheder, der indgér i

koncern med den finansielle virksomhed eller, for sé

vidt angar forsikringsselskaber, i administrationsfalles-
skab med forsikringsselskabet, og

virksomheden udeves i et andet selskab end den finan-

sielle virksomhed.

Stk. 2. Hvis en finansiel virksomhed eller en koncern ved
erhvervelse, fusion m.v. kommer til at drive anden virksom-
hed i strid med § 7, stk. 1, § 8, stk. 1, § 11, stk. 1, eller § 26,
stk. 1, kan Finanstilsynet fastsatte en frist for afheendelse af
den anden virksomhed, hvis en umiddelbar athandelse ville
veere forbundet med et gkonomisk tab.

Stk. 3. Pengeinstitutter kan uanset §§ 7, 24 og 25 og
reglerne 1 stk. 1 og 2 udeve visse aktiviteter, der ikke er
omfattet af tilladt accessorisk virksomhed, hvis aktiviteten

2)

3)
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ligger i forlengelse af pengeinstituttets bankdrift og felgen-

de betingelser er opfyldt:

1) Aktiviteterne udeves i et andet selskab end pengeinsti-
tuttet, og risiciene er indkapslet heri.

2) Selskabet, hvori aktiviteterne udeves, er et dattersel-
skab til pengeinstituttet.

3) Selskabet, hvori aktiviteterne udeves, er selvstendigt
kapitaliseret.

4) Selskabet, hvori aktiviteterne udeves, udger ikke en

betydelig del af pengeinstituttets aktiviteter.
§ 27. (Ophavet)

Seerlige regler for investeringsforvaltningsselskaber
vedrorende dattervirksomheder

§ 28. Investeringsforvaltningsselskaber ma ikke have
dattervirksomheder, medmindre disse er investeringsforvalt-
ningsselskaber eller administrationsselskaber.

Scerlige regler for forsikringsselskaber vedrorende anden
tilladt virksomhed

§ 29. Ud over virksomhed omfattet af §§ 24-26 ma forsik-
ringsselskaber drive folgende virksomhed:

1) Agenturvirksomhed for forsikringsselskaber og for an-
dre selskaber, der er under Finanstilsynets tilsyn.
Opforelse, eje og drift af fast ejendom og infrastruk-
tur omfattende tekniske anlaeg, transportanleg og byg-
ningsanleg.

Stk. 2. Livsforsikringsselskaber og tvaergiende pensions-

kasser kan oprette og administrere serskilte SP- konti.

2)

Kapitel 5

Udenlandske virksomheder

Generelle regler om udenlandske virksomheder

§ 30. En udenlandsk virksomhed, der er meddelt tilladelse
til at udeve den i §§ 7-11 neevnte virksomhed i et andet
land inden for Den Europzeiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
kan begynde at udeve virksomhed her i landet gennem en
filial 2 maneder efter, at Finanstilsynet har modtaget medde-
lelse herom fra tilsynsmyndighederne i hjemlandet, jf. stk. 4
og 6-9. Filialen kan udeve de i bilag 2, 3, 7 og 8 og i bilag
1 i lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og
—aktiviteter naevnte aktiviteter, sifremt disse er omfattet af
virksomhedens tilladelse i hjemlandet. 1. pkt. geelder tilsva-
rende for kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse til at
udfore aktiviteter som nevnt i bilag 1 i lov om fondsmeeg-
lerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter 1 et andet
land inden for Den Europzeiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
og som vil udfere sddanne aktiviteter her i landet gennem
en tilknyttet agent, der er etableret her i landet, hvis aktivi-
teterne er omfattet af instituttets eller selskabets tilladelse i
hjemlandet.

Stk. 2. Udstedelse af realkreditobligationer, jf. bilag 3,
kan alene foretages af kreditinstitutter, der opfylder betingel-
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serne herfor i lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v.
Stk. 3. Er virksomheden et administrationsselskab, jf. § 5,
stk. 1, nr. 4, kan filialen
1) administrere UCITS og
2) udeve de aktiviteter nevnt i bilag 1, afsnit A, nr. 4, 5
og 10, i lov om fondsmeglerselskaber og investerings-
service og —aktiviteter, safremt disse er omfattet af ad-
ministrationsselskabets tilladelse i hjemlandet.
Stk. 4. Finanstilsynet skal indhente folgende oplysninger
fra hjemlandets tilsynsmyndigheder:
1) En beskrivelse af filialens virksomhed, herunder oplys-
ninger om organisation og de planlagte aktiviteter,

2) en erklering om, at de planlagte aktiviteter er omfattet
af virksomhedens tilladelse i hjemlandet,

3) filialens adresse,

4) navnene pa filialens ledelse eller pad generalagenten jf.
§ 35 og

5) for kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse til at udfe-

re aktiviteter som nevnt i bilag 1 i lov om fondsmaeg-
lerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, op-
lysning om, hvorvidt filialen har til hensigt at anvende
tilknyttede agenter, og identiteten pa disse.

Stk. 5. Er virksomheden et kreditinstitut, der er meddelt
tilladelse til at udfere aktiviteter som naevnt i bilag 1 i lov
om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktivi-
teter i et andet land inden for Den Europaiske Union eller
i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade, og som ensker at udfere sddanne aktiviteter
her i landet gennem en tilknyttet agent, der er etableret
her i landet, uden etablering af en filial, skal Finanstilsynet
indhente folgende oplysninger fra hjemlandets tilsynsmyn-
digheder:

1) En beskrivelse af den tilknyttede agents virksomhed,
herunder en beskrivelse af den planlagte anvendelse af
den tilknyttede agent.

2) Oplysninger om kreditinstituttets organisation, herun-
der rapporteringsveje, der angiver, hvordan den pagel-
dende agent er indpasset i virksomhedsstrukturen.

3) Den tilknyttede agents navn og adresse samt den til-

knyttede agents ledelse.

Stk. 6. Er virksomheden et kreditinstitut, skal Finanstil-
synet endvidere indhente oplysninger om sterrelsen af virk-
somhedens kapitalgrundlag og solvensnegletal og oplysnin-
ger om en eventuel garantiordning i hjemlandet omfattende
filialens indskydere eller investorer.

Stk. 7. Er virksomheden et administrationsselskab, jf. § 5,
stk. 1, nr. 4, skal Finanstilsynet endvidere indhente oplysnin-
ger om en eventuel garantiordning i hjemlandet, der omfat-
ter filialens investorer. Nar et administrationsselskab ensker
at tilbyde administration her i landet, modtager Finanstilsy-
net fra hjemlandets kompetente myndighed en bekreeftelse
pa, at selskabet er godkendt efter UCITS-direktivet, en be-
skrivelse af omfanget af selskabets tilladelse og eventuelle
begransninger i, hvilke investeringsinstitutter selskabet har
tilladelse til at administrere, samt en beskrivelse af selska-
bets risikostyringsproces og procedurer for behandling af
klager fra investorer.
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Stk. 8. Er virksomheden et forsikringsselskab, skal Fi-
nanstilsynet endvidere indhente solvenscertifikat og doku-
mentation for, at forsikringsselskabet er tilsluttet Garantifon-
den for skadeforsikringsselskaber, i det omfang selskabet er
et direkte tegnede skadeforsikringsselskab og skal dakke
risici naevnt i bilag 7.

Stk. 9. Séfremt filialen skal daekke risici under forsik-
ringsklasse 10, jf. bilag 7, nr. 10, bortset fra fragtfererens
ansvar, skal Finanstilsynet fra hjemlandets tilsynsmyndighe-
der tillige kraeve en erklering om, at filialen er medlem
af Dansk Forening for International Motorkeretejsforsik-
ring. For de péageldende filialers forsikringer til dakning
af de naevnte risici gaelder ferdselslovens §§ 105-108 og
110-115.

Stk. 10. Virksomheden skal meddele Finanstilsynet en-
hver andring af de i stk. 4, nr. 1-5, og stk. 5-9, navnte
forhold senest 1 méned for andringen foretages. Hvis det
ikke er muligt at meddele Finanstilsynet andringen senest
1 maned for @&ndringen foretages, skal meddelelse ske sna-
rest muligt. Virksomheden skal dog ikke meddele Finanstil-
synet endringer i virksomhedernes kapitalgrundlag og sol-
vensnogletal.

Stk. 11. Selskabslovens bestemmelser om filialer af uden-
landske aktieselskaber finder anvendelse pa de i stk. 1
navnte filialer.

§ 31. En udenlandsk virksomhed, der er meddelt tilladelse
til at udeve den i §§ 7-11 navnte virksomhed i et andet land
inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Uni-
onen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, kan
begynde at yde tjenesteydelser her i landet, nér Finanstilsy-
net har modtaget meddelelse herom fra tilsynsmyndigheder-
ne i hjemlandet. Den udenlandske virksomhed kan udeve de
i bilag 2, 3, 7 og 8 og i bilag 1 i lov om fondsmaglerselska-
ber og investeringsservice og —aktiviteter navnte aktiviteter,
nér tilsynsmyndighederne i hjemlandet har erkleret, at disse
er omfattet af virksomhedens tilladelse i hjemlandet. Er den
udenlandske virksomhed et forsikringsselskab, skal Finans-
tilsynet endvidere have modtaget de i stk. 5 og 6 navnte
oplysninger fra tilsynsmyndighederne i hjemlandet. Er den
udenlandske virksomhed et kreditinstitut, der er meddelt til-
ladelse til at udfere aktiviteter som neevnt i bilag 1 i lov om
fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter,
skal Finanstilsynet fra tilsynsmyndighederne i hjemlandet
endvidere have modtaget oplysninger om, hvorvidt virksom-
heden ensker at udfere aktiviteter som naevnt i bilag 1 i lov
om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktivi-
teter gennem tilknyttede agenter etableret i hjemlandet, samt
identiteten pa disse. Er den udenlandske virksomhed et ad-
ministrationsselskab, skal Finanstilsynet fra tilsynsmyndig-
hederne 1 hjemlandet have modtaget en forretningsplan over
administrationsselskabets patankte opgaver og tjenesteydel-
ser, jf. stk. 3, og n@rmere oplysninger om relevante garanti-
ordninger, der har til formal at beskytte investorer. Nér et
administrationsselskab ensker at tilbyde administration her i
landet, modtager Finanstilsynet fra hjemlandets kompetente
myndighed en bekraftelse pa, at selskabet er godkendt efter
UCITS-direktivet, en beskrivelse af omfanget af selskabets
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tilladelse og eventuelle begreensninger i, hvilke investerings-
institutter selskabet har tilladelse til at administrere, samt en
beskrivelse af selskabets risikostyringsproces og procedurer
for behandling af klager fra investorer.

Stk. 2. Udstedelse af realkreditobligationer, jf. bilag 3, kan
alene udeves af kreditinstitutter, der opfylder betingelserne
herfor i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Stk. 3. Er virksomheden et administrationsselskab, kan
virksomheden
1) administrere UCITS og
2) udeve de aktiviteter nevnt i bilag 1, afsnit A, nr. 4, 5

og 10, i lov om fondsmeglerselskaber og investerings-
service og —aktiviteter, safremt disse er omfattet af ad-
ministrationsselskabets tilladelse i hjemlandet.

Stk. 4. Proceduren i stk. 1 finder tilsvarende anvendelse,
nar et administrationsselskab delegerer markedsferingen af
andele i vertslandet til et investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 5. Er den udenlandske virksomhed et forsikringssel-
skab, skal Finanstilsynet indhente folgende oplysninger fra
hjemlandets tilsynsmyndigheder:

1) Etsolvenscertifikat,

2) en angivelse af de forsikringsklasser, grupper af klas-
ser og eventuelle accessoriske risici, som forsikrings-
selskabet har til hensigt at dekke her i landet, og

3) dokumentation for, at forsikringsselskabet er tilsluttet

Garantifonden for skadeforsikringsselskaber, i det om-
fang at selskabet er et direkte tegnede skadeforsikrings-
selskab og skal deekke risici navnt i bilag 7.

Stk. 6. Safremt forsikringsselskabet skal deekke risici
under forsikringsklasse 10, jf. bilag 7, nr. 10, bortset fra
fragtforerens ansvar, skal Finanstilsynet fra forsikringssel-
skabet kreeve oplyst navn og adresse pa den i stk. 7 nevnte
representant samt en erklering om, at forsikringsselskabet
er medlem af Dansk Forening for International Motorkere-
tajsforsikring. For de pagaldende forsikringer til deeckning
af de navnte risici gaelder fardselslovens §§ 105-108 og
110-115.

Stk. 7. Forsikringsselskabet skal tillige, safremt det daek-
ker risici under forsikringsklasse 10, jf. bilag 7, nr. 10,
bortset fra fragtforerens ansvar, udnavne en representant,
som er bosat eller etableret her i landet. Reprasentanten skal
have befgjelse til at indsamle alle nedvendige oplysninger
i forbindelse med krav og til at reprasentere forsikringssel-
skabet over for skadelidte personer, der kan gere krav gel-
dende, herunder med hensyn til betaling af sddanne krav.

Stk. 8. Repreesentanten, jf. stk. 7, skal endvidere have be-
fojelse til at repreesentere forsikringsselskabet over for myn-
dighederne samt under sggsmél mod forsikringsselskabet i
forbindelse med de i stk. 7 naevnte krav.

Stk. 9. Udnaevnelsen af repreesentanten betragtes ikke i sig
selv som oprettelse af et etableret forretningssted, jf. § 34.

Stk. 10. Forsikringsselskabet skal meddele Finanstilsynet
enhver a&ndring af de i stk. 5, nr. 2, og stk. 1, 2. pkt., naevnte
forhold senest samtidig med, at @ndringen foretages.

§ 32. En udenlandsk virksomhed kan benytte det samme
navn, som virksomheden benytter i hjemlandet. Er der risiko
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for forveksling med et andet her i landet anvendt navn, kan
Erhvervsstyrelsen kraeve en forklarende tilfgjelse.

Seerlige regler for udenlandske kreditinstitutter

§ 33. Et udenlandsk kreditinstitut, der er meddelt tilladel-
se 1 et land uden for Den Europeiske Union, som Unionen
ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omréde, og for
hvilket land Kommissionen ikke har vedtaget en afgerelse
som omhandlet i artikel 47, stk. 1, i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter, eller hvor en sadan
afgerelse ikke lengere er gyldig, skal have tilladelse af
Finanstilsynet til grenseoverskridende at yde investerings-
service eller udfere investeringsaktiviteter med eller uden
accessoriske tjenesteydelser, jf. lov om fondsmeglerselska-
ber og investeringsservice og —aktiviteter, her i landet til
godkendte modparter eller professionelle kunder.

Stk. 2. Et kreditinstitut, der er meddelt tilladelse i et land
uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, som ensker
at yde investeringsservice eller udfere investeringsaktivite-
ter med eller uden accessoriske tjenesteydelser, jf. lov om
fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter,
her i landet til detailkunder eller kunder, der efter anmod-
ning kan behandles som professionelle kunder, skal have
filialtilladelse i medfer af § 33 a, stk. 1.

Stk. 3. Kravet i stk. 2 omfatter ikke levering af investe-
ringsservice eller investeringsaktiviteter, der udelukkende
iverksettes pa de pagacldende kunders eget initiativ.

Stk. 4. Finanstilsynet kan neagte tilladelse, jf. stk. 1, sa-
fremt lovgivningen i det land, hvor kreditinstituttet er med-
delt tilladelse og er under tilsyn, vil vanskeliggere Finanstil-
synets opgaver.

Stk. 5. Finanstilsynet fastsatter neermere regler om tilla-
delsesproceduren, jf. stk. 1, herunder hvilken dokumentation
der skal sendes til Finanstilsynet i forbindelse med anseg-
ningen.

§ 33 a. Et udenlandsk kreditinstitut, der er meddelt tilla-
delse i et land uden for Den Europaiske Union, som Uni-
onen ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
skal have tilladelse fra Finanstilsynet til at yde investerings-
service eller udfere investeringsaktiviteter med eller uden
accessoriske tjenesteydelser, jf. lov om fondsmeglerselska-
ber og investeringsservice og —aktiviteter, her i landet gen-
nem en filial.

Stk. 2. Et udenlandsk kreditinstitut skal til brug for Fi-
nanstilsynets behandling af ansegningen om tilladelse, jf.
stk. 1, indsende folgende oplysninger:

1) Navnet pa den kompetente myndighed i hjemlandet, og
hvis der er flere kompetente myndigheder, oplysning
om deres respektive kompetenceomrader.

2) Oplysninger om det udenlandske kreditinstituts navn,
juridiske form, vedteegtsmassige hjemsted og adresse,
medlemmer af ledelsesorganet og relevante aktioneerer.

3) En beskrivelse af filialens virksomhed, herunder oplys-

ninger om organisation og de planlagte aktiviteter, samt
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en beskrivelse af eventuel outsourcing af vasentlige
operationelle funktioner til tredjemand.
Navnene pé de personer, der er ansvarlige for ledelse af
filialen, samt dokumentation for, at de opfylder kravene
i§ 14, stk. 1, nr. 2, og § 14, stk. 7.
Oplysninger om den startkapital, som filialen har fri
radighed over.

Stk. 3. Finanstilsynet giver tilladelse, jf. stk. 1, nar det er

godtgjort, at

1) de aktiviteter, der seges om tilladelse til, er omfattet
af det udenlandske kreditinstituts tilladelse og er under-
lagt tilsyn i hjemlandet,
der mellem Finanstilsynet og de kompetente myndighe-
der i det udenlandske kreditinstituts hjemland forelig-
ger en international samarbejdsaftale, herunder bestem-
melser om informationsudveksling med henblik pa at
bevare markedets integritet og beskytte investorerne,
filialen har fri radighed over tilstraekkelig startkapital,
filialens ledelse opfylder kravene i § 14, stk. 1, nr. 2, og
§ 14, stk. 7,
det udenlandske kreditinstituts hjemland med Dan-
mark har indgédet en aftale, som fuldt ud overholder
standarderne i artikel 26 i Organisationen for ©@ko-
nomisk Samarbejde og Udviklings (OECD’s) model-
beskatningsoverenskomst vedrerende indkomst og for-
mue, og som sikrer en effektiv informationsudveksling
om skatteforhold, herunder multilaterale skatteaftaler,
det udenlandske kreditinstitut indgér i en investorga-
rantiordning, som er godkendt eller anerkendt i henhold
til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 97/9/EF af
3. marts 1997 om investorgarantiordninger, og
filialen vil vaere i1 stand til at opfylde kravene i §§
43-45, 47, 48 og 94, § 95, stk. 1, 2 og 7, og §§ 96
og 108 i denne lov, §§ 88-95, 98-109, 114 og 135-140,
§ 196, stk. 2, og §§ 214 og 218 i lov om kapitalmarke-
der samt artikel 3-26 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om mar-
keder for finansielle instrumenter og i foranstaltninger
vedtaget i medfer heraf.

Stk. 4. Finanstilsynet meddeler inden 6 méneder efter

modtagelse af en fuldstendig ansegning, om tilladelse kan

gives.
Stk. 5. §§ 223 og 224 galder tilsvarende for inddragelse

af tilladelse meddelt efter stk. 1.

4)

5)

2)

3)

5)

6)

7)

Scerlige regler for udenlandske forsikringsselskaber

§ 34. Ved et forsikringsselskabs etablerede forretningssted
forstas:
1) Det hjemsted, der fremgér af vedtaegten.

2) Enfilial.

3) Et kontor, der ledes af et udenlandsk forsikringssel-
skabs eget personale.

4)  En uathangig person, som har en fast bemyndigelse til

at handle pa et udenlandsk forsikringsselskabs vegne i
lighed med en filial.

Stk. 2. Safremt et udenlandsk forsikringsselskab her i lan-

det er omfattet af stk. 1, nr. 3 eller 4, betragtes kontoret eller

personen ligeledes som virksomhedens herverende filial og
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skal opfylde de i § 30 eller de i medfer af § 1, stk. 3,
fastsatte betingelser.

§ 35. Forsikringsselskabet skal udpege en generalagent til
at lede filialen, der ikke kan tegnes uden generalagentens
medvirken. Generalagenten skal have befojelse til at forplig-
te virksomheden over for tredjemand samt til at repreesen-
tere forsikringsselskabet i evrigt, herunder over for Finans-
tilsynet og Erhvervsstyrelsen samt under sggsmal mod virk-
somheden.

Stk. 2. Safremt generalagenten ikke fungerer som den i
§ 31, stk. 6, nevnte reprasentant for forsikringsselskabets
virksomhed under forsikringsklasse 10, jf. bilag 7, nr. 10,
bortset fra fragtforerens ansvar, geelder endvidere reglerne 1
§ 31, stk. 6-9.

Stk. 3. Et forsikringsselskab mé kun have én generalagent
her i landet.

Stk. 4. Generalagenten kan meddele prokura til en eller
flere underagenter.

Stk. 5. Generalagenter skal vaere myndige personer og
enten have indfedsret i en af Den Europaiske Unions med-
lemsstater eller i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade. Finanstilsynet kan, hvor for-
holdene taler herfor, meddele dispensation fra kravet om
indfedsret.

Stk. 6. Et her i landet hjemmeheorende aktieselskab, an-
partsselskab eller interessentskab kan vere generalagent,
safremt generalagenten som sin repraesentant udpeger en
person, der opfylder de i stk. 5 navnte betingelser for at
vare generalagent.

§ 35 a. Ved overdragelse af hele eller dele af en forsik-
ringsbestand tegnet her i landet af et udenlandsk forsikrings-
selskab i overensstemmelse med §§ 30 og 31 skal Finans-
tilsynet i samarbejde med hjemlandsmyndigheden offentlig-
gore en meddelelse om overdragelsen i Statstidende og et
landsdeekkende dagblad. Overdragelsen kan ikke péberabes
som grundlag for at have forsikringsaftalen.

§ 36. Udenlandske forsikringsselskaber omfattet af regler-
ne i § 30, stk. 1, og § 31, stk. 1, der her i landet daekker
de i bilag 7 navnte risici, kan af Finanstilsynet paleegges at
deltage i ordninger, der garanterer opfyldelse af erstatnings-
krav fra de sikrede eller skadelidte tredjemend, i det omfang
sadanne ordninger geelder tilsvarende for danske forsikrings-
selskaber.

§ 37. Finanstilsynet kan for forsikringsselskaber fastsact-
te nermere regler for tjenesteydelser, der udeves fra lande
uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pé det finansielle omrade.

§ 37 a. Finanstilsynet kan efter anmodning fra tilsyns-
myndigheden i hjemlandet forbyde et udenlandsk forsik-
ringsselskab, der er omfattet af bestemmelserne i § 30, stk.
1, og § 31, stk. 1, at rdde over dets aktiver her i landet eller
begranse dets radighed herover.

Stk. 2. Stk. 1 gelder tilsvarende for andre udenland-
ske forsikringsselskaber, der er meddelt koncession i et
af Den Europeiske Unions medlemslande eller i lande,
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der har gennemfert Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og
udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Sol-
vens II), nar forsikringsselskabet uden at vare omfattet af
bestemmelserne i § 30, stk. 1, og § 31, stk. 1, har aktiver her
i landet.

Danske finansielle virksomheders og visse
finansieringsinstitutters virksomhed i udlandet

§ 38. En finansiel virksomhed, der ensker at etablere en
filial i et andet land, skal meddele dette til Finanstilsynet
sammen med folgende oplysninger om filialen:

1) Thvilket land filialen enskes etableret,

2) en beskrivelse af filialens virksomhed, herunder oplys-
ninger om organisation, og de planlagte aktiviteter,

3) filialens adresse,

4) navnene pa filialens ledelse,

5) for forsikringsselskaber navnet pa filialens general-
agent og

6) for pengeinstitutter og realkreditinstitutter, hvorvidt fi-

lialen har til hensigt at anvende tilknyttede agenter,
samt identiteten pa disse.

Stk. 2. Et pengeinstitut eller et realkreditinstitut, der on-
sker at udfere aktiviteter som neavnt i bilag 1 i lov om
fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter
gennem en tilknyttet agent, der er etableret i et land inden
for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pé det finansielle omrade, hvor selskabet
eller instituttet ikke har oprettet en filial, skal meddele dette
til Finanstilsynet sammen med felgende oplysninger:

1) Ihvilket land den tilknyttede agent er etableret.

2) En beskrivelse af den tilknyttede agents virksomhed,
herunder en beskrivelse af den planlagte anvendelse af
den tilknyttede agent.

Oplysninger om selskabets eller instituttets organisa-

tion, herunder rapporteringsveje, der angiver, hvordan

den pagaeldende agent er indpasset i virksomhedsstruk-
turen.

Navnet og adressen pa den tilknyttede agent samt den

tilknyttede agents ledelse.

Stk. 3. Ved etablering af en filial eller anvendelse af en
tilknyttet agent, der er etableret i et land inden for Den Euro-
paeiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, videresender Finanstilsynet
de i stk. 1 og 2 nevnte oplysninger til tilsynsmyndigheder-
ne i vertslandet. For pengeinstitutter og realkreditinstitutter
fremsendes endvidere solvensnegletal og for forsikringssel-
skaber solvenscertifikat til tilsynsmyndighederne i vertslan-
det. Samtidig fremsendes erklaring om, at de planlagte akti-
viteter er omfattet af den finansielle virksomheds tilladelse.

Stk. 4. Etableres filialen eller anvendes der en tilknyttet
agent i et land inden for Den Europzeiske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle
omrade, og er virksomheden et pengeinstitut, realkreditinsti-
tut eller investeringsforvaltningsselskab, sender Finanstilsy-
net endvidere oplysninger om investor- og indskydergaranti-
ordningen samt for pengeinstitutter og realkreditinstitutter
oplysninger om virksomhedens kapitalgrundlag. For inve-

3)

4)
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steringsforvaltningsselskaber meddeler Finanstilsynet vaerts-
landets tilsynsmyndigheder @ndringer i oplysningerne om
investor og indskydergarantiordningen.

Stk. 5. Oplysningerne efter stk. 3 og 4 sendes senest
3 maneder efter modtagelsen af oplysningerne. Samtidig
med fremsendelsen underretter Finanstilsynet den finansiel-
le virksomhed herom.

Stk. 6. Finanstilsynet kan undlade at fremsende oplysnin-
ger efter stk. 3 og 4, hvis der er grund til at betvivle, at virk-
somhedens administrative struktur og finansielle situation
er forsvarlig som grundlag for den patenkte etablering. Fi-
nanstilsynet giver virksomheden meddelelse herom senest 2
maneder efter modtagelsen af de i stk. 1 navnte oplysninger.

Stk. 7. Virksomheden skal meddele Finanstilsynet enhver
@ndring i de i stk. 1 og 2 nevnte forhold. Finanstilsynet skal
have modtaget meddelelsen senest 1 méned for @ndringen
foretages. Hvis det ikke er muligt at meddele Finanstilsynet
@ndringen senest 1 maned for e@ndringen foretages, skal
meddelelse ske snarest muligt. Virksomheden er forpligtet
pa samme made over for vertslandets tilsynsmyndigheder,
hvis vartslandet er et andet land inden for Den Europaiske
Union eller lande, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade. Finanstilsynet skal underrette in-
vesteringsforvaltningsselskabet inden 15 arbejdsdage efter
modtagelsen af oplysningerne som navnt i 1. pkt. om, at in-
vesteringsforvaltningsselskabet ikke mé ivaerksette aendrin-
gen af filialen, hvis investeringsforvaltningsselskabet ved
@ndringen ikke leengere overholder direktiv 2009/65/EF af
13. juli 2009 om samordning af love og administrative be-
stemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
vardipapirer (investeringsinstitutter) (UCITS-direktivet).

Stk. 8. En finansiel virksomhed skal have tilladelse af
Finanstilsynet til at etablere en filial i et land uden for Den
Europeiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale
med pé det finansielle omrade. Hvis der er grund til at
betvivle, at virksomhedens administrative struktur og finan-
sielle situation er forsvarlig som grundlag for den patankte
etablering, kan Finanstilsynet afsla en ansegning om tilla-
delse.

Stk. 9. Opfylder gruppe 1-forsikringsselskabet ikke sol-
venskapitalkravet efter § 126 ¢ eller minimumskapitalkravet
efter § 126 d, skal Finanstilsynet ikke videregive solvenscer-
tifikatet.

§ 38 a. Et gruppe 1-forsikringsselskab, der udever virk-
somhed inden for forsikringsklasserne i bilag 7, og som ag-
ter at lade en filial i et andet land inden for Den Europaiske
Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade, dackke risici under forsikringsklasse
10, jf. bilag 7, nr. 10, bortset fra fragtforerens ansvar, skal
fremlaegge en erklering for Finanstilsynet om, at selskabet
er blevet medlem af det nationale bureau og den nationale
garantifond i veertslandet.

§ 38 b. Et finansieringsinstitut, som er datterselskab af
et pengeinstitut eller realkreditinstitut eller er et fallesejet
selskab at flere pengeinstitutter eller af flere realkreditin-
stitutter, skal give meddelelse til Finanstilsynet, forud for
at finansieringsinstituttet etablerer en filial i et andet med-
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lemsland inden for Den Europaiske Union eller i et land,
som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade. Finansieringsinstituttet skal sammen med meddelelsen
give Finanstilsynet de oplysninger, som er navnt i § 38,
stk. 1, og oplyse sterrelsen og sammensatningen af finansie-
ringsinstituttets kapitalgrundlag.

Stk. 2. Finanstilsynet sender oplysninger som navnt i stk.
1 og oplysninger om moderselskabernes risikoeksponerings-
beleb til vertslandets tilsynsmyndigheder senest 3 méaneder
efter modtagelsen af oplysningerne.

§ 39. En finansiel virksomhed, der ensker at udeve virk-
somhed i form af graenseoverskridende tjenesteydelser i et
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
skal give Finanstilsynet meddelelse herom med angivelse af,
i hvilket land virksomheden enskes pabegyndt, og hvilke
aktiviteter der enskes udevet. Forsikringsselskaber skal end-
videre oplyse, hvilke forsikringsklasser, grupper af klasser
og eventuelt accessoriske risici der enskes udevet. Pengein-
stitutter og realkreditinstitutter skal endvidere oplyse, hvis
de ensker at udfere aktiviteter som navnt i bilag 1 i lov
om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktivi-
teter gennem tilknyttede agenter med hjemsted i Danmark,
samt identiteten pd disse. Investeringsforvaltningsselskaber
skal endvidere indsende en forretningsplan over patankte
opgaver og tjenesteydelser samt narmere oplysninger om
relevante garantiordninger, der har til formal at beskytte
investorer.

Stk. 2. Finanstilsynet videresender den i stk. 1 navnte
meddelelse samt en erklering om, at de planlagte aktiviteter
er omfattet af virksomhedens tilladelse, til tilsynsmyndighe-
derne i vaertslandet senest 1 maned efter modtagelsen af den
i stk. 1 naevnte meddelelse. Er virksomheden et forsikrings-
selskab, sender Finanstilsynet endvidere et solvenscertifikat
til tilsynsmyndighederne i vaertslandet. Finanstilsynet under-
retter samtidig forsikringsselskabet om den orientering, der
er nevnt i 1. og 2. pkt. Forsikringsselskabet kan pabegynde
sin virksomhed pa den dato, hvor det er blevet underrettet
efter 3. pkt. Sender Finanstilsynet ikke meddelelsen, erkle-
ringen eller solvenscertifikatet naevnt i 1. og 2. pkt. inden for
fristen, underretter Finanstilsynet forsikringsselskabet om
arsagerne hertil. Er virksomheden et pengeinstitut eller et
realkreditinstitut, meddeler Finanstilsynet endvidere identi-
teten pa de tilknyttede agenter, som virksomheden patenker
at anvende, til tilsynsmyndighederne i vaertslandet. Er virk-
somheden et investeringsforvaltningsselskab, sender Finans-
tilsynet endvidere oplysninger om investor- og indskyderga-
rantiordningen.

Stk. 3. Er virksomheden et investeringsforvaltningssel-
skab, er selskabet forpligtet til at meddele Finanstilsynet
og vertslandets tilsynsmyndigheder enhver endring i de i
stk. 1 nevnte forhold senest en maned, for endringerne
foretages. Hvis det ikke er muligt at meddele Finanstilsynet
@ndringen senest en maned for endringen foretages, skal
meddelelse ske snarest muligt. Er virksomheden et gruppe
1-forsikringsselskab, er selskabet forpligtet til at folge frem-
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gangsmaden i stk. 1 ved enhver @ndring i de forhold, der er
navnt i stk. 1.

Stk. 4. Et investeringsforvaltningsselskab, der delegerer
markedsferingen af andele i et andet land inden for den
Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, til tredjemand, skal
anvende den i § 31, stk. 1, navnte procedure.

Stk. 5. Opfylder gruppe 1-forsikringsselskabet ikke sol-
venskapitalkravet efter § 126 ¢ eller minimumskapitalkravet
efter § 126 d, skal Finanstilsynet ikke videregive solvenscer-
tifikatet.

Stk. 6. En finansiel virksomhed, der ensker at udeve
tjenesteydelser i et land uden for Den Europaiske Union
eller i et land, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa
det finansielle omréade, skal give Finanstilsynet meddelelse
herom, senest 1 méaned inden aktiviteterne pabegyndes, med
angivelse af] i hvilket land virksomheden enskes pabegyndt,
og hvilke aktiviteter der enskes udevet. Hvis det ikke er
muligt at give Finanstilsynet meddelelse herom, senest 1
maned inden aktiviteterne pabegyndes, skal meddelelse ske
snarest muligt.

Stk. 7. Virksomhederne skal meddele Finanstilsynet om
enhver @ndring i de i stk. 6 navnte aktiviteter, senest 1
maned inden @ndringen foretages. Hvis det ikke er muligt at
meddele Finanstilsynet @&ndringen inden for denne frist, skal
meddelelse ske snarest muligt.

Stk. 8. Stk. 6 og 7 finder ikke anvendelse pa virksomhe-
der, der udever tjenesteydelsesvirksomhed omfattet af bilag
7 og 8.

Investeringsforvaltningsselskabers administration af
investeringsinstitutter, der er UCITS, fra en filial eller som
greenseoverskridende tjenesteydelse

§ 39 a. Et investeringsforvaltningsselskab, som ensker
at administrere UCITS fra en filial i et andet land inden
for den Europaiske Union eller i et land, som Unionen
har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, eller som
greenseoverskridende tjenesteydelser, skal ud over at sende
de oplysninger, der fremgér af §§ 38 og 39, til Finanstilsy-
net sende en beskrivelse af selskabets risikostyringsproces
og procedurer for behandling af klager fra investorer. Nar
Finanstilsynet videresender de i 1. pkt. navnte oplysninger
til tilsynsmyndighederne i vertslandet, sender Finanstilsy-
net tillige en bekraftelse pa, at selskabet er godkendt efter
UCITS-direktivet, og en beskrivelse af omfanget af selska-
bets tilladelse og eventuelle begransninger i, hvilke UCITS
selskabet har tilladelse til at administrere.

Stk. 2. Et investeringsforvaltningsselskab, der administre-
rer UCITS som naevnt i stk. 1, skal overholde lovens regler
om investeringsforvaltningsselskabers virksomhed, herunder
§§ 70 og 71 om organisation, procedurer for risikostyring og
intern rapportering samt §§ 102-105 om delegation.

Stk. 3. Et investeringsforvaltningsselskab, der administre-
rer UCITS som navnt i stk. 1, skal overholde de regler, som
en UCITS’ hjemland har fastsat om UCITS’ oprettelse og
drift, herunder de regler, der geelder for
1)  etablering og godkendelse af UCITS,

2)  emission og indlgsning af andele og aktier,

22

Nr. 406.

3)  investeringspolitik og investeringsgrenser, herunder
beregningen af samlet risikoeksponering og gearing,

4)  begraensninger vedrerende lantagning, langivning og
handel uden deekning,

5)  veardiansattelse af en UCITS’ aktiver og regnskabsfo-
ring,

6)  beregning af emissions- eller indlgsningskursen og
fejl i beregningen af den indre vaerdi samt erstatning
til investorer i denne forbindelse,

7)  udlodning eller geninvestering af udbytte,

8)  krav om indberetninger og offentliggerelse, herunder
af prospektet, den centrale investorinformation og pe-
riodiske indberetninger, som den pagaeldende UCITS
skal overholde,

9)  foranstaltninger vedrerende markedsfering,

10) forhold til deltagere,

11) fusion og omstrukturering af en UCITS,

12) en UCITS’ oplesning og likvidation,

13) et eventuelt deltagerregisters indhold og form,

14) gebyrer for godkendelse og tilsyn med en UCITS og

15) wudevelse af deltagernes stemmeret og andre deltager-

rettigheder i medfer af nr. 1-13.

Stk. 4. Investeringsforvaltningsselskabet skal overholde
de forpligtelser, der er fastsat i en UCITS’ fondsbestemmel-
ser eller vedtagter og i prospektet, som skal vare i overens-
stemmelse med de i hjemlandet fastsatte regler, jf. stk. 3.

Stk. 5. De kompetente myndigheder i en UCITS’ hjem-
land har ansvaret for at fere tilsyn med, at stk. 3 og 4
overholdes.

Stk. 6. Investeringsforvaltningsselskabets bestyrelse traf-
fer beslutning om og er ansvarlig for at vedtage og gennem-
fore de foranstaltninger og organisatoriske beslutninger, der
er ngdvendige, for at investeringsforvaltningsselskabet kan
overholde reglerne for oprettelse og drift af UCITS, jf. stk.
3, og de forpligtelser, der er fastsat i fondsbestemmelserne
eller i vedtegterne, samt de forpligtelser, der er fastsat i
prospektet.

Stk. 7. Finanstilsynet har ansvaret for at fore tilsyn med,
at investeringsforvaltningsselskabets foranstaltninger og or-
ganisering er tilstreekkelige, saledes at investeringsforvalt-
ningsselskabet er i stand til at overholde de forpligtelser
og regler, der vedrerer oprettelse og drift af de UCITS, det
administrerer.

Stk. 8. Et investeringsforvaltningsselskab, der administre-
rer en UCITS med hjemsted i et andet land inden for Den
Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgéet
aftale med pa det finansielle omréde, skal indga en skriftlig
aftale med depotselskabet om den informationsudveksling,
der er nedvendig, for at depotselskabet kan udfere sine plig-
ter.

§ 39 b. Et investeringsforvaltningsselskab, som har til
hensigt at administrere en UCITS, der er oprettet i et andet
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
sender folgende dokumentation til de kompetente myndig-
heder i den pageldende UCITS’ hjemland:
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1) Den skriftlige aftale med depositaren, der er nevnt i §

39 a, stk. 8.

Oplysninger om delegation af opgaver inden for inve-

steringsforvaltning og administration som navnt i bilag

1T til UCITS-direktivet.
Stk. 2. Hvis et investeringsforvaltningsselskab allerede
administrerer andre UCITS af samme type i den pageldende
UCITS’ hjemland, er henvisning til den dokumentation, jf.
stk. 1, der allerede er sendt til de kompetente myndigheder,
tilstreekkelig.

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskabet skal underrette
de kompetente myndigheder i den administrerede UCITS’
hjemland om eventuelle efterfelgende vaesentlige @ndringer
i den i stk. 1 neevnte dokumentation.

2)

Danske finansielle virksomheders dattervirksomheder i
udlandet

§ 40. En finansiel virksomhed, der ensker at etablere en
dattervirksomhed (der er et kreditinstitut, et investeringssel-
skab eller en forsikringsvirksomhed) i et land uden for Den
Europeiske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale
med, skal have Finanstilsynets tilladelse hertil. Hvis der er
grund til at betvivle, at virksomhedens administrative struk-
tur og finansielle situation er forsvarlig som grundlag for
den pataenkte etablering, giver Finanstilsynet ikke tilladelse.

Stk. 2. En finansiel virksomhed skal give Finanstilsynet
meddelelse om etablering af dattervirksomheder i et land
uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har
indgéet aftale med, der ikke er omfattet af stk. 1.

Scerlige regler for danske forsikringsselskabers virksomhed i
udlandet

§ 41. Finanstilsynet kan fastsette naermere regler om dan-
ske forsikringsselskabers virksomhed i lande uden for Den
Europziske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale
med pé det finansielle omrade.

§ 42. Finanstilsynet kan fastsatte regler om overdragelse
af forsikringsbestande tegnet i henhold til virksomhed efter
§ 38, stk. 1, og § 39, stk. 1.

Afsnit IT1
God skik m.v.

Kapitel 6
God skik, prisoplysning og kontraktforhold

Generelle regler om god skik, prisoplysning og
kontraktforhold

§ 43. Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder og forsikringsholdingvirksomheder skal drives i
overensstemmelse med redelig forretningsskik og god prak-
sis inden for virksomhedsomradet.

Stk. 2. Erhvervsministeren fastsatter nermere regler om
redelig forretningsskik og god praksis for de finansielle
virksomheder. Erhvervsministeren fastsatter, jf. 1. pkt., reg-
ler om indholdet af en basal indlanskonto og om sterrelsen
af et eventuelt gebyr for en sddan konto.
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Stk. 3. Erhvervsministeren fastsatter regler om omkost-
nings-, provisions-, pris- og risikooplysninger for finansielle
ydelser.

Stk. 4. Erhvervsministeren fastsatter regler om kompe-
tencekrav for ansatte i pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
investeringsforvaltningsselskaber og filialer af udenlandske
pengeinstitutter. Ministeren fastsatter endvidere regler om
kompetencekrav for ansatte i pengeinstitutter og realkredit-
institutter, som preasenterer, tilbyder, radgiver om eller ad-
ministrerer boligkreditaftaler.

Stk. 5. Erhvervsministeren fastsetter nermere regler om
udlevering af central investorinformation til detailinvestorer
ved finansielle virksomheders formidling af andele i danske
UCITS.

Stk. 6. Finanstilsynet kan efter forhandling med reprasen-
tanter for forbrugerne og de relevante finansielle erhvervs-
organisationer udarbejde og offentliggere retningslinjer for
redelig forretningsskik og god praksis pa narmere angivne
omrader, der mé anses for vasentlige, navnlig ud fra hensy-
net til forbrugerne.

Stk. 7. Erhvervsministeren fastsetter nermere regler om
kompetencekrav og krav til godt omdemme for ansatte, der
er direkte beskeftiget med forsikrings- eller genforsikrings-
distribution hos et forsikringsselskab eller et genforsikrings-
selskab.

Stk. 8. Erhvervsministeren fastsatter regler om finansielle
virksomheders forpligtelse til at udlevere et standardiseret
nogletalsdokument til forbrugere ved fremsettelse af tilbud
om realkredit- og realkreditlignende 1an.

Stk. 9. Erhvervsministeren fastsetter neermere regler om
procedurer og oplysningsforpligtelser, som et forsikringssel-
skab skal iagttage, nar selskabet foretager visse undersogel-
ser, herunder foretager personobservation af skadelidte.

§ 43 a. Handlinger i strid med regler udstedt i medfer af
§ 43, stk. 2, padrager erstatningsansvar i overensstemmelse
med dansk rets almindelige regler.

§ 44. (Ophavet)

Seerlige regler om kontraktforhold for pengeinstitutter,
realkreditinstitutter og forsikringsselskaber

§ 45. Safremt hybrid kernekapital, jf. § 128, stk. 2, eller
ansvarlig lanekapital udstedes i form af massegaldsbreve,
skal den finansielle virksomhed benavne disse kapitalbevi-
ser.

§ 46. Ved et pengeinstituts, realkreditinstituts eller forsik-
ringsselskabs tegning af kapitalindskud omfattet af reglerne
om hybrid kernekapital og reglerne om ansvarlig lanekapital
ma virksomheden ikke samtidig lanefinansiere detailkunders
og professionelle kunders keb af kapitalindskuddet eller de-
le heraf.

Stk. 2. Forbuddet mod l&nefinansiering som navnt i stk. 1
finder tilsvarende anvendelse for pengeinstitutters, realkre-
ditinstitutters og finansielle holdingvirksomheders tegning
og salg af aktier eller andels- eller garantbeviser i den pa-
geldende virksomhed, uanset om lanet bliver ydet af insti-
tuttet eller virksomheden selv eller af et selskab, der er
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koncernforbundet med det pagaeldende institut eller den pé-
gxldende finansielle holdingvirksomhed. Uanset 1. pkt. ma
pengeinstitutter, realkreditinstitutter og finansielle holding-
virksomheder lanefinansiere keb af medarbejderaktier inden
for koncernen som led i en medarbejderaktieordning.

Stk. 3. Stk. 2 finder kun anvendelse pa finansielle hol-
dingvirksomheder, hvor mindst en dattervirksomhed er et
pengeinstitut eller realkreditinstitut.

Scerlige regler for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
investeringsforvaltningsselskaber

§8§ 46 a og 46 b. (Ophzvet)

Scerlige regler for pengeinstitutter

§ 47. Er der inden for erhvervsforhold stillet kaution for
lan ydet af et pengeinstitut, og udebliver l&ntager med beta-
ling af hovedstol, afdrag eller renter, skal der senest 6 mane-
der efter de pagaeldende ydelsers forfaldsdag skriftligt gives
meddelelse til enhver af kautionisterne eller til den eller dem
af disse, der er bemyndiget til at modtage meddelelsen pa
samtlige kautionisters vegne. Undladelse heraf medferer, at
pengeinstituttet taber sit krav over for kautionisterne, i det
omfang disses regreskrav mod lantageren er blevet forringet
ved undladelsen.

§ 48. Inden der indgés aftale om en kautionsforpligtelse
uden for erhvervsforhold for l&n eller kreditter ydet af et
pengeinstitut, skal pengeinstituttet sikre sig, at kautionisten
er tilstreekkeligt informeret om indholdet af aftalen og kon-
sekvenserne af at patage sig en kautionsforpligtelse. Den-
ne information skal indeholde oplysninger om, hvad den
konkrete kautionsforpligtelse indebarer, og indeholde en
afbalanceret beskrivelse af de risici, der er forbundet her-
med. Endvidere skal pengeinstituttet for den debitor, hvis
geeld kautionsforpligtelsen skal sikre, med samtykke fra de-
bitor udlevere
1) den seneste drsopgerelse fra SKAT,

2) de seneste tre lonsedler eller
3) det seneste arsregnskab, hvis der kautioneres for en
erhvervsdrivendes geld.

Stk. 2. Et pengeinstitut, som ikke har overholdt stk. 1,
kan kun gere kautionsforpligtelsen geldende, séfremt kauti-
onisten pa anden vis har haft et forsvarligt grundlag for at
bedemme de risici, der var forbundet med at indgé kautions-
forpligtelsen.

Stk. 3. Kautionsaftaler efter stk. 1 skal udferdiges pa pa-
pir eller andet varigt medium for at kunne gores geldende.

Stk. 4. En kautionist kan ikke heafte for et beleb, der er
storre end lanets hovedstol eller kredittens maksimum ved
kautionsaftalens indgéaelse.

Stk. 5. Ved kautionsaftaler efter stk. 1 skal pengeinstitut-
tet arligt skriftligt meddele kautionisten sterrelsen af den
geeldspost, som kautionen er stillet til sikkerhed for.

Stk. 6. Hvis lantageren udebliver med betaling af hoved-
stol, afdrag eller renter, skal der senest 3 méneder efter de
pageeldende ydelsers forfaldsdag gives meddelelse herom til
kautionisten pé papir eller andet varigt medium. 1. pkt. fin-
der tilsvarende anvendelse, hvis pengeinstituttet giver lanta-
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geren henstand, uden at kautionisten har givet samtykke
hertil.

Stk. 7. Overskrides fristen i stk. 6, kan kautionsforpligtel-
sen kun geres geldende over for kautionisten for det belab,
som lantagerens gald efter den sikrede fordring ville have
udgjort, hvis ldntageren havde betalt alle ydelser rettidigt
indtil det tidspunkt, som ligger 3 maneder forud for det
tidspunkt, hvor meddelelse gives.

Stk. 8. Overskridelse af fristen i stk. 6 medferer uanset
stk. 7, at pengeinstituttet taber sit krav over for kautionisten,
i det omfang dennes regreskrav mod lantageren er blevet
forringet.

Stk. 9. En kautionsforpligtelse efter stk. 1 bortfalder efter
10 ar eller, hvis kautionsaftalen er indgéet til sikkerhed for
en kredit med variabelt beleb eller for et lan uden fast for-
faldstidspunkt, efter 5 ar, medmindre forpligtelsen forinden
er gjort geldende af pengeinstituttet. 1. pkt. finder ikke an-
vendelse pa lén, der efter deres vilkar kan finansieres ved
udstedelse af sarligt dekkede obligationer, safremt kautio-
nisten udtrykkeligt er oplyst herom og om virkningen heraf.

Stk. 10. En aftale om en kautionsforpligtelse efter stk. 1
kan tilsidesattes helt eller delvis, hvis den star i misforhold
til kautionistens gkonomi.

Stk. 11. Stk. 1-10 finder tilsvarende anvendelse pé tredje-
mandspant uden for erhvervsforhold.

§ 48 a. §§ 53 b og 53 ¢ gzelder ogsa for pengeinstitutter,
nar de yder realkreditlignende lan.

Stk. 2. § 53 d gelder ogsa for pengeinstitutter, nar de
yder realkreditlignende 1an og pengeinstituttet har varslet en
forhgjelse af et rentetillaeg.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 geelder ikke ved pé forhénd aftalte an-
dringer i renter, renteloft eller rentegulve, nar disse andrin-
ger 1 henhold til aftalen kun kan gennemfores med mindst 3
ars mellemrum.

§ 49. Séfremt en sparekasse har tabt en del af sin garanti-
kapital, skal sparekassen give oplysning herom til personer,
der ensker at indtraede som garanter.

Stk. 2. Safremt en andelskasse har tabt en del af andelska-
pitalen, skal andelskassen give oplysning herom til personer,
der ensker at tegne andelskapital.

Stk. 3. De for aktieselskaber geldende regler om nedsat-
telse af aktiekapital finder med de fornedne tillempelser
anvendelse for nedsattelse af andelskapital i andelskasser.

§ 50. Kapitalpension, rateopsparing, selvpension, alders-
opsparing, berneopsparing og boligopsparing i et pengein-
stitut kan anbringes pa en indldnskonto enten kontant eller
som puljeindlan og kan endvidere anbringes i et sarskilt
depot.

Stk. 2. Et pengeinstitut mé ikke modtage og beholde ge-
byrer, provisioner eller andre penge- og naturalieydelser, der
betales af tredjemand eller en person, som handler pa tredje-
mands vegne, i forbindelse med kunders opsparing i1 puljer
omfattet af regler udstedt i medfer af stk. 4, 1. pkt. Mod-
tager pengeinstituttet sddanne provisioner m.v. som navnt
i 1. pkt., skal de hurtigst muligt videregives til puljen. 1.
pkt. gelder ikke naturalieydelser af mindre verdi, som kan
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oge kvaliteten af den tjenesteydelse, der leveres til kunden,
og som ikke kan forhindre pengeinstituttet i at overholde
sin pligt til at handle i kundens bedste interesse. Sadanne
naturalieydelser skal oplyses tydeligt til kunden.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan fastsaette nermere regler
om, hvilke naturalieydelser der er omfattet af stk. 2, 3.
og 4. pkt., og om krav til pengeinstitutternes handtering af
modtagne gebyrer, provisioner eller andre penge- og natura-
lieydelser, der betales af tredjemand eller en person, som
handler pa tredjemands vegne.

Stk. 4. Finanstilsynet fasts@tter nermere regler for op-
sparing i puljer i et pengeinstitut, herunder regler om mid-
lernes anbringelse, administration, regnskab, revision samt
kundeinformation. Finanstilsynet fastsetter endvidere naer-
mere regler for anbringelse af midler i verdipapirer og for
afvikling af investeringer i aktiver, herunder om registrering
og afregistrering i en verdipapircentral, kontoudskrift, veer-
diopgerelse og deponering.

§ 51. Kapitalpension, rateopsparing, selvpension og al-
dersopsparing anbragt pd en indlanskonto skal vere fuldt
ud daekket af Indskyder- og investorgarantiordningen, af en
tilsvarende ordning i kreditinstituttets hjemland i tilfelde af
kreditinstituttets rekonstruktionsbehandling og konkurs eller
af en kombination af begge ordninger.

§ 52. Pengeinstitutter og filialer af kreditinstitutter med
vedtegtsmessigt hjemsted i et andet land inden for Den
Europeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omradde, som Finanstilsynet
har godkendt som depotselskab, jf. § 2, nr. 11, i lov om
investeringsforeninger m.v., for en dansk UCITS, skal som
depotselskab handle uafhengigt og udelukkende i den pa-
gaeldende danske UCITS’ interesse.

Scerlige regler for realkreditinstitutter

§ 53. Et realkreditinstitut skal i laneaftalen oplyse lanta-
geren om, at realkreditlan ydet i strid med lov om realkredit-
lan og realkreditobligationer m.v. kan kraves nedbragt efter
denne lov.

Stk. 2. Séafremt et realkreditlan efter lov om realkreditlan
og realkreditobligationer m.v. skal nedbringes, skal realkre-
ditinstituttet som erstatning yde et lan pa tilsvarende vilkar,
saledes at lantageren stilles uendret. Alle laneomkostninger
i forbindelse med omlagningen pahviler realkreditinstituttet.

Stk. 3. Lantageren har ikke krav pa en omlagning efter
stk. 2, hvis det af realkreditinstituttet godtgeres, at lanta-
geren vidste eller burde vide, at realkreditlanet var ydet i
strid med bestemmelserne i lov om realkreditlan og realkre-
ditobligationer m.v., eller hvis overtraedelsen af de navnte
bestemmelser i gvrigt skyldes oplysninger afgivet af lanta-
geren.

§ 53 a. § 48, stk. 1-8, 10 og 11, finder tilsvarende anven-
delse pa realkreditinstitutter, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. § 48, stk. 4, finder ikke anvendelse pé realkredit-
lan, nér den pantsatte ejendom anvendes til beboelse for
kautionisten og lantageren og kautionisten er udtrykkeligt
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oplyst om, at heftelsen kan overstige ldnets hovedstol ved
kautionsaftalens indgéaelse.

§ 53 b. Et realkreditinstitut mé ikke i lebende kundefor-
hold @ndre renter, gebyrer, bidrag eller andet vederlag for
realkreditlan til ugunst for forbrugeren uden et forudgaende
varsel pa 6 méaneder.

Stk. 2. Et varsel efter stk. 1 skal indeholde en begrundelse
for endringen. Begrundelsen skal angive

1) de forhold, der har udlest @ndringen, og en henvisning
til de dele af aftalegrundlaget, der indeholder hjemme-
len til at gennemfoere endringen, og

2) oplysning om de vasentligste forhold, der har haft

betydning for @ndringens omfang, og disse forholds
skennede andel af den samlede stigning.
Stk. 3. Et varsel efter stk. 1 skal endvidere indeholde
folgende oplysninger:

1) Kursverdien af forbrugerens 1dn. Er kursen ikke fast,
skal realkreditinstituttet oplyse forbrugeren herom og
om, hvordan forbrugeren kan fa oplyst den aktuelle
kurs.

Oplysninger om, at forbrugeren har mulighed for at
indfri lanet og omlaegge det til et andet 1&n i samme
institut eller hos en anden kreditgiver, og under hvilke
betingelser forbrugeren kan indfri lanet.

Oplysninger om, at andre kreditgivere kan findes pa
prisportaler drevet af private udbydere og pa prisporta-
len for boliglan.

Stk. 4. Ved endring af renter, bidrag og vesentlige an-

dringer i1 andet vederlag eller ved opkrevning af et nyt

vederlag skal varslet ske til forbrugeren pa papir eller andet
varigt medium. Varslet skal vaeere kommet frem til forbruge-
ren, senest 6 maneder for eendringen treeder i kraft.

Stk. 5. Stk. 1, 3 og 4 geelder ikke for a&ndringer, der er be-
grundet i udefrakommende forhold, som realkreditinstituttet
ikke har indflydelse pa.

2)

3)

§ 53 c. Et realkreditinstitut kan kun gere en @ndring af
renter, gebyrer, bidrag eller andet vederlag geldende, hvis
realkreditinstituttet har iagttaget § 53 b, stk. 1, 2 og 4, jf.
dog stk. 2 og § 53 b, stk. 5.

Stk. 2. Stk. 1 geelder ikke for uvasentlige stigninger i
gebyrer og andet vederlag end renter og bidrag.

§ 53 d. Har et realkreditinstitut varslet en forbruger om en
forhgjelse af et bidrag, jf. § 53 b, stk. 1, og har forbrugeren
opsagt det pageldende realkreditlan inden 6 méneder fra
den dag, hvor varslet er kommet frem, til indfrielse til fors-
te mulige dato med den valgte indfrielsesform, dog senest
en betalingstermin 6 maneder efter opsigelsen, ma realkre-
ditinstituttet ikke opkraeve gebyrer i forbindelse med ind-
frielsen af det pagaldende realkreditlan. Realkreditinstituttet
kan dog opkraeve halvdelen af de gebyrer, der opkraves i
forbindelse med en obligationshandel til brug for indfrielse
af realkreditlanet. Realkreditinstituttet er forpligtet til at gen-
nemfore obligationshandelen pé forbrugerens anmodning.

Stk. 2. Yder et realkreditinstitut en forbruger et lan til
brug for indfrielse af et realkreditlan eller realkreditlignende
lan i tilfeelde, hvor forbrugeren har opsagt det padgaldende
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lan som felge af en varslet forhgjelse af bidrag eller rentetil-
leeg inden for 6 maneder fra den dag, hvor varslet kom frem,
ma det modtagende realkreditinstitut kun opkrave halvdelen
af de gebyrer, der opkraves i forbindelse med en obligati-
onshandel til brug for indfrielsen af det opsagte realkreditlan
eller realkreditlignende 1an.

Seerlige regler for investeringsforvaltningsselskaber

§ 54. Nar investeringsforvaltningsselskaber udferer porte-
foljepleje for UCITS, herunder formidler veerdipapirer for
disse, er de pagaldende UCITS omfattet af den samme be-
skyttelse som kunder efter § 72.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber, der har tilladelse
til at udfere skensmeessig portefeljepleje for kunder, skal
pé forhénd aftale med kunden, om investeringsforvaltnings-
selskabet ma placere kundens portefeljemidler eller en del
heraf i andele i UCITS, som investeringsforvaltningsselska-
bet administrerer.

Scerlige regler for forsikringsselskaber

§ 55. Folgende forsikringsaftaler kan ikke gyldigt indgés
af eller pa personer bosiddende her i landet:

1) Livsforsikring, hvorved selskabet ved den forsikredes

ded forpligter sig til at udbetale sterre belob end de
indbetalte preemier med renter, for sa vidt forsikringsta-
geren er en fra den forsikrede forskellig person og ikke
har den forsikredes samtykke.
Livsforsikring, hvorved et selskab forpligter sig til at
udbetale et storre beleb end de indbetalte praemier med
renter som folge af dedsfald, der indtreder for den
forsikredes fyldte 8. ar.

Stk. 2. Finanstilsynet kan undtage fra bestemmelserne i

stk. 1, nr. 1 og 2.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsaette neermere bestemmelser
om indholdet i almindelige forsikringsbetingelser for livs-
forsikringsvirksomhed.

2)

§ 56. Finanstilsynet fastsetter neermere regler om de op-
lysninger, der af et livs- eller skadeforsikringsselskab skal
afgives skriftligt til kunder, inden forsikringsaftale indgas og
under det lebende kundeforhold.

§ 57. Et forsikringsselskab, der udbyder forbrugerforsik-
ringer, skal tilbyde, at de pigaeldende forsikringer kan teg-
nes med vilkar om, at forsikringen kan opsiges af forsik-
ringstageren med et varsel pd 30 dage til udgangen af en
kalenderméaned.

Stk. 2. Ved en forbrugerforsikring i stk. 1 forstas en for-
sikringsaftale, hvor forsikringstageren (forbrugeren) ved af-
talens indgéelse hovedsagelig handler uden for sit erhverv.

Stk. 3. Stk. 1 geelder ikke for livsforsikring og ejerskifte-
forsikring tegnet i henhold til lov om forbrugerbeskyttelse
ved erhvervelse af fast ejendom m.v. Stk. 1 gaelder endvide-
re ikke for forsikring, som daekker en serligt opstéet risiko,
der kun straekker sig over et begranset tidsrum, nar forsik-
ringsaftalen indgas for en aftalt periode af hgjst 1 maned
(korttidsforsikring), medmindre forsikringen er en del af en
anden type forsikring.
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§ 57 a. (Ophavet)

§ 58. Er en livsforsikringspolice bortkommet, kan
vedkommende forsikringsselskab pa begering af den, som
har godtgjort sin adkomst til policen, med 6 méaneders varsel
indkalde ih@ndehaveren til at melde sig. Indkaldelsen, der
sker ved bekendtgarelse i Statstidende i det ferste nummer
i et kvartal, skal indeholde en tilstraekkelig betegnelse af
policen, herunder navnet pa den, i hvis liv forsikringen er
tegnet.

Stk. 2. Melder ingen sig for fristens udleb, er policen
ugyldig, og selskabet udfaerdiger en ny police til den, der har
begeret indkaldelsen foretaget. Denne skal betale omkost-
ningerne ved indkaldelsen.

Stk. 3. Melder nogen sig efter bekendtgerelsen, og kan
en mindelig ordning ikke opnés, kan en ny police ikke ud-
stedes, forinden de anmeldte kravs indbyrdes berettigelse er
afgjort ved dom.

Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 1-3 medferer ingen ind-
skreenkning i adgangen til at sege en livsforsikringspolice
mortificeret ved dom i medfer af lovgivningen om mortifi-
kation af verdipapirer.

§ 59. Et forsikringsselskab, der tegner bygningsbrandfor-
sikring, skal med de begrensninger, der folger af dets ved-
teegter eller dets tilladelse, overtage forsikring af enhver
bygning.

Stk. 2. Selskabet kan dog afvise at forsikre
1) bygninger, der ikke er forsvarligt indrettet mod brand-

fare, og

2) forladte bygninger.

§ 60. Et forsikringsselskab kan ikke bringe en bygnings-
brandforsikring til opher pa grund af manglende betaling af
premie.

Stk. 2. En kunde kan kun bringe forsikringen til opher
med samtykke af de berettigede ifolge samtlige adkomster
og heftelser, der er tinglyst pd ejendommen, medmindre
ejendommen uden forringelse af disses retsstilling forsikres
i et andet selskab, som har tilladelse til at drive bygnings-
brandforsikring.

Stk. 3. Forsikringsselskabet har udpantningsret for pree-
mier med pélebne renter og andre omkostninger. Selskabet
har endvidere panteret for ydelserne i den forsikrede ejen-
dom efter ejendomsskat til stat og kommune i 1 ér fra for-
faldstid.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter minimumsbetingelser for
forsikringsselskabers tegning af bygningsbrandforsikring.

§ 60 a. Tilbyder et forsikringsselskab, der har tilladelse
til at udeve livsforsikringsvirksomhed, pa eget initiativ al-
le eller en gruppe af sine forsikringstagere at endre deres
forsikringsaftale til at omfatte et produkt med lavere eller
ingen garantier, skal en forsikringstager, der accepterer et
sddant tilbud, have overfort den gkonomiske verdi af sit
nuverende produkt til det nye produkt.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsetter naermere regler for bereg-
ningen af den gkonomiske vardi af forsikringstagerens pro-
dukt.
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Livsforsikringsselskabers oplysningsforpligtelser og scerlige
regler for optjening og bevarelse af pension for
lonmodtagere, som flytter mellem EU-/EQS-lande, m.fl.

§ 60 b. Et livsforsikringsselskab mé ikke i forbindelse
med en lenmodtagers indtreden i en pensionsordning med
alderspension knyttet til et ansattelsesforhold stille krav om,
at lenmodtageren skal vere ansat i mere end 3 ér for at opna
ubetinget medlemskab af pensionsordningen eller vare over
21 ar for at optjene pensionsrettigheder. Dette gelder dog
alene, nar
1) lenmodtageren flytter til Danmark fra et andet land

inden for den Europziske Union eller et land, som

Unionen har indgéet aftale med,

lonmodtageren fratraeder et ansettelsesforhold, som be-

rettiger eller kan berettige denne til alderspension i

overensstemmelse med betingelserne i pensionsordnin-

gen, og

det ansettelsesforhold, som lenmodtageren fratraeder,

opherer af andre arsager, end at vedkommende bliver

berettiget til pension.

Stk. 2. Et livsforsikringsselskab skal tilbagebetale de bi-
drag, som en lgnmodtager omfattet af stk. 1 har indbetalt,
eller som er indbetalt pd lenmodtagerens vegne, i tilfzlde,
hvor lenmodtagerens ansattelsesforhold i Danmark ophe-
rer, inden den pagaldende har optjent pensionsrettigheder
i henhold til pensionsordningen. Barer lenmodtageren inve-
steringsrisikoen, skal forsikringsselskabet tilbagebetale de
indbetalte bidrag eller vardien af de investeringer, der hid-
rorer fra disse bidrag, til lonmodtageren.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder alene anvendelse i relation til
pensionsordninger for lenmodtagere, som ikke i medfer af
kollektiv overenskomst eller aftale er sikret de rettigheder,
der som minimum svarer til bestemmelserne i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv nr. 2014/50/EU om mindstekrav
til fremme af arbejdskraftens mobilitet mellem medlemssta-
terne gennem bedre muligheder for at optjene og bevare
supplerende pensionsrettigheder.

2)

3)

§ 60 c. Et livsforsikringsselskab skal tillade en lenmod-
tager, som fratreeder sit ansattelsesforhold, at lade sine op-
tjente pensionsrettigheder blive stdende i pensionsordningen
med alderspension, der er knyttet til vedkommendes ansat-
telsesforhold, jf. dog stk. 2, nar

1) lenmodtageren flytter til et andet land inden for den
Europaeiske Union eller et land, som Unionen har ind-
gaet aftale med, og

2) det ansattelsesforhold, som lenmodtageren fratreeder,

opherer af andre éarsager, end at vedkommende bliver
berettiget til pension.
Stk. 2. Et livsforsikringsselskab kan uanset stk. 1 valge
at udbetale det belgb, som svarer til veerdien af de optjente
pensionsrettigheder, til lonmodtageren, hvis

1) verdien ikke overstiger et grundbelgb pa 20.000 kr.
(2010-niveau), som reguleres efter personskattelovens
§ 20, og

2) lenmodtageren afgiver et informeret samtykke til udbe-
talingen.
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Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder alene anvendelse i relation til
pensionsordninger for lenmodtagere, som ikke i medfer af
kollektiv overenskomst eller aftale er sikret de rettigheder,
der som minimum svarer til bestemmelserne i Europa-Parla-
mentets og Rédets direktiv nr. 2014/50/EU om mindstekrav
til fremme af arbejdskraftens mobilitet mellem medlemssta-
terne gennem bedre muligheder for at optjene og bevare
supplerende pensionsrettigheder.

§ 60 d. Et livsforsikringsselskab skal efter anmodning fra
en lenmodtager, hvis ansattelsesforhold berettiger eller kan
berettige denne til alderspension i overensstemmelse med
betingelserne i pensionsordningen, give folgende oplysnin-

ger:

1) Betingelserne for optjening af pensionsrettigheder og
konsekvenserne af anvendelsen heraf ved ansattelses-
forholdets opher.

2) Verdien af lenmodtagerens optjente pensionsrettighe-
der eller en vurdering heraf, der er foretaget hgjst 12
maneder forud for anmodningen.

3) Betingelserne for livsforsikringsselskabets fremtidige

behandling af hvilende pensionsrettigheder.

Stk. 2. Giver pensionsordningen mulighed for tidlig ad-
gang til optjente pensionsrettigheder i form af udbetaling af
et engangsbelob, skal oplysningerne efter stk. 1 ogsa omfat-
te skriftlig information om, at lenmodtageren ber overveje
at sage radgivning om investering af dette belgb i1 pensions-
gjemed.

Stk. 3. Et livsforsikringsselskab skal efter anmodning op-
lyse folgende til et medlem, der har optjente pensionsrettig-
heder stdende i en hvilende pensionsordning knyttet til et
tidligere ansattelsesforhold, som vedkommende ikke leenge-
re indbetaler til, som vedkommende endnu ikke modtager
pension fra, og som berettiger den pagaldende til alderspen-
sion:

1) Verdien af medlemmets pensionsrettigheder eller en
vurdering heraf, nar denne er foretaget hejst 12 mane-
der forud for anmodningen.

2) Betingelserne for livsforsikringsselskabets behandling

af de hvilende pensionsrettigheder.

Stk. 4. Et livsforsikringsselskab skal efter anmodning fra
et medlems efterladte, der er berettiget til ydelser efter en
pensionsordning med alderspension, der var knyttet til det
afdede medlems ansattelsesforhold, give oplysninger navnt
i stk. 3, nar udbetalingen af de pagaldende ydelser endnu
ikke er pabegyndt.

Stk. 5. Oplysningerne i stk. 1-4 skal vaere klare og skrift-
lige og skal gives inden for en rimelig frist. Livsforsikrings-
selskabet er ikke forpligtet til at udlevere oplysningerne me-
re end en gang om éaret.

§ 60 e. §§ 60 b-60 d finder ikke anvendelse pa

1) pensionsordninger, som fra den 21. maj 2018 ikke len-
gere optager medlemmer,

2) pensionsordninger, der er taget under administration i
henhold til §§ 253-258, sa lenge administrationen va-
rer, og

3) en engangsydelse fra en arbejdsgiver til en lenmodta-

ger ved den pagaldende lenmodtagers ansettelsesfor-
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holds opher, nar ydelsen ikke er knyttet til alderspen-
sion.

Stk. 2. §§ 60 b og 60 ¢ finder alene anvendelse for pensi-
onsopsparingen og ikke eventuelle forsikringer, som er knyt-
tet til pensionsordningen, eller ydelser, som tilfalder andre
end lenmodtageren selv.

Afsnit IV
Ejerforhold og ledelse m.v.

Kapitel 7
Ejerforhold

§ 61. Enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske og
juridiske personer, som handler i forstaelse med hinanden,
der péatenker direkte eller indirekte at erhverve en kvalifi-
ceret andel, jf. § 5, stk. 3, i en finansiel virksomhed, en
finansiel holdingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirk-
somhed, skal pé forhdnd ansege Finanstilsynet om godken-
delse af den patenkte erhvervelse. Det samme gaelder ved
foragelse af den kvalificerede andel, der medferer, at denne
efter erhvervelsen vil udgere eller overstige en grense pa
henholdsvis 20 pct., 33 pct. eller 50 pct. af selskabskapitalen
eller stemmerettighederne, eller medferer, at den finansielle
virksomhed, den finansielle holdingvirksomhed eller forsik-
ringsholdingvirksomheden bliver en dattervirksomhed.

Stk. 2. Finanstilsynet bekreefter skriftligt og senest efter to
arbejdsdage modtagelsen af ansegningen, jf. stk. 1. Tilsva-
rende gaelder ved modtagelse af materiale efter stk. 4.

Stk. 3. Finanstilsynet har fra tidspunktet for den skriftlige
bekraeftelse af modtagelsen af ansegningen, jf. stk. 2, og
modtagelsen af alle de dokumenter, som kraeves vedlagt
ansggningen, en vurderingsperiode pad 60 arbejdsdage til
at foretage den i § 61 a navnte vurdering. Samtidig med
bekreftelsen af modtagelsen af ansegningen, jf. stk. 2, un-
derretter Finanstilsynet den patenkte erhverver om den dato,
hvor vurderingsperioden udleber.

Stk. 4. Finanstilsynet kan indtil den 50. arbejdsdag i vur-
deringsperioden anmode om yderligere oplysninger, der er
nedvendige for vurderingen. Anmodningen skal ske skrift-
ligt. Forste gang, en sddan anmodning fremsettes, afbrydes
vurderingsperioden i perioden mellem tidspunktet for an-
modningen og modtagelsen af svar herpa. Afbrydelsen kan
dog ikke overstige 20 arbejdsdage, jf. dog stk. 5.

Stk. 5. Finanstilsynet kan forleenge afbrydelsen af vurde-
ringsperioden som navnt i stk. 4 med op til ti arbejdsdage,
safremt

1) den patenkte erhverver er hjemmehgrende eller omfat-
tet af lovgivningen i et land uden for Den Europziske
Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pé det
finansielle omrade, eller

2) den patankte erhverver er en fysisk eller juridisk per-

son, som ikke er meddelt tilladelse til at udeve den i
§§ 7-11 naevnte virksomhed eller den i § 3, nr. 2, i lov
om kapitalmarkeder nevnte virksomhed i Danmark, et
andet land inden for den Europeiske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finan-
sielle omrade.
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Stk. 6. Afslar Finanstilsynet en ansegning om godkendel-
se af en patankt erhvervelse, skal dette skriftligt begrundes
og meddeles den patankte erhverver straks efter beslutnin-
gen herom. Meddelelsen skal ske inden for vurderingsperio-
den. Den patenkte erhverver kan anmode Finanstilsynet om
at offentliggere begrundelsen for afslaget.

Stk. 7. Hvis Finanstilsynet ikke i lobet af vurderingsperio-
den skriftligt giver afslag pa ansegningen om den patankte
erhvervelse, anses erhvervelsen for at vaere godkendt.

Stk. 8. Finanstilsynet kan ved godkendelse af en erhver-
velse eller forogelse efter stk. 1 fastsatte en frist for gen-
nemforelsen af denne. Finanstilsynet kan forlenge en sddan
frist.

Stk. 9. Finanstilsynet fastsatter regler om, hvornér en er-
hvervelse skal medregnes i opgerelsen efter stk. 1.

§ 61 a. Finanstilsynet skal i forbindelse med sin vurdering
af en ansegning modtaget efter § 61, stk. 1, sikre hensynet
til en fornuftig og forsvarlig forvaltning af den virksomhed,
hvori erhvervelsen pétenkes. Vurderingen skal endvidere
ske under hensyntagen til den patenkte erhververs sandsyn-
lige indflydelse pa virksomheden, den patankte erhververs
egnethed og den patankte erhvervelses finansielle soliditet i
forhold til folgende kriterier:

1) Den patankte erhververs omdemme.

2) Omdemmet og erfaringen hos den eller de personer,

der efter erhvervelsen vil lede den finansielle virk-
somhed, den finansielle holdingvirksomhed eller for-
sikringsholdingvirksomheden.
Den péatenkte erhververs ekonomiske forhold, iser i
forhold til arten af de forretninger, der drives eller pa-
taeenkes drevet i den finansielle virksomhed, den finan-
sielle holdingvirksomhed eller forsikringsholdingvirk-
somhed, hvori erhvervelsen patenkes.
Om virksomheden fortsat kan overholde tilsynskravene
i lovgivningen, navnlig om den koncern, som virksom-
heden eventuelt kommer til at indgé i, har en struktur,
der gor det muligt at gennemfore et effektivt tilsyn og
en effektiv udveksling af oplysninger mellem de kom-
petente myndigheder samt at fastsla, hvordan ansvaret
skal fordeles mellem de kompetente myndigheder.

Om der i forbindelse med den pétenkte erhvervelse er

grund til at formode, at hvidvaskning af penge eller fi-

nansiering af terrorisme, jf. §§ 3 og 4 i lov om forebyg-
gende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme, vil ske.

Stk. 2. Finanstilsynet kan afsla en ansegning om godken-
delse af en patenkt erhvervelse, hvis der pa baggrund af
kriterierne navnt i stk. 1 er rimelig grund til at antage,
at den patenkte erhverver vil modvirke en fornuftig og for-
svarlig forvaltning af virksomheden, jf. stk. 1, eller de af den
patenkte erhverver afgivne oplysninger efter Finanstilsynets
vurdering ikke er fyldestgarende.

Stk. 3. 1 Finanstilsynets vurdering efter stk. 1 mé hensynet
til markedets gkonomiske behov ikke indga.

3)

4)

5)

§ 61 b. Enhver fysisk eller juridisk person eller fysiske og
juridiske personer, som handler i forstdelse med hinanden,
der patenker direkte eller indirekte at athende en kvalifice-
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ret andel, jf. § 5, stk. 3, eller formindske en kvalificeret
andel i en finansiel virksomhed, en finansiel holdingvirk-
somhed eller en forsikringsholdingvirksomhed séledes, at
athaendelsen bevirker, at greensen pd henholdsvis 20 pct.,
33 pct. eller 50 pct. af selskabskapitalen eller stemmeret-
tighederne ikke leengere er naet, eller bevirker, at virksom-
heden eller holdingvirksomheden opherer med at vare ved-
kommendes datterselskab, skal forinden skriftligt underrette
Finanstilsynet herom med angivelse af storrelsen af den pa-
teenkte fremtidige kapitalandel.

§ 61 c. Nar en finansiel virksomhed, en finansiel holding-
virksomhed eller en forsikringsholdingvirksomhed féar kend-
skab til erhvervelser eller athandelser af andele som navnt i
§ 61, stk. 1, og § 61 b, skal virksomheden eller holdingvirk-
somheden straks give Finanstilsynet meddelelse herom.

Stk. 2. Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder og forsikringsholdingvirksomheder skal senest i
februar maned give Finanstilsynet meddelelse om navnene
pa de kapitalejere, der ved udgangen af det foregdende ar
ejede en kvalificeret andel i den finansielle virksomhed, den
finansielle holdingvirksomhed eller forsikringsholdingvirk-
somheden, og om sterrelsen af disse andele.

§ 62. Safremt kapitalejere, der er i besiddelse af en af de
i§ 61, stk. 1, omhandlede andele i en finansiel virksomhed,
en finansiel holdingvirksomhed eller en forsikringsholding-
virksomhed, ikke opfylder kravene i § 61 a, stk. 1, kan
Finanstilsynet ophave den stemmeret, der er knyttet til de
pagaldende ejeres kapitalandele, eller pabyde virksomheden
at folge bestemte retningslinjer.

Stk. 2. Finanstilsynet kan ophave den stemmeret, der er
knyttet til kapitalandele ejet af fysiske eller juridiske person-
er, som ikke overholder forpligtelsen i § 61, stk. 1, til forud-
gaende ansegning om godkendelse. Kapitalandelene tildeles
igen fuld stemmeret, hvis Finanstilsynet kan godkende er-
hvervelsen.

Stk. 3. Safremt en fysisk eller juridisk person har erhver-
vet kapitalandele som omhandlet i § 61, stk. 1, uvanset at
Finanstilsynet har afslaet at godkende denne erhvervelse
af kapitalandele, skal Finanstilsynet ophave stemmeretten
tilknyttet disse kapitalandele.

Stk. 4. Finanstilsynet skal orientere den pageldende fi-
nansielle virksomhed, finansielle holdingvirksomhed eller
forsikringsholdingvirksomhed, nér Finanstilsynet har ophz-
vet stemmeretten tilknyttet kapitalandele i virksomheden i
medfer af stk. 1-3. Finanstilsynet skal endvidere orientere
virksomheden, hvis kapitalandele igen tildeles fuld stemme-
ret i medfor af stk. 2, 2. pkt.

Stk. 5. Har Finanstilsynet ophavet stemmeretten i medfer
af stk. 1-3, kan kapitalandelen ikke indgéd i opgerelsen af
den pa en generalforsamling repraesenterede stemmeberetti-
gede kapital.

§ 63. Finanstilsynet skal pa forhand underrettes om fi-
nansielle virksomheders, finansielle holdingvirksomheders
og forsikringsholdingvirksomheders direkte eller indirekte
erhvervelse af en kvalificeret andel i en udenlandsk finansiel
virksomhed samt sddanne foregelser af den kvalificerede
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andel, som medforer, at denne udger eller overstiger en
greense pa henholdsvis 20 pct., 33 pct. og 50 pct. af stem-
merettighederne henholdsvis selskabskapitalen, eller at den
udenlandske finansielle virksomhed bliver en dattervirksom-
hed. Underretningen skal indeholde oplysning om, i hvilket
land virksomheden er etableret.

Stk. 2. Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder og forsikringsholdingvirksomheder, som har en
andel pa mindst 10 pct. af en udenlandsk finansiel virksom-
hed, og som pétenker at mindske denne andel, saledes at
den falder under en af de i stk. 1 fastsatte graenser, skal
underrette Finanstilsynet herom og angive sterrelsen af den
patenkte fremtidige andel.

Stk. 3. Hvor den udenlandske finansielle virksomhed bli-
ver en dattervirksomhed, skal meddelelsen til Finanstilsynet
indeholde falgende oplysninger om dattervirksomheden:

1) Thvilket land dattervirksomheden enskes etableret,

2) en beskrivelse af dattervirksomhedens virksomhed,
herunder oplysninger om organisation og planlagte ak-
tiviteter,

3) dattervirksomhedens adresse og

4) navnene pa dattervirksomhedens ledelse.

Stk. 4. Ved @ndring af et forhold, der er givet meddelelse
om efter stk. 3, nr. 1-4, skal den finansielle virksomhed, den
finansielle holdingvirksomhed eller forsikringsholdingvirk-
somheden give meddelelse til Finanstilsynet herom, inden
@ndringen foretages. Safremt den finansielle virksomhed,
den finansielle holdingvirksomhed eller forsikringsholding-
virksomheden ikke pa forhand er bekendt med andringen,
skal meddelelse til Finanstilsynet gives straks efter, at den
finansielle virksomhed, den finansielle holdingvirksomhed
eller forsikringsholdingvirksomheden har modtaget under-
retning om @ndringen.

Kapitel 8
Ledelse og indretning af virksomheden

§ 64. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en
finansiel virksomhed
1) skal have tilstrekkelig viden, faglig kompetence og

erfaring til at kunne varetage hvervet eller stillingen,

2) skal have tilstreekkelig godt omdemme og kunne ud-
vise haderlighed, integritet og tilstraekkelig uathengig-
hed ved varetagelsen af hvervet eller stillingen,
mé ikke vaere palagt strafansvar for overtreedelse af
straffeloven, den finansielle lovgivning eller anden re-
levant lovgivning, hvis overtreedelsen indebarer risiko
for, at vedkommende ikke kan varetage sit hverv eller
sin stilling pa betryggende méde,
ma ikke have indgivet begaering om eller vere under
rekonstruktionsbehandling, konkurs eller galdssane-
ring,
ma ikke pé grund af sin ekonomiske situation eller via
et selskab, som medlemmet ejer, deltager i driften af
eller har en vasentlig indflydelse pé, have pafert eller
pafere den finansielle virksomhed tab eller risiko for
tab og

3)

4)

5)
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6) ma ikke have udvist en sadan adferd, at der er grund til
at antage, at medlemmet ikke vil varetage hvervet eller
stillingen pa forsvarlig made.

Stk. 2. Medlemmerne af bestyrelsen eller direktionen i
en finansiel virksomhed skal meddele Finanstilsynet oplys-
ninger om forhold som navnt i stk. 1 i forbindelse med
deres indtraeden i den finansielle virksomheds ledelse og
om forhold som navnt i stk. 1, nr. 2-6, hvis forholdene
efterfolgende @ndres.

Stk. 3. Den finansielle virksomhed er forpligtet til at pase
overholdelsen af stk. 1.

Stk. 4. Stk. 1, nr. 1-4 og 6, og stk. 2 og 3 finder tilsvaren-
de anvendelse pa medlemmer af bestyrelsen og direktionen i
en finansiel holdingvirksomhed, en blandet holdingvirksom-
hed eller en forsikringsholdingvirksomhed.

Stk. 5. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for gene-
ralagenter, jf. § 35.

§ 64 a. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en
finansiel virksomhed skal afsette tilstreekkelig tid til at vare-
tage sit hverv som direktor eller bestyrelsesmedlem i den
pageldende virksomhed. Ledelsesmedlemmet skal lgbende
vurdere, om den pégaldende har afsat tilstreekkelig tid til
varetagelse af sit hverv. Vurderingen skal inddrage virksom-
hedens storrelse, organisation og kompleksitet.

§ 64 b. Et medlem af bestyrelsen i et pengeinstitut, et
realkreditinstitut eller et forsikringsselskab skal hurtigst mu-
ligt og senest 12 maneder efter indtreeden i bestyrelsen gen-
nemfore et grundkursus i de kompetencer, der er nedvendige
for at varetage de forpligtelser og funktioner, som kraves
af bestyrelsesmedlemmer i den virksomhedstype, som den
pagaldende er indtradt i.

Stk. 2. Finanstilsynet kan undtage et medlem af bestyrel-
sen fra kravet i stk. 1, hvis medlemmets viden, faglige kom-
petence eller erfaring ma anses for tilstraekkelig.

Stk. 3. Finanstilsynet kan i sarlige tilfelde tillade, at et
medlem af bestyrelsen gennemforer et grundkursus, jf. stk.
1, senere end 12 maneder efter medlemmets indtreeden i
bestyrelsen.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsaetter nermere regler om ind-
holdet af et grundkursus som navnt i stk. 1.

§ 64 c. Et pengeinstitut skal som led i sin virksomhedssty-
ring, jf. § 71, stk. 1, identificere instituttets naglepersoner.
Stk. 2. Neglepersoner er ansatte, der i det daglige er en del
af den faktiske ledelse, og ansatte, der er ansvarlige for en
neglefunktion, herunder
1) den ansvarlige for risikostyringsfunktionen,

2) den ansvarlige for compliancefunktionen,

3) den ansvarlige for kreditomradet,

4) den ansvarlige for den interne revision,

5) den ansvarlige for hvidvaskforebyggelse, jf. hvidvas-
klovens § 7, stk. 2, og

6) medlemmer af den faktiske ledelse, der er ansvarlige

for compliancefunktionen eller hvidvaskforebyggelse,
men som ikke er den ansvarlige for compliancefunktio-
nen, jf. nr. 2, eller den ansvarlige for hvidvaskforebyg-
gelse, jf. nr. 5.
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Stk. 3. Et pengeinstitut skal uden unedigt ophold underret-
te Finanstilsynet om, hvilke ansatte der er identificeret som
neglepersoner i medfer af stk. 1, herunder hvilke stillinger
de pageldende varetager, og hvilke omréader eller funktioner
de pagaldende er ansvarlige for. Et pengeinstitut skal desu-
den uden unedigt ophold underrette Finanstilsynet, hvis der
sker veesentlige endringer af omrader eller funktioner, som
den pageldende negleperson er ansvarlig for, eller nér en
ansat ikke laengere anses for at vare en negleperson.

Stk. 4. § 64, stk. 1 og 2, finder tilsvarende anvendelse for
ansatte i et pengeinstitut, der er identificeret som negleper-
soner 1 medfer af stk. 1, og for ansatte, der er identificeret
som neglepersoner, i et systemisk vigtigt finansielt institut
(SIFI) og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (GSI-
FI), som ikke er et pengeinstitut.

Stk. 5. Stk. 1, stk. 2, nr. 1-4, og stk. 3 finder tilsvarende
anvendelse for et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI)
og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI),
som ikke er et pengeinstitut.

Stk. 6. Erhvervsministeren fastsatter regler om kompeten-
ce- og erfaringskrav samt ansvarsomrader for neglepersoner
og direktarer i pengeinstitutter, systemisk vigtige finansielle
institutter (SIFI) og globalt systemisk vigtige finansielle in-
stitutter (G-SIFI).

Stk. 7. Et pengeinstitut, et systemisk vigtigt finansielt in-
stitut (SIFI) og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut
(G-SIFI), som ikke er et pengeinstitut, er forpligtet til at
pase, at ngglepersoner overholder § 64, stk. 1.

§ 64 d. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal som led i sin
virksomhedsstyring, jf. § 71, stk. 1, identificere selskabets
neglepersoner.

Stk. 2. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal uden unedigt
ophold underrette Finanstilsynet om, hvilke ansatte der er
identificeret som neglepersoner i medfer af stk. 1, herunder
hvilke stillinger de pageldende varetager.

Stk. 3. § 64, stk. 1 og 2, finder tilsvarende anvendelse for
ansatte i et gruppe 1-forsikringsselskab, der er identificeret
som neglepersoner i medfer af stk. 1.

Stk. 4. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal underrette Fi-
nanstilsynet, hvis en negleperson ikke l&ngere varetager sin
stilling eller ikke l&ngere opfylder kravene i § 64, stk. 1.

Stk. 5. Et gruppe 1-forsikringsselskab er forpligtet til at
pase, at ngglepersoner overholder § 64, stk. 1.

Stk. 6. Stk. 1-5 finder tilsvarende anvendelse for forsik-
ringsholdingvirksomheder.

§ 64 e. Bestyrelsen for den finansielle virksomhed skal
sikre, at dens medlemmer har tilstrekkelig kollektiv viden,
faglig kompetence og erfaring til at kunne forsta virksomhe-
dens aktiviteter og de hermed forbundne risici. Bestyrelsens
sammens&tning skal afspejle en tilstraekkelig bred erfaring.

Stk. 2. 1 gruppe 1- og 2-pengeinstitutter og sterre real-
kreditinstitutter skal mindst 1 medlem af bestyrelsen have
ledelseserfaring fra en anden relevant finansiel virksomhed.

Stk. 3. 1 realkreditinstitutter skal mindst 1 medlem af be-
styrelsen have erfaring eller dybere indsigt i obligationsmar-
kedet.
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§ 65. Bestyrelsen skal ved en forretningsorden traeffe neer-
mere bestemmelser om udferelsen af sit hverv.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette regler om forretnings-
ordenens indhold.

§ 66. Den tegningsret, som efter § 135, stk. 2, i selska-
bsloven tilkommer medlemmer af bestyrelsen eller direktio-
nen, kan kun udeves af mindst to i forening.

§ 67. Indkaldelse til generalforsamling i en finansiel virk-
somhed henholdsvis repraesentantskabsmede i en sparekasse
skal vaere offentligt tilgeengelig og 1 overensstemmelse med
vedtaegternes bestemmelser. Pressen skal have adgang til ge-
neralforsamlingerne henholdsvis repraesentantskabsmederne
i sparekasser.

Stk. 2. Stk. 1 geelder ikke for virksomheder, som er 100
pct. ejet af en finansiel virksomhed eller finansielle virk-
somheder i samme koncern.

Stk. 3. Fristen for indkaldelse til en generalforsamling el-
ler til et repreesentantskabsmede med henblik pé at foretage
en kapitalforhgjelse kan forkortes til 10 dage, hvis Finans-
tilsynet har vurderet, at pengeinstituttet eller realkreditinsti-
tuttet er omfattet af reglerne i denne lovs kapitel 15 a og
pengeinstituttet eller realkreditinstituttet vurderer, at kapital-
forhgjelsen er negdvendig for at forhindre, at pengeinstituttet
eller realkreditinstituttet bliver nedlidende. Forkortelsen i
henhold til 1. pkt. kan foretages, hvis generalforsamlingen
eller repraesentantskabet i en sparekasse med to tredjedele af
de afgivne stemmer @ndrer vedtaegten til at indeholde denne
mulighed.

Stk. 4. Selskabslovens §§ 84 og 90 og tidsfrister i sel-
skabslovens §§ 94, 98 og 99 finder ikke anvendelse pa
generalforsamlinger og representantskabsmeder indkaldt i
overensstemmelse med stk. 3.

§ 68. Finanstilsynet udever for finansielle virksomheder
de befojelser, der er tillagt Erhvervsstyrelsen i henhold til §
93, stk. 2 og 3, i selskabsloven.

§ 69. Til varetagelse af bestemte i vedtegterne angivne
opgaver, herunder valg af bestyrelse, kan der etableres et
repreesentantskab. Repraesentantskabets medlemmer er med
hensyn til varetagelsen af deres hverv undergivet samme an-
svar som bestyrelsen. Bestemmelsen finder ikke anvendelse
pa sparekasser.

§ 70. Bestyrelsen for en finansiel virksomhed, en finan-
siel holdingvirksomhed og en forsikringsholdingvirksomhed
skal
1) fastlegge, hvilke hovedtyper af forretningsmeessige ak-

tiviteter virksomheden skal udfore,

2) identificere og kvantificere virksomhedens vasentlige
risici og fastlegge virksomhedens risikoprofil, herun-
der fastsaette, hvilke og hvor store risici virksomheden
ma patage sig,

3) fastlegge politikker for, hvorledes virksomheden skal

styre hver af virksomhedens vesentlige aktiviteter og
de risici, der er knyttet hertil, under hensyntagen til
samspillet mellem disse og
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4) fastlegge en politik for mangfoldighed i bestyrelsen,
der fremmer tilstreekkelig diversitet 1 kvalifikationer og
kompetencer blandt bestyrelsens medlemmer, jf. dog
stk. 5.

Stk. 2. P& grundlag af den fastlagte risikoprofil og de

fastlagte politikker skal bestyrelsen for virksomheden give

direktionen skriftlige retningslinjer, der som minimum skal
indeholde

1) kontrollerbare rammer for, hvilke og hvor store risici

direktionen ma péfere virksomheden,

2) principperne for opgerelse af de enkelte risikotyper,

3) regler om, hvilke dispositioner der kraever bestyrelsens
stillingtagen, og hvilke dispositioner direktionen kan
foretage som led i sin stilling, og

4) regler for, hvordan og i hvilket omfang direktionen

skal rapportere til bestyrelsen om virksomhedens risici,
herunder om udnyttelsen af rammerne i retningslinjerne
for direktionen og om overholdelsen af de granser,
der er fastsat i lovgivningen vedrerende de risici, som
virksomheden ma patage sig.

Stk. 3. Bestyrelsen for virksomheden skal lgbende tage
stilling til, om virksomhedens risikoprofil og politikker samt
retningslinjerne for direktionen er forsvarlige i forhold til
virksomhedens forretningsmaessige aktiviteter, organisation
og ressourcer, herunder kapital og likviditet, samt de mar-
kedsforhold, som virksomhedens aktiviteter drives under.

Stk. 4. Bestyrelsen for virksomheden skal lebende vurde-
re, om direktionen varetager sine opgaver i overensstemmel-
se med den fastlagte risikoprofil, de fastlagte politikker og
retningslinjerne for direktionen. Bestyrelsen skal traeffe pas-
sende foranstaltninger, hvis dette ikke er tilfaeldet.

Stk. 5. 1 virksomheder, som har nedsat et nomineringsud-
valg 1 medfer af § 80 a, pahviler pligten i stk. 1, nr. 4,
nomineringsudvalget.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om de
forpligtelser, der pahviler bestyrelsen for en finansiel virk-
somhed, en finansiel holdingvirksomhed og en forsikrings-
holdingvirksomhed i medfer af stk. 1-4.

§ 70 a. Et pengeinstitut skal have en skriftlig politik, som
sikrer og fremmer en sund virksomhedskultur.

Stk. 2. Bestyrelsen skal fastlegge politikken.

Stk. 3. Formanden for bestyrelsen skal i sin beretning for
pengeinstituttets gverste organ redegere for gennemforelsen
og efterlevelsen af politikken.

Stk. 4. Direktoren skal sikre, at politikken gennemfores og
efterleves.

Stk. 5. Erhvervsministeren fastsetter nermere regler om
indholdet og efterlevelsen af politikken.

§ 71. En finansiel virksomhed, en finansiel holdingvirk-
somhed og en forsikringsholdingvirksomhed skal have ef-
fektive former for virksomhedsstyring, herunder
1) en klar organisatorisk struktur med en veldefineret,
gennemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling,
en god administrativ og regnskabsmassig praksis,
skriftlige forretningsgange for alle de vaesentlige aktivi-
tetsomrader,

2)
3)
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4) effektive procedurer til at identificere, forvalte, overva-
ge og rapportere om de risici, som virksomheden er
eller kan blive udsat for,

5) de ressourcer, der er ngdvendige for den rette gennem-
forelse af dens virksomhed, og hensigtsmassig anven-
delse af disse,

6) procedurer med henblik pa adskillelse af funktioner i
forbindelse med héandtering og forebyggelse af interes-
sekonflikter,

7) fyldestgerende interne kontrolprocedurer,

8) Dbetryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger pa it-
omradet og

9) personalemassige og ekonomiske ressourcer, der er

nedvendige for at sikre tilstreekkelige muligheder for
introduktions- og efteruddannelseskurser til medlem-
mer af bestyrelsen og direktionen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om
de foranstaltninger, som en finansiel virksomhed, en finan-
siel holdingvirksomhed og en forsikringsholdingvirksomhed
skal treeffe for at have effektive former for virksomhedssty-
ring, jf. stk. 1. Finanstilsynet kan desuden fastsatte nermere
regler om handelsesrapportering for de virksomheder, der
udpeges som operatorer af vasentlige tjenester i medfer
af § 307 a, herunder om, at Finanstilsynet og Center for
Cybersikkerhed underrettes ved en handelse, der har en
negativ indvirkning pa sikkerheden i virksomhedens net- og
informationssystemer.

§ 71 a. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, jf. dog
§ 71 b, skal udarbejde og vedligeholde en genopretnings-
plan. Genopretningsplanen skal godkendes af virksomhe-
dens bestyrelse og skal indeholde
1) passende kriterier og procedurer, der sikrer rettidig gen-

nemforelse af de tiltag, som virksomheden vurderer der

skal treffes for at genoprette den finansielle situation

i virksomheden, hvis der sker en hastig eller betydelig

forvaerring af denne,

et bredt udvalg af genopretningsmodeller og

en rekke scenarier med alvorlig makrogkonomisk og

finansiel stress, der er relevante for virksomheden, og

passende reaktioner herpa.

Stk. 2. Den efter stk. 1 udarbejdede genopretningsplan
skal indsendes til Finanstilsynet. Finanstilsynet har fra mod-
tagelsen af genopretningsplanen 6 maneder til at foretage
en vurdering af genopretningsplanen. Finanstilsynet kan, nar
det er relevant, foreleegge genopretningsplanen for eventuel-
le kompetente myndigheder i andre lande inden for Den
Europaiske Union og i lande, som Unionen har indgéet
aftale med pa det finansielle omrade, hvor vaesentlige filialer
er beliggende.

Stk. 3. Finanstilsynet skal foreleegge genopretningsplanen
for Finansiel Stabilitet, som kan komme med anbefalinger
til Finanstilsynet til genopretningsplanens indhold.

Stk. 4. Finanstilsynet fastsatter naermere regler om krav
til genopretningsplanernes indhold, herunder regler om kri-
tiske funktioner, scenarier med alvorlig makrogkonomisk
og finansiel stress samt om vedligeholdelse og frister for
indsendelse af genopretningsplaner.

2)
3)
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§ 71 b. I koncerner, hvor den gverste modervirksomhed
er beliggende i Danmark, og hvor modervirksomheden er et
pengeinstitut, et realkreditinstitut eller en finansiel holding-
virksomhed, skal modervirksomheden udarbejde og vedli-
geholde en koncerngenopretningsplan. 1. pkt. finder kun
anvendelse for finansielle holdingvirksomheder, der mindst
har én dattervirksomhed, som er et pengeinstitut eller et
realkreditinstitut. Det skal af koncerngenopretningsplanen
fremga, hvilke tiltag modervirksomheden vurderer der skal
treffes for at genoprette den finansielle situation i moder-
virksomheden og i hver enkelt dattervirksomhed, hvis der
sker en hastig eller betydelig forvarring af den finansielle
situation i en eller flere af virksomhederne i koncernen. §
71 a, stk. 1 og 2, finder med de forngdne tilpasninger tilsva-
rende anvendelse pa den everste modervirksomhed og for
koncerngenopretningsplanen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan uanset stk. 1 pabyde, at der for
hver enkelt dattervirksomhed, som er et pengeinstitut eller
et realkreditinstitut, skal udarbejdes en genopretningsplan i
henhold til § 71 a.

Stk. 3. Finanstilsynet fremsender koncerngenopretnings-
planer udarbejdet i henhold til stk. 1 til
1) de kompetente myndigheder, der er en del af tilsynskol-

legiet,

de kompetente myndigheder i lande inden for Den

Europaiske Union eller i lande, som Unionen har ind-

géet aftale med pa det finansielle omrade, hvor vaesent-

lige filialer er beliggende, hvis planen vurderes at vere
relevant for den pagaeldende filial,

Finansiel Stabilitet eller den myndighed i lande inden

for Den Europeiske Union eller i lande, som Unionen

har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, der er
ansvarlig for afvikling af koncernen, og

Finansiel Stabilitet eller en myndighed i det land inden

for Den Europeiske Union eller i lande, som Unionen

har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, der er

ansvarlig for afvikling af en dattervirksomhed.
Stk. 4. Med henblik pa at treeffe en falles beslutning
vurderer Finanstilsynet i samarbejde med de i stk. 3, nr.
1 og 2, nevnte myndigheder koncerngenopretningsplanen,
herunder om planen opfylder de i stk. 1, jf. § 71 a, stk. 1
og 2, fastsatte krav. De navnte myndigheder i stk. 3, nr.
3 og 4, kan komme med anbefalinger til Finanstilsynet om
koncerngenopretningsplanens indhold.

Stk. 5. Er der ikke truffet en felles beslutning inden for 4
maneder efter Finanstilsynets fremsendelse af koncerngeno-
pretningsplanen, jf. stk. 4, eller om reaktioner i medfer af §
71 c, stk. 2, treeffer Finanstilsynet selv beslutning herom. Fi-
nanstilsynet underretter koncernens modervirksomhed, Fi-
nansiel Stabilitet og de i stk. 3 navnte myndigheder om
denne beslutning. Har en af de i stk. 3 n@vnte myndigheder
indbragt sagen for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed,
skal Finanstilsynet treffe beslutning i overensstemmelse
med beslutningen fra Den Europaiske Banktilsynsmyndig-
hed.

Stk. 6. Finanstilsynet fastsatter naermere regler om krav
til koncerngenopretningsplanernes indhold, herunder regler
om kritiske funktioner, scenarier med alvorlig makrogkono-

2)

3)

4)
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misk og finansiel stress samt om vedligeholdelse og frister
for indsendelse af koncerngenopretningsplaner.

§ 71 c. Finanstilsynet underretter virksomheden eller kon-
cernens modervirksomhed, safremt Finanstilsynet vurderer,
at genopretningsplanen, jf. § 71 a, eller koncerngenopre-
tningsplanen, jf. § 71 b, har vasentlige mangler, eller at der
er vaesentlige hindringer for dens ivaerksattelse. Virksomhe-
den skal senest 2 maneder efter underretningen forelaegge en
revideret plan for Finanstilsynet. Finanstilsynet kan forlen-
ge fristen med op til 1 maned.

Stk. 2. Finanstilsynet kan, hvis virksomheden ikke inden
for den fastsatte frist foreleegger en revideret plan, eller hvis
den reviderede plan ikke i tilstreekkelig grad afhjelper de i
henhold til stk. 1 papegede mangler og hindringer, pabyde
virksomheden at
1) nedbringe virksomhedens risikoprofil, herunder likvidi-

tetsrisikoen,

2) muliggore rettidige rekapitaliseringstiltag,

3) revidere virksomhedens strategi og struktur,

4) foretage @®ndringer af finansieringsstrategien for at for-
bedre de centrale forretningsomraders og kritiske funk-
tioners modstandsdygtighed og

5) foretage @ndringer i virksomhedens ledelsesstruktur.

§ 72. (Ophavet)

§ 72 a. Pengeinstitutter, sparevirksomheder, realkreditin-
stitutter og investeringsforvaltningsselskaber kan outsource
en proces, en tjenesteydelse eller en aktivitet, som virksom-
heden ellers selv ville udfere, til en leverander.

Stk. 2. Finanstilsynet kan traffe afgerelse om, at outsour-
cingvirksomhedens outsourcing skal bringes til opher inden
for en af Finanstilsynet nermere fastsat frist, hvis outsour-
cingkontrakten eller dennes parter ikke opfylder reglerne
fastsat i medfer af stk. 3.

Stk. 3. Erhvervsministeren fastsatter nermere regler om
outsourcing vedragrende
1) outsourcingvirksomheders ledelsesordninger, ansvar,

risikostyring, overvagning, kontrol og rapportering i
tilknytning til outsourcing til en leverander, herunder
leveranderens videreoutsourcing,

2) outsourcingvirksomheders interne retningslinjer for
outsourcing,

3) outsourcingvirksomheders héndtering af interessekon-
flikter i forbindelse med outsourcing,

4)  krav, som outsourcingvirksomheder som minimum skal
sikre at leveranderer eller underleveranderer til enhver
tid skal opfylde, herunder ogsa adgangs-, oplysnings-
og revisionsrettigheder hos leveranderer og underleve-
randorer,

5) krav til indholdet af kontrakten,

6) outsourcing pa koncern- og delkoncernniveau og

7) outsourcingvirksomheders pligt til at underrette Finans-

tilsynet om outsourcing.

§ 72 b. Forsikringsselskaber kan outsource en proces, en
tjenesteydelse eller en aktivitet, som selskaberne ellers selv
ville udfere, til en tjenesteyder.

33

Nr. 406.

Stk. 2. Forsikringsselskaber skal sikre, at outsourcing af
kritiske eller vigtige operationelle funktioner eller aktiviteter
ikke foregér pa en made, der kan
1) medfere en vaesentlig forringelse af kvaliteten af ledel-

sessystemet i forsikringsselskabet,

2) medfere en unedig foregelse af den operationelle risi-
ko,

3) forringe tilsynsmyndighedernes mulighed for at kon-
trollere, at forsikringsselskabet overholder sine forplig-
telser, eller

4) vere til hinder for, at forsikringsselskabet til enhver

tid kan tilbyde forsikringstagerne en tilfredsstillende
service.

Stk. 3. Forsikringsselskaber skal i god tid underrette Fi-
nanstilsynet om en forestdende outsourcing af kritiske eller
vigtige operationelle funktioner eller aktiviteter. Selskaberne
skal endvidere underrette Finanstilsynet om vesentlige for-
andringer i1 de funktioner eller aktiviteter, der er naevnt i 1.
pkt.

Stk. 4. Forsikringsselskaber er ansvarlige for samtlige out-
sourcede funktioner eller aktiviteter.

Stk. 5. Finanstilsynet kan treeffe afgerelse om, at forsik-
ringsselskabers outsourcing skal bringes til opher inden for
en af Finanstilsynet nermere fastsat frist, hvis outsourcing-
kontrakten eller dennes parter ikke opfylder reglerne i denne
bestemmelse eller regler fastsat i medfer af stk. 6.

Stk. 6. Erhvervsministeren fastsetter nermere regler om
outsourcing vedrerende
1) forsikringsselskabers ansvar og kontrol med en tjene-

steyder, herunder tjenesteyderens videreoutsourcing,

2) forsikringsselskabers interne retningslinjer for outsour-
cing og
3) krav, som forsikringsselskaber som minimum skal sikre

at tjenesteydere eller underleveranderer til enhver tid
opfylder, og som skal vere aftalt i outsourcingkontrak-
ten.

§ 72 ¢. § 72 b, stk. 2-4, og regler fastsat i medfer af § 72
a, stk. 3, og § 72 b, stk. 6, geelder ikke for virksomhedernes
autentifikation af brugere ved anvendelse af MitID-lgsnin-
gen, jf. lov om MitID og NemLog-in.

§ 73. Hvervet som bestyrelsesmedlem i en finansiel virk-
somhed eller som medlem af reprasentantskabet i andre
finansielle virksomheder end sparekasser kan ikke forenes
med stillingen som direktor i den pagaldende virksom-
hed. Dog kan bestyrelsen i en direkters forfald midlertidigt
beskikke et af sine medlemmer eller et medlem af repraesen-
tantskabet som direkter. Den pageldende kan i sa fald ikke
udeve stemmeret i de navnte organer.

Stk. 2. Hvervet som intern revisionschef og vicerevisions-
chef kan ikke forenes med hvervet som bestyrelsesmedlem.

§ 74. Bestyrelsesformanden skal serge for, at bestyrelsen
holder mode, nér dette er nedvendigt, og skal pése, at samt-
lige medlemmer indkaldes. Ethvert medlem af bestyrelsen,
en direkter, en ekstern revisor, den interne revisionschef og
den ansvarshavende aktuar i en finansiel virksomhed kan
forlange, at bestyrelsen indkaldes. En direktor, en ekstern
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revisor, den interne revisionschef og den ansvarshavende
aktuar har ret til at deltage i og udtale sig ved bestyrel-
sesmeder, medmindre bestyrelsen i den enkelte sag traeffer
anden bestemmelse. Eksterne revisorer og den interne revi-
sionschef har altid ret til at deltage i bestyrelsesmoder under
behandling af sager, der har betydning for revisionen eller
for afleeggelse af arsrapporten.

Stk. 2. Eksterne revisorer, den interne revisionschef og
den ansvarshavende aktuar har pligt til at deltage i bestyrel-
sens behandling af de padgaldende sager, safremt det enskes
af blot ét bestyrelsesmedlem.

Stk. 3. Over forhandlingerne i bestyrelsen skal der fo-
res protokol, der underskrives af samtlige tilstedevarende
medlemmer. Et bestyrelsesmedlem, en direkter, en ekstern
revisor, den interne revisionschef eller den ansvarshavende
aktuar, der ikke er enig i bestyrelsens beslutning, har ret til
at fa sin mening indfert i protokollen.

§ 75. Den finansielle virksomhed skal straks meddele Fi-
nanstilsynet oplysninger om forhold, der er af afgerende be-
tydning for den finansielle virksomheds fortsatte drift. Den
finansielle virksomhed skal hurtigst muligt meddele Finans-
tilsynet oplysninger, der er af vasentlig betydning for Fi-
nanstilsynets tilsyn.

Stk. 2. Tilsvarende gaelder det enkelte medlem af bestyrel-
sen, en direkter og den ansvarshavende aktuar i en finansiel
virksomhed.

Stk. 3. Hvis et medlem af en finansiel virksomheds besty-
relse eller direktion, den eksterne revision eller den ansvars-
havende aktuar ma formode, at den finansielle virksomhed
ikke opfylder kapitalkravene efter § 126 a, stk. 2-6, kapi-
talgrundlagskravet efter artikel 92, stk. 1, minimumskapital-
kravet i artikel 93 i1 Europa-Parlamentets og Rédets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditin-
stitutter, solvensbehovet efter § 124, stk. 2, § 126, stk. 4, og
§ 126 a, stk. 1, 2. pkt., kravet til minimumsbasiskapitalen ef-
ter § 126, stk. 2 og 3, solvenskapitalkravet efter § 126 c eller
minimumskapitalkravet efter § 126 d, skal den pégaldende
straks meddele dette til Finanstilsynet.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse for finansiel-
le virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og forsik-
ringsholdingvirksomheder om forhold i datterselskaber, som
er finansielle virksomheder.

§ 75 a. En finansiel virksomhed skal have en ordning,
hvor dens ansatte via en sarlig, uathengig og selvstendig
kanal kan indberette overtreedelser eller potentielle overtra-
delser af den finansielle regulering begaet af virksomheden,
herunder af ansatte eller medlemmer af bestyrelsen i virk-
somheden. Indberetninger til ordningen skal kunne foretages
anonymt. Virksomheden skal folge op pa indberetninger til
ordningen og skriftligt kunne dokumentere, hvordan virk-
somheden har fulgt op pé indberetningerne. Lov om beskyt-
telse af whistleblowere finder anvendelse pa ordningen i 1.
pkt., jf. dog § 2 i lov om beskyttelse af whistleblowere.

Stk. 2. Ordningen i stk. 1 kan etableres via kollektiv over-
enskomst.

Stk. 3. For et forsikringsselskab og et investeringsforvalt-
ningsselskab finder stk. 1 alene anvendelse, nar selskaberne
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beskaftiger flere end fem ansatte. Ordningen naevnt i stk. 1
og 2 skal vare etableret, senest 3 méaneder efter virksomhe-
den har ansat den sjette ansatte.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde, hvor Finans-
tilsynet vurderer, at det vil veere formalslest, at der oprettes
en ordning, dispensere fra kravet i stk. 1.

§ 75 b. En finansiel virksomhed ma ikke udsatte ansat-
te eller tidligere ansatte for ufordelagtig behandling eller
ufordelagtige folger, som folge af at den ansatte eller den
tidligere ansatte har indberettet virksomhedens overtredelse
eller potentielle overtreedelse af den finansielle regulering
til Finanstilsynet eller til en ordning i virksomheden. Det
samme gelder ved fastsettelse, tildeling og udbetaling af
variabel lon til ansatte eller tidligere ansatte.

Stk. 2. Ansatte eller tidligere ansatte, hvis rettigheder er
kranket ved overtreedelse af stk. 1, kan tilkendes en godtge-
relse 1 overensstemmelse med principperne i lov om ligebe-
handling af mend og kvinder med hensyn til beskaftigelse
m.v. Godtgerelsen fastsattes under hensyn til den ansattes
eller den tidligere ansattes anszttelsestid og sagens omstaen-
digheder i gvrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan ikke ved aftale fraviges til ugunst
for den ansatte eller den tidligere ansatte.

§ 75 c. Indgar en ansat eller en tidligere ansat og en finan-
siel virksomhed en aftale om en tavshedsklausul, skal det
fremgé af aftalen, at den ansatte eller tidligere ansatte ikke
er afskaret fra at indberette oplysninger om overtradelser
eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering
til offentlige myndigheder.

Stk. 2. Uanset stk. 1 er den ansatte eller den tidligere
ansatte ikke afskaret fra at indberette oplysninger om over-
treedelser eller potentielle overtraedelser af den finansielle
regulering til offentlige myndigheder, selvom et sddant for-
bud indgér i en aftale mellem den ansatte eller tidligere
ansatte og den finansielle virksomhed. Det samme galder
indberetninger til ordninger efter § 75 a.

§ 76. En direktor ma ikke uden bestyrelsens godkendel-
se indgéd aftale mellem den finansielle virksomhed og sig
selv eller aftale mellem den finansielle virksomhed og tred-
jemand, hvori direkteren har en veesentlig interesse, der kan
vere stridende mod den finansielle virksomheds.

§ 77. Personer, der ifelge lov eller vedtagtsbestemmelse
er ansat af bestyrelsen i en finansiel virksomhed og ansatte,
for hvilke der er en vasentlig risiko for konflikter mellem
egne og den finansielle virksomheds interesser, ma ikke for
egen regning eller gennem selskaber, de kontrollerer,

1) optage lan eller treekke pé allerede bevilgede kreditter
til keb af finansielle instrumenter, nar de kebte finan-
sielle instrumenter stilles til sikkerhed for lénet eller
kreditten,

erhverve, udstede eller handle med afledte finansielle
instrumenter, medmindre formélet er risikoafdakning,
erhverve kapitalandele, bortset fra andele i danske
UCITS, kapitalforeninger og udenlandske investerings-
institutter omfattet af § 143, stk. 1, nr. 2 og 3, i lov

2)

3)
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om investeringsforeninger m.v., med henblik pé salg af
disse tidligere end 6 maneder efter erhvervelsen eller

4) erhverve positioner i fremmed valuta, bortset fra euro,
nér positionstagningen sker med henblik pa andet end
betaling for keb af finansielle instrumenter, varer eller
tjienesteydelser eller kab eller drift af fast ejendom eller
til brug for rejser.

Stk. 2. Den i stk. 1 nevnte personkreds ma ikke erhverve
kapitalandele i selskaber, der udever virksomhed som navnt
i stk. 1, nr. 1-4. Dette gaelder dog ikke keb af aktier i pen-
geinstitutter, forsikringsselskaber, realkreditinstitutter eller
fondsmaglerselskaber samt andele 1 danske UCITS, kapital-
foreninger og udenlandske investeringsinstitutter omfattet af
§ 143, stk. 1, nr. 2 og 3, i lov om investeringsforeninger m.v.

Stk. 3. Bestyrelsen skal tage stilling til, for hvilke ansatte
der er en vasentlig risiko for konflikter mellem egne og den
finansielle virksomheds interesser, og som derfor skal vare
omfattet af forbuddet. Bestyrelsen skal sikre, at de pagel-
dende er vidende herom. Straffebestemmelsen i § 373, stk.
2, finder anvendelse fra det tidspunkt, hvor den pégaldende
har modtaget information herom.

Stk. 4. Bestyrelsen skal for personer omfattet af stk. 1
udarbejde retningslinjer for kontrol med overholdelse af for-
buddet i stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., herunder om indberetning af
formuedispositioner.

Stk. 5. Den eksterne revision skal én gang om aret gen-
nemga den finansielle virksomheds retningslinjer efter stk. 4
og i revisionsprotokollatet vedrerende arsrapporten oplyse,
om retningslinjerne vurderes at vare betryggende og have
fungeret hensigtsmeessigt, og om virksomhedens kontrolpro-
cedurer har givet anledning til bemarkninger. Fares der ik-
ke en revisionsprotokol, skal oplysningerne navnt i 1. pkt.
fremga af anden tilsvarende dokumentation.

Stk. 6. Et kontoferende institut har pa anmodning fra be-
styrelsen i den finansielle virksomhed pligt til at give den
finansielle virksomheds eksterne revision adgang til oplys-
ninger om konti og depoter samt til at udlevere udskrifter
derfra for personer omfattet af stk. 1.

Stk. 7. Forbuddet i stk. 1, nr. 2, omfatter ikke finansiel-
le instrumenter, der er afledt af aktier i den finansielle
virksomhed eller en virksomhed, der er koncernforbundet
hermed, og som den pégaldende modtager som led i sin
aflenning.

Stk. 8. Forbuddet i stk. 1, nr. 1, omfatter ikke 1an til keb af
medarbejderaktier samt de i stk. 7 navnte instrumenter.

Stk. 9. Forbuddet i stk. 1, nr. 3, omfatter ikke aktier, der er
erhvervet ved udnyttelse af de i stk. 7 naeevnte instrumenter.

Stk. 10. Interne revisions- og vicerevisionschefer ma uan-
set stk. 1-9 ikke have gkonomiske interesser i den virksom-
hed eller koncern, som de er ansat i.

§ 77 a. Ved pengeinstitutters, realkreditinstitutters, in-
vesteringsforvaltningsselskabers og finansielle holdingvirk-
somheders aflonning af bestyrelsen, direktionen og andre
ansatte, hvis aktiviteter har vesentlig indflydelse pa virk-
somhedens risikoprofil, skal virksomheden sikre sig, at fol-
gende er opfyldt:
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De variable londele til et medlem af bestyrelsen eller

direktionen ma pa tidspunktet for beregningen af den

variable lon hgjst udgere 50 pct. af enten af honoraret
eller af den faste grundlen inklusive pension, jf. dog §

77 b, stk. 1.

De variable legndele til andre ansatte, hvis aktiviteter

har vasentlig indflydelse pa virksomhedens risikopro-

fil, mé pé tidspunktet for beregningen af den variable
lon hejst udgere 100 pct. af den faste grundlen, inklusi-
ve pension.

Virksomhedens gverste organ kan dog beslutte, at de

variable lendele til andre ansatte, hvis aktiviteter har

vasentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, jf.
nr. 2, kan udgere op til 200 pct. af den faste grundlen,
inklusive pension, forudsat at felgende krav opfyldes:

a) Virksomheden skal senest ved indkaldelse til det
overste organs forsamling orientere det everste or-
gan om, at der enskes stillingtagen til benyttelse af
et hgjere maksimalt loft.

b) Det gverste organ skal tage beslutningen om benyt-
telse af et hgjere maksimalt loft p& baggrund af en
detaljeret anbefaling fra virksomheden, der begrun-
der indstillingen herom, herunder antallet af bererte
ansatte, disses arbejdsomrader, det nye foreslaede
maksimale loft og den forventede indvirkning pé
virksomhedens mulighed for at bevare et sundt
kapitalgrundlag. Kapitalejerne skal modtage anbe-
falingen senest samtidig med indkaldelsen til det
gverste organs forsamling.

¢) Virksomheden skal senest samtidig med formidling
af anbefalingen til kapitalejerne, jf. litra b, informe-
re Finanstilsynet om anbefalingen til kapitalejerne,
herunder det foresldede hejere maksimale loft og
begrundelsen for indstillingen. Virksomheden skal
pa anmodning fra Finanstilsynet godtgere, at det
foreslaede hegjere maksimale loft ikke er i strid med
virksomhedens forpligtelser efter loven, bekendtge-
relser i medfor af § 71, stk. 3, og § 77 h, stk. 3, og
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitut-
ter, herunder serlig kapitalgrundlagskravene.

d) Beslutningen om benyttelse af et hgjere maksimalt
loft skal tiltreedes af virksomhedens gverste organ
med mindst 66 pct. af de afgivne stemmer, for-
udsat at mindst 50 pct. af de stemmeberettigede
kapitalandele er repraesenteret pa forsamlingen. Er
mindre end 50 pct. af de stemmeberettigede kapita-
landele reprasenteret pa forsamlingen, skal beslut-
ningen tiltreedes af mindst 75 pct. af de afgivne
stemmer. En ansat, som er kapitalejer i virksomhe-
den, ma ikke deltage i afstemningen herom pa det
gverste organs forsamling, hvis den ansatte har en
vesentlig interesse i beslutningen, der kan vere
stridende mod virksomhedens interesse.

e) Virksomheden skal senest 8 dage efter det overste
organs forsamling informere Finanstilsynet om det
gverste organs beslutning, herunder om sterrelsen
af et eventuelt besluttet hgjere maksimalt loft.
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4)

5)

6)

7)

Mindst 50 pct. af en variabel londel til bestyrelsen, di-
rektionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vasent-
lig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, skal pa
tidspunktet for beregningen af den variable len besta af
en balance af aktier, eller athangigt af virksomhedens
juridiske struktur tilsvarende ejerandele, aktiebaserede
instrumenter eller tilsvarende instrumenter, der afspe;j-
ler virksomhedens kreditvaerdighed. Pengeinstitutter og
realkreditinstitutter, der har tilladelse til udferelse af
ordrer og skensmassig portefoljepleje, jf. bilag 1, af-
snit A, nr. 2 og 4, i lov om fondsmaglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter, skal, hvor det er
muligt og hensigtsmaessigt, anvende instrumenter som
reguleret i artikel 52 og 63 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessi-
ge krav til kreditinstitutter eller andre instrumenter, der
kan konverteres til egentlige kernekapitalinstrumenter
eller nedskrives, og som i passende grad afspejler virk-
somhedens kreditvaerdighed som en virksomhed, hvis
aktivitet formodes at fortsatte. Instrumenterne kan ud-
stedes 1 virksomheden eller dennes modervirksomhed,
der ejer virksomheden fuldt ud. Med forbehold for
investeringsforvaltningsselskabets retlige struktur og
dets fondsregler og vedtagter skal en vasentlig del
og mindst 50 pct. af en variabel lgndel til et medlem
af bestyrelsen og direktionen og andre ansatte, hvis
aktiviteter har veesentlig indflydelse pé investeringsfor-
valtningsselskabets risikoprofil eller pa risikoprofilen
af de forvaltede danske UCITS, besta af andele, kapita-
landele eller instrumenter knyttet til kapitalandele i in-
vesteringsforvaltningsselskabet eller de forvaltede dan-
ske UCITS. Minimumskravet pa 50 pct. i 4. pkt. finder
ikke anvendelse, hvis forvaltningen af danske UCITS
udger mindre end 50 pct. af den samlede portefolje,
som forvaltes af investeringsforvaltningsselskabet.
Virksomhedens udbetaling af mindst 40 pct. af en
variabel londel, ved sterre beleb mindst 60 pct., sker
over en periode pad mindst 4 ar med pabegyndelse 1
ar efter beregningstidspunktet, dog for bestyrelsen og
direktionen mindst 5 &r, med en ligelig fordeling over
arene eller med en voksende andel i slutningen af pe-
rioden.

Virksomheden kan undlade at udbetale en variabel lon-
del helt eller delvis, safremt virksomheden pa tidspunk-
tet for udbetaling af den variable lendel ikke overhol-
der kapitalkravet eller solvenskravet i § 124, stk. 1-4,
§ 126 a, stk. 1-3, 5 og 7, og § 170 samt artikel 11,
stk. 1 og 2, artikel 92, stk. 1, og artikel 93, 97 og 500
i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter,
eller hvis Finanstilsynet vurderer, at der er narliggende
risiko herfor.

Virksomheden udbetaler ikke variabel lon til bestyrel-
sen og direktionen, séfremt virksomheden i den peri-
ode, som aftalen om den variable len vedrerer, og
indtil tidspunktet for beregningen heraf far en frist fra
Finanstilsynet efter § 225, stk. 1 eller 4, om opfyldelse
af solvenskravet.
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Stk. 2. For bestyrelsen og direktionen i pengeinstitutter,
realkreditinstitutter, investeringsforvaltningsselskaber og fi-
nansielle holdingvirksomheder ma aktieoptioner eller lig-
nende instrumenter hejst udgere 12,5 pct. af henholdsvis
honoraret og den faste grundlen inklusive pension pa tids-
punktet for beregningen heraf.

Stk. 3. Pengeinstituttet, realkreditinstituttet, investerings-
forvaltningsselskabet eller den finansielle holdingvirksom-
hed skal sikre sig, at aktier og instrumenter m.v., der over-
drages til bestyrelsen, direktionen eller andre ansatte, hvis
aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risi-
koprofil, som en del af den variable len, som er navnt
i stk. 1, nr. 4, ikke ma athandes af disse personer i en
passende periode, samt at disse personer ikke ma foretage
en afdakning af den risiko, der knytter sig til disse aktier og
instrumenter m.v.

Stk. 4. Pengeinstituttet, realkreditinstituttet, investerings-
forvaltningsselskabet eller den finansielle holdingvirksom-
hed skal sikre sig, at udbetaling af den efter stk. 1, nr.
5, udskudte variable londel til bestyrelsen, direktionen og
andre ansatte, hvis aktiviteter har veasentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil, er betinget af, at de kriterier, der
har dannet grundlag for beregningen af den variable londel,
fortsat er opfyldt pa udbetalingstidspunktet, betinget af, at
den pagaldende har efterlevet passende krav til egnethed
og haderlighed og ikke har deltaget i eller vaeret ansvarlig
for en adferd, der har resulteret i betydelige tab for virk-
somheden, samt betinget af, at virksomhedens gkonomiske
situation ikke er vaesentligt forringet i forhold til tidspunktet
for beregningen af den variable londel.

Stk. 5. Pengeinstituttet, realkreditinstituttet, investerings-
forvaltningsselskabet eller den finansielle holdingvirksom-
hed skal sikre sig, at bestyrelsen, direktionen og andre ansat-
te, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhe-
dens risikoprofil, og som modtager variabel lon, skal tilba-
gebetale den variable lon helt eller delvis, hvis den variable
lon er udbetalt pa grundlag af oplysninger om resultater,
som kan dokumenteres at vere fejlagtige, og hvis modtage-
ren er i ond tro.

Stk. 6. Pengeinstituttet, realkreditinstituttet, investerings-
forvaltningsselskabet eller den finansielle holdingvirksom-
hed skal sikre sig, at safremt bestyrelsen, direktionen og
andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil, tildeles en pensionsydelse, som
helt eller delvis kan sidestilles med variable lendele, jf. § 5,
stk. 1, nr. 45, skal virksomheden, hvis modtageren forlader
virksomheden inden pensionstidspunktet, beholde denne del
af pensionsydelsen i 5 ar i form af instrumenter som navnt
i stk. 1, nr. 4. Stk. 4 og 5 finder tilsvarende anvendelse pé
de i 1. pkt. nevnte tilfeelde. Hvis modtageren er medlem af
bestyrelsen eller ansat i virksomheden ved pensionsalderen,
skal virksomheden udbetale den variable del af pensionsy-
delsen til modtageren i form af de i stk. 1, nr. 4, naevnte
instrumenter uden mulighed for athaendelse eller udnyttelse
i en periode pa 5 ar. Stk. 5 finder tilsvarende anvendelse pé
de i 3. pkt. nevnte tilfeelde.

Stk. 7. For personer i ansettelsesforhold, der er omfattet
af en kollektiv overenskomst, finder stk. 1-6 kun anvendelse
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pa aftaler om variable lgndele, hvis aftalerne om variabel
lon ikke er fastsat i overenskomsten.

§ 77 b. For pengeinstitutter, realkreditinstitutter, investe-
ringsforvaltningsselskaber og finansielle holdingvirksomhe-
der, der modtager statsstotte eller har faet tilsagn om stats-
stotte, herunder statsligt kapitalindskud, eller datterselskaber
af Finansiel Stabilitet udger den procentsats, der er naevnt i
§ 77 a, stk. 1, nr. 1, 20 pct., idet der dog alene ma tildeles
og udbetales variabel lon til bestyrelsen og direktionen, hvis
dette er berettiget.

Stk. 2. Der ma ikke igangsattes nye aktieoptionsprogram-
mer eller lignende ordninger for bestyrelsen og direktionen i
de i stk. 1 nevnte virksomheder.

Stk. 3. De i stk. 1 nevnte virksomheder skal i deres lon-
politik fastsatte en narmere angivet granse, set i forhold
til virksomhedens indtjening, for den samlede tildeling af
variabel lon til bestyrelsen, direktionen og andre ansatte,
hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa virksomhedens
risikoprofil.

§ 77 c. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, investerings-
forvaltningsselskaber og finansielle holdingvirksomheder,
hvis kapitalandele er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked, eller som i de 2 seneste regnskabsar pa balancetids-
punktet i gennemsnit har haft 1.000 eller flere fuldtidsansat-
te, skal nedsatte et aflonningsudvalg, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. 1 koncerner med flere virksomheder, som i medfer
af stk. 1 eller § 21, stk. 1, i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. har pligt til at nedsatte et aflonnings-
udvalg, kan der dog nedsattes et falles aflenningsudvalg
for disse virksomheder i koncernen eller en del heraf. Aflon-
ningsudvalget skal organisatorisk placeres i en virksomhed
under tilsyn af Finanstilsynet, bortset fra i en finansiel hol-
dingvirksomhed, og skal nedsattes i en virksomhed, der er
modervirksomhed for de gvrige virksomheder, som udvalget
er nedsat for.

Stk. 3. Formanden samt medlemmerne af aflenningsud-
valget skal vaere medlem af bestyrelsen i den virksomhed,
som nedsatter aflenningsudvalget, eller af bestyrelser 1 virk-
somheder, der i medfer af stk. 2 har et felles aflennings-
udvalg. Aflenningsudvalget skal sammensattes séledes, at
medlemmerne har den forngdne viden og de fornedne kvali-
fikationer og kompetencer til at forstd og overvage virksom-
hedens lenpolitik og -praksis, risikostyring og kontrolaktivi-
teter, navnlig for s vidt angar tilpasning af virksomhedens
aflenningsstruktur til virksomhedens risikoprofil og forvalt-
ning af kapital og likviditet, og er i stand til at foretage en
kvalificeret og uathengig vurdering af, om virksomhedens
aflenning, herunder lonpolitik og tilherende forretningsgan-
ge, er i overensstemmelse med §§ 77 a og 77 b og § 77 d,
stk. 1, og regler udstedt i medfer af § 77 h.

Stk. 4. Aflenningsudvalget skal forestd det forberedende
arbejde for bestyrelsens beslutninger vedrerende aflenning,
herunder lenpolitik og andre beslutninger herom, som kan
have indflydelse pa virksomhedens risikostyring, og i den
forbindelse foresta falgende:

1) Aflenningsudvalget skal radgive bestyrelsen om ud-
formning af virksomhedens lenpolitik, bista bestyrelsen
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med at pase overholdelsen af virksomhedens lenpolitik
i praksis og vurdere, om virksomhedens lenpolitik er
opdateret, herunder hvis nedvendigt komme med for-
slag til opdateringer af lenpolitikken.

2) Aflenningsudvalget skal sikre, at oplysningerne fore-
lagt for generalforsamlingen om virksomhedens lenpo-
litik og -praksis samt oplysningerne efter § 77 a, stk. 1,
nr. 3, litra a og b, er tilstreekkelige.

3) Aflenningsudvalget skal vurdere, om virksomhedens
processer og systemer er tilstrekkelige og tager hgjde
for virksomhedens risici, herunder risici forbundet med
forvaltning af kapital og likviditet, i forhold til virk-
somhedens aflenningsstruktur, og sikre, at virksomhe-
dens lenpolitik og -praksis er i overensstemmelse med
og fremmer en sund og effektiv risikostyring og er i
overensstemmelse med virksomhedens forretningsstra-
tegi, malsatninger, vaerdier og langsigtede interesser.

4) Aflenningsudvalget skal vurdere virksomhedens og
forretningsenhedernes samlede resultater og sikre, at
direktionen har evalueret, om de resultatkriterier, der
har dannet grundlag for beregningen af variabel lon
til virksomhedens medlemmer af bestyrelsen og direk-
tionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, fortsat er
opfyldt pa udbetalingstidspunktet, jf. § 77 a, stk. 4.

5) Aflenningsudvalget skal kontrollere udvalgte evalue-
ringer foretaget af direktionen, jf. nr. 4, for at teste,
om betingelserne 1 § 77 a, stk. 4, er opfyldt.

6) Aflenningsudvalget skal sikre, at de uathengige kon-
trolfunktioner og andre relevante funktioner inddrages,
i det omfang det er nedvendigt for gennemforelsen af
opgaverne i nr. 1-5, og i det omfang det er nedvendigt,
soge ekstern radgivning.

Stk. 5. Aflenningsudvalget kan varetage andre opgaver
vedrerende aflonning. Udvalget skal i det forberedende ar-
bejde varetage virksomhedens langsigtede interesser, herun-
der ogsa i forhold til investorer, og offentlighedens interesse.

Stk. 6. 1 virksomheder, der er omfattet af stk. 1, og hvor
der er medarbejderreprasentation i bestyrelsen i medfer af
reglerne i kapitel 8 i selskabsloven, skal mindst en af disse
reprasentanter vere medlem af aflenningsudvalget nedsat 1
medfer af stk. 1 eller 2.

§ 77 d. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et investe-
ringsforvaltningsselskab og en finansiel holdingvirksomhed
skal have en skriftlig lenpolitik, der er i overensstemmelse
med og fremmer en sund og effektiv risikostyring. Virksom-
hedens lenpolitik skal vaere kensneutral.

Stk. 2. Virksomhedens overste organ skal godkende virk-
somhedens lonpolitik, jf. stk. 1, herunder retningslinjer for
tildeling af variabel len og retningslinjer for fratraedelses-
godtgerelser.

Stk. 3. 1 et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et investe-
ringsforvaltningsselskab eller en finansiel holdingvirksom-
hed skal formanden for bestyrelsen i sin beretning for
virksomhedens @verste organ redegere for aflenningen af
virksomhedens bestyrelse og direktion. Redegerelsen skal
indeholde oplysninger om aflenningen i det foregdende
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regnskabsar og om den forventede aflenning i indevarende
og det kommende regnskabsar.

Stk. 4. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, investerings-
forvaltningsselskaber og finansielle holdingvirksomheder
skal offentliggere det samlede vederlag for hvert enkelt
medlem af bestyrelsen og direktionen, som vedkommende
som led i dette hverv har optjent fra virksomheden i det
pageldende regnskabsar, og som vedkommende i samme
regnskabsar har optjent som medlem af bestyrelsen eller
direktionen i en virksomhed inden for samme koncern. Virk-
somheden skal i1 arsrapporten angive, hvor oplysningerne
i henhold til 1. pkt. kan findes. Oplysningerne skal vare
offentligt tilgaengelige i mindst 10 ar fra tidspunktet for den
seneste arsrapports offentliggerelse.

§ 77 e. (Ophzvet)

§ 77 f. Penge- og realkreditinstitutter skal sikre, at aflen-
ning af instituttets ansatte ikke er i strid med instituttets
forpligtelser i medfer af § 43, stk. 1, og regler udstedt i
medfor af § 43, stk. 2.

Stk. 2. Penge- og realkreditinstitutters lenpolitik, jf. § 77
d, stk. 1, skal indeholde foranstaltninger til at undgé inte-
ressekonflikter, herunder sikre, at aflenningen af de ansatte
ikke er athangig af antallet eller andelen af imedekomne
anseggninger om boligkredit eller andre former for salgsmal.

Stk. 3. For personer i ansattelsesforhold, der er omfattet
af en kollektiv overenskomst, finder stk. 1 og 2 kun anven-
delse pé aftaler om aflenning, hvis aftalerne om aflenning
ikke er fastsat i overenskomsten.

§ 77 g. De variable lendele til et medlem af bestyrelsen
eller direktionen i et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller
et finansieringsinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1, nr.
26, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter, der
ikke er beliggende i Danmark, mé& hejst udgere 100 pct.
af henholdsvis honoraret og den faste grundlen inklusive
pension.

Stk. 2. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut skal sikre,
at de ansatte, hvis aktiviteter har en vasentlig indflydelse
pa koncernens risikoprofil, udpeges i henhold til Kommis-
sionens delegerede forordning om kriterier til definition af
ledelsesmaessigt ansvar og kontrolfunktioner, vasentlig for-
retningsenhed og vesentlig indflydelse pa virksomhedens
risikoprofil, samt andre medarbejderkategorier, hvis aktivi-
teter har en vesentlig indflydelse pa virksomhedens datter-
selskaber inden for samme koncern.

§ 77 h. Erhvervsministeren kan for pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter, investeringsforvaltningsselskaber og finan-
sielle holdingvirksomheder fastsette na@rmere regler om de-
finitionen af andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan for pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter, investeringsforvaltningsselskaber og finan-
sielle holdingvirksomheder fastsette narmere regler om
pligten til at offentliggere oplysninger om aflenning af be-
styrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har
vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.
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Stk. 3. Erhvervsministeren kan for pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter, investeringsforvaltningsselskaber og finan-
sielle holdingvirksomheder fasts@tte nermere regler om de
forhold, som er naevnt i § 77 a, stk. 1-6, og § 77 d, stk. 1.

Stk. 4. Erhvervsministeren kan for pengeinstitutter og re-
alkreditinstitut og finansielle holdingvirksomheder fastsette
narmere regler om efterlevelse af regler om aflenning pa
koncernniveau.

§ 77 i. Erhvervsministeren kan for forsikringsselskaber
og forsikringsholdingvirksomheder fastsette nermere regler
om definitionen af andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesent-
lig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan for forsikringsselskaber
og forsikringsholdingvirksomheder fastsette nermere regler
om lenpolitik og aflenning af bestyrelsen, direktionen og
andre ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan fastsette narmere reg-
ler om forsikringsselskabers og forsikringsholdingvirksom-
heders pligt til at offentliggere oplysninger om aflenning af
bestyrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har
veasentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Stk. 4. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
for forsikringsselskaber om aflgnning, som tildeles eller ud-
betales med henblik pé udevelse af forsikringsdistribution.

§ 78. Uden bestyrelsens godkendelse, som skal indferes
i bestyrelsens forhandlingsprotokol, mé& en finansiel virk-
somhed ikke bevilge eksponering mod eller modtage sikker-
hedsstillelse fra

1) Dbestyrelsesmedlemmer og direkterer i den finansielle
virksomhed eller
2) virksomheder, hvor den i nr. 1 navnte personkreds er

direkte eller indirekte besidder af en kvalificeret andel,
bestyrelsesmedlem eller direkter.

Stk. 2. De i stk. 1 nevnte eksponeringer skal bevilges
i henhold til den finansielle virksomheds sadvanlige forret-
ningsbetingelser og pad markedsbaserede vilkér. Den finan-
sielle virksomheds eksterne revisor skal i revisionsprotokol-
latet vedrerende arsrapporten afgive erklaering om, hvorvidt
kravene i 1. pkt. er opfyldt. Feres der ikke en revisionspro-
tokol, skal erkleringen naevnt i 2. pkt. fremga af anden
tilsvarende dokumentation.

Stk. 3. Direktionen og bestyrelsen skal iser overvige for-
svarligheden og forlgbet af de i stk. 1 naevnte eksponeringer.

Stk. 4. Reglerne i stk. 1-3 gaelder ogsa eksponeringer mod
personer, der er knyttet til direktarer ved agteskab, samliv
i mindst 2 ar eller sleegtskab i ret op- eller nedstigende
linje eller som seskende, og med virksomheder, for hvilke
sadanne personer er direkterer eller har en kvalificeret andel
pa 10 pct. eller mere af kapitalen eller stemmerettighederne,
eller i hvilke disse personer kan udeve betydelig indflydelse
eller er medlemmer af bestyrelsen.

Stk. 5. En finansiel virksomhed eller virksomheder inden
for samme koncern ma ikke bevilge eksponering mod eller
modtage sikkerhedsstillelse fra en ekstern revisor eller den
interne revisions- eller vicerevisionschef. Dette gelder ikke
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lan ydet af et livsforsikringsselskab inden for genkebsvardi-
en af en af livsforsikringsselskabet udstedt forsikringspolice.

§ 79. Reglerne om koncernreprasentation i selskabsloven
gaelder ikke for medarbejdere i virksomheder, gennem hvil-
ke en finansiel virksomhed midlertidigt driver anden virk-
somhed i henhold til denne lov.

§ 79 a. I finansielle virksomheder, finansielle holding-
virksomheder og forsikringsholdingvirksomheder, som har
finansielle instrumenter optaget til handel pa et reguleret
marked i et EU/E@S-land, eller som har en balancesum pa
500 mio. kr. eller derover i 2 pa hinanden folgende regn-
skabsar, skal bestyrelsen
1) opstille maltal for andelen af det underreprasenterede

ken i bestyrelsen og

udarbejde en politik for at @ge andelen af det underre-

prasenterede ken pa virksomhedens gvrige ledelsesni-

veauer, jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2. For virksomheder omfattet af stk. 1, der udarbejder
koncernregnskab, er det tilstraekkeligt, at der opstilles maltal
og udarbejdes en politik, jf. stk. 1, for koncernen som hel-
hed.

Stk. 3. Et datterselskab, som indgér i en koncern, kan
undlade at opstille méltal og udarbejde en politik, jf. stk. 1,
hvis moderselskabet opstiller maltal og udarbejder en politik
for den samlede koncern.

Stk. 4. Virksomheder, der i det seneste regnskabsar har
beskeftiget feerre end 50 medarbejdere, kan undlade at udar-
bejde en politik for at gge andelen af det underreprasentere-
de kon pa deres ovrige ledelsesniveauer, jf. stk. 1, nr. 2.

Stk. 5. Séfremt en virksomhed bade er omfattet af denne
bestemmelse og bestemmelserne om kensmaessig sammen-
setning 1 det overste ledelsesorgan i selskabsloven, lov om
erhvervsdrivende fonde eller lov om visse erhvervsdrivende
virksomheder, har denne bestemmelse forrang.

Stk. 6. 1 virksomheder, som har nedsat et nomineringsud-
valg i medfer af § 80 a, péhviler pligten i stk. 1, nr. 1,
nomineringsudvalget.

2)

Generelle regler om ledelsens andre hverv

§ 80. Personer, der ifelge lov eller vedtagtsbestemmelse
er ansat af bestyrelsen i en finansiel virksomhed kan ikke
uden bestyrelsens tilladelse eje eller drive selvstendig er-
hvervsvirksomhed eller som bestyrelsesmedlem, funktionaer
eller pa anden made deltage i ledelsen eller driften af anden
erhvervsvirksomhed end den finansielle virksomhed, jf. dog
§ 199, stk. 10 og 11.

Stk. 2. Andre ansatte i en finansiel virksomhed, for hvilke
der er en vaesentlig risiko for konflikter mellem egne og den
finansielle virksomheds interesser, kan ikke uden direktio-
nens tilladelse eje eller drive selvstendig erhvervsvirksom-
hed eller som bestyrelsesmedlem, funktionzar eller pa anden
made deltage i ledelsen eller driften af anden erhvervsvirk-
somhed end den finansielle virksomhed. Bestyrelsen skal
orienteres om tilladelser givet af direktionen.

Stk. 3. Bestyrelsen skal tage stilling til, for hvilke ansatte
der er en veesentlig risiko for konflikter mellem egne og den
finansielle virksomheds interesser, og som derfor skal have
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direktionens tilladelse, jf. stk. 2. Bestyrelsen skal sikre, at
de pageldende er vidende herom. Straffebestemmelsen i §
373, stk. 2, finder anvendelse fra det tidspunkt, hvor den
pageldende har modtaget information herom.

Stk. 4. Den i stk. 1 og 2 navnte virksomhed kan kun
bestrides, safremt den finansielle virksomhed eller virksom-
heder, der indgér i koncern eller administrationsfallesskab
med den finansielle virksomhed, ikke har eller patager sig
eksponeringer mod de i stk. 1 og 2 navnte erhvervsvirksom-
heder eller virksomheder, der indgér i koncern med disse
virksomheder. Undtaget herfra er eksponeringer i form af
kapitalandele, eksponeringer mod de i stk. 5 og 6 navnte
virksomheder samt eksponeringer mod erhvervsvirksomhe-
der, der indgar i koncern med den finansielle virksomhed
eller erhvervsvirksomheder, hvor finansielle virksomheder i
feellesskab eller sammen med fonde og foreninger oprettet i
henhold til §§ 207 og 214 ejer mere end 4/5 af kapitalande-
lene.

Stk. 5. Det 1 stk. 4 anforte eksponeringsforbud finder ikke
anvendelse i forbindelse med deltagelse i bestyrelserne for
Danmarks Skibskredit A/S, Banker og Sparekassers Ung-
domskontakt, LR Realkredit A/S, Bornholms Erhvervsfond,
Grenlandsbanken A/S, regulerede markeder, clearingcentra-
ler, vardipapircentraler, NASDAQ OMX Stockholm AB,
NASDAQ OMX Helsinki Oy, IFU — Investeringsfonden for
Udviklingslande, 10 — Investeringsfonden for @stlandene,
Landbrugets FinansieringsBank A/S, Bankernes Kontantser-
vice A/S, Fundcollect A/S, Fundconnect A/S og DLR Kredit
A/S.

Stk. 6. Det 1 stk. 4 anforte eksponeringsforbud finder ikke
anvendelse i forbindelse med deltagelse i bestyrelsen for
en virksomhed, som midlertidigt drives af et pengeinstitut,
realkreditinstitut eller forsikringsselskab i medfer af § 25 til
sikring eller afvikling af forud patagede eksponeringer.

Stk. 7. Samtlige tilladelser givet af bestyrelsen i medfer af
stk. 1 skal fremga af bestyrelsens forhandlingsprotokol.

Stk. 8. Den finansielle virksomhed skal mindst én gang
arligt offentliggere oplysninger om de hverv, som bestyrel-
sen har godkendt i henhold til stk. 1. Endvidere skal den
eksterne revision i revisionsprotokollatet vedrerende arsrap-
porten afgive erklaring om, hvorvidt den finansielle virk-
somhed har eksponering med erhvervsvirksomheder omfat-
tet af stk. 1 og 2. Fores der ikke en revisionsprotokol, skal
erkleeringen navnt i 2. pkt. fremgéd af anden tilsvarende
dokumentation.

Stk. 9. Finanstilsynet kan dispensere fra stk. 4 i serlige
tilfeelde.

Nominerings- og risikoudvalg

§ 80 a. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, som har
kapitalandele optaget til handel pa et reguleret marked, el-
ler som i de 2 seneste regnskabsar pa balancetidspunktet
i gennemsnit har haft 1.000 eller flere fuldtidsansatte, skal
nedsztte et nomineringsudvalg.

Stk. 2. Formanden og medlemmerne af nomineringsudval-
get skal vaere medlem af bestyrelsen i det pagaldende pen-
geinstitut eller realkreditinstitut.

Stk. 3. Nomineringsudvalget skal foresta folgende:
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1))
2)

Foresla kandidater til valg til bestyrelsen.

Opstille maltal for andelen af det underreprasenterede

ken i bestyrelsen og udarbejde en politik for, hvordan

maltallet opnas.

Fastleegge en politik for mangfoldighed i bestyrelsen,

der fremmer tilstreekkelig diversitet i kvalifikationer og

kompetencer blandt bestyrelsens medlemmer.

Lebende og mindst en gang arligt vurdere bestyrelsens

storrelse, struktur, sammensatning og resultater i for-

hold til de opgaver, der skal varetages, og rapportere og
fremseette anbefalinger til eventuelle @ndringer herom
til den samlede bestyrelse.

Lebende og mindst en gang arligt vurdere, om den

samlede bestyrelse har den fornedne kombination af

viden, faglig kompetence, mangfoldighed og erfaring,

og om det enkelte medlem lever op til kravene i § 64,

og rapportere og fremsatte anbefalinger til eventuelle

@ndringer herom til den samlede bestyrelse.

Lebende gennemgé bestyrelsens politik for udvalgelse

og udnavnelse af medlemmer af direktionen, hvis en

sadan politik er udarbejdet, og fremsatte anbefalinger
til bestyrelsen herom.
Stk. 4. Nar nomineringsudvalget foreslar kandidater valgt
til bestyrelsen i henhold til stk. 3, nr. 1, skal nomineringsud-
valget udarbejde en beskrivelse af de funktioner og kvalifi-
kationer, der kraeves til den bestemte post, og angive den tid,
der forventes at skulle afsattes hertil.

Stk. 5. Nomineringsudvalget skal lgbende sikre, at besty-
relsens beslutningstagning ikke domineres af en enkelt per-
son eller af en lille gruppe personer pa en made, der skader
virksomhedens interesser som helhed.

Stk. 6. Nomineringsudvalget skal have mulighed for at
udnytte alle de ressourcer, som udvalget skenner nedven-
digt, herunder ekstern rddgivning, og det pagaldende penge-
institut eller realkreditinstitut skal sikre, at nomineringsud-
valget har tilstraekkelige akonomiske ressourcer hertil.

3)

4)

5)

6)

§ 80 b. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, som har
kapitalandele optaget til handel pa et reguleret marked, el-
ler som i de 2 seneste regnskabsar pa balancetidspunktet
i gennemsnit har haft 1.000 eller flere fuldtidsansatte, skal
nedsette et risikoudvalg.

Stk. 2. Formanden og medlemmerne af risikoudvalget
skal vaere medlem af bestyrelsen i det pagaeldende pengein-
stitut eller realkreditinstitut og skal have den fornedne viden
og de fornedne kvalifikationer og kompetencer til at forsta
og overvéage virksomhedens risici.

Stk. 3. Risikoudvalget skal foresté folgende:

1) Rédgive bestyrelsen om virksomhedens overordnede
nuverende og fremtidige risikoprofil og strategi.

2) Bistd bestyrelsen med at pése, at bestyrelsens risiko-
strategi implementeres korrekt i organisationen.

3) Vurdere, om de finansielle produkter og tjenesteydel-

ser, som pengeinstituttet eller realkreditinstituttet hand-
ler med, er i overensstemmelse med virksomhedens
forretningsmodel og risikoprofil, herunder om indtj-
eningen pa produkterne og tjenesteydelserne afspejler
risiciene herved, og udarbejde forslag til afhjelpning,
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safremt produkterne eller tjenesteydelserne og indtj-

eningen herved ikke er i overensstemmelse med virk-

somhedens forretningsmodel og risikoprofil.

Vurdere, om incitamenterne ved virksomhedens aflgn-

ningsstruktur tager hejde for virksomhedens risici, ka-

pital og likviditet samt sandsynligheden for fortjeneste

og tidspunkterne herfor.
Stk. 4. Risikoudvalget skal have adgang til information
om virksomhedens risici, herunder hos risikostyringsfunkti-
onen, og, i det omfang det er nedvendigt og relevant, mulig-
hed for at anvende ekstern radgivning.

Stk. 5. Risikoudvalget skal lgbende vurdere og beslutte
typen, mangden og frekvensen af information fra virksom-
heden, der skal tilgé udvalget.

4)

Offentliggorelse

§ 80 c. En finansiel virksomhed, der har en hjemmeside,
skal offentliggere oplysninger om, hvordan virksomheden
lever op til kravene i § 70, stk. 1, nr. 4, og stk. 4, § 71, stk.
1,nr. 9, § 77 a, stk. 1-6, § 77 b, stk. 1 og 3, § 77 c og § 80
a, stk. 1, og stk. 3, nr. 3, i det omfang de pageldende krav
finder anvendelse pé virksomheden.

Stk. 2. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, der har en
hjemmeside, skal offentliggere oplysninger om, hvorledes
virksomheden fastleegger, gennemforer og forer tilsyn med
virksomhedens ledelsesordninger, som sikrer effektiv og for-
sigtig ledelse af virksomheden, herunder adskillelse af opga-
ver i organisationen og forebyggelse af interessekonflikter.

Stk. 3. Offentliggarelse efter stk. 1 og 2 skal ske pa
virksomhedens hjemmeside et sted, hvor det naturligt herer
hjemme.

Scerlige regler for sparekasser

§ 81. Reprasentantskabet er sparckassens everste myn-
dighed.

Stk. 2. Reprasentantskabet skal have mindst 21 medlem-
mer. Reprasentanterne vaelges for en periode pa 4 ar. Sa-
fremt repraesentantskabet ved afgang bliver mindre end 21
medlemmer, skal suppleringsvalg finde sted.

Stk. 3. Stemmeberettigede ved valg af reprasentanter er
sparekassens indskydere og garanter med stemmeret. Hver
indskyder kan kun afgive 100 stemmer. En garant har fra 0
til og med 100 stemmer for hver 1.000 kr. indbetalt garant-
kapital, dog hejst 2000 stemmer. Regler om valgordningen,
om stemmeret og om gennemforelse af valg skal fremgéa af
vedtegterne.

Stk. 4. De indskydere og garanter, der afgiver stemme ved
valg til repraesentantskabet, valger s stor en del af dette,
som svarer til forholdet mellem det afgivne antal stemmer
og det samlede antal stemmer, der tilkommer sparekassens
indskydere og garanter, dog mindst 1/3 af reprasentanter-
ne. De ovrige medlemmer valges alene af de stemmeberet-
tigede garanter og i sparekasser uden stemmeberettigede ga-
ranter af det afgdende repreesentantskab. Det ber tilstrebes,
at repraesentantskabet sammensattes alsidigt savel i geogra-
fisk som i erhvervsmaessig henseende.

Stk. 5. Safremt enhver indskyder i sparekassen har ret til
at indtraeede som garant og antallet af stemmer, der kan afgi-
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ves af garanter, er mindst 100.000, kan det, uanset bestem-
melserne i stk. 3 og 4, i sparckassens vedtagter fastsattes,
at repraesentantskabet alene vaelges af garanterne. En garant
har fra 0 til og med 100 stemmer for hver 1.000 kr. indbetalt
garantkapital, dog hejst 2000 stemmer. Hvis repraesentant-
skabet alene veelges af sparekassens garanter, skal mindst én
garants garantkapital vere stemmebarende.

§ 81 a. Udger den del af egenkapitalen, som ikke er
garantkapital, i en sparekasse mindre end 20 pct. af spa-
rekassens egenkapital, bortfalder sparekassens lovbestemte
stemmeretsbegransninger fastsat i § 81, stk. 3, 3. pkt., og
§ 81, stk. 5, 2. pkt. Sparekassens lovbestemte stemmeretsbe-
grensninger 1 § 81, stk. 3, 3. pkt., og § 81, stk. 5, 2. pkt.,
genindtraeder ikke, selv om den del af egenkapitalen, som
ikke er garantkapital, igen kommer til at udgere 20 pct. eller
mere af egenkapitalen.

Stk. 2. For sparekasser omfattet af stk. 1 skal der senest
ved ferstkommende repreesentantskabsmede, efter at spare-
kassen er blevet omfattet af stk. 1, gennemfores en ved-
teegtseendring, sdledes at det tydeligt kommer til at fremgé
af sparekassens vedtegter, at sparckassen ikke er omfattet
af de lovbestemte stemmeretsbegransninger. En sparekasse
kan uanset stk. 1 fastsette stemmeretsbegreensninger i spare-
kassens vedtagter.

Stk. 3. Vurderingen af, om den del af egenkapitalen, som
ikke er garantkapital, udger mindre end 20 pct. af sparekas-
sens egenkapital, skal ske pa baggrund af den senest revide-
rede arsrapport, den senest reviderede delarsrapport eller det
senest reviderede kvartalsregnskab.

§ 81 b. Sparekassen skal indhente oplysninger om spa-
rekassens reelle ejere, herunder oplysninger om de reelle
ejeres rettigheder.

Stk. 2. Enhver, der direkte eller indirekte ejer eller kon-
trollerer sparekassen, skal efter sparekassens anmodning
forsyne sparekassen med de oplysninger om ejerforholdet,
der er nedvendige for sparckassens identifikation af reelle
ejere, herunder oplysninger om de reelle ejeres rettigheder.

Stk. 3. Sparekassen skal registrere oplysningerne, herun-
der oplysninger om de reelle ejeres rettigheder, i Erhvervs-
styrelsens it-system, hurtigst muligt efter at sparekassen er
blevet bekendt med, at en person er blevet reel ejer. Enhver
@ndring af de oplysninger, som er registreret om de reelle
ejere, skal registreres, hurtigst muligt efter at sparekassen er
blevet bekendt med @ndringen. De registrerede medlemmer
af sparekassens direktion skal betragtes og registreres som
reelle ejere 1 Erhvervsstyrelsens it-system, hvis sparekassen
efter at have udtemt alle muligheder for identifikation heref-
ter ingen reelle ejere har eller ingen reelle ejere kan identifi-
ceres.

Stk. 4. Sparekassen skal mindst en gang érligt undersoge,
om der er @ndringer af de registrerede oplysninger om reelle
ejere. Resultatet af den érlige undersogelse fremlaegges pa
det bestyrelsesmade, hvor bestyrelsen godkender arsrappor-
ten.

Stk. 5. Sparekassen skal opbevare dokumentation for de
indhentede oplysninger om sparekassens reelle ejere i 5 ar
efter det reelle ejerskabs opher. Sparekassen skal endvidere
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opbevare dokumentation for de indhentede oplysninger om
forseg pé identifikation af reelle ejere i 5 ar efter gennemfo-
relsen af identifikationsforseget.

Stk. 6. Sparekassen skal efter anmodning udlevere op-
lysninger om sparekassens reelle ejere, herunder om spare-
kassens forseg pa at identificere sparckassens reelle ejere,
til Statsadvokaten for Serlig @konomisk og International
Kriminalitet. Sparekassen skal endvidere efter anmodning
udlevere de navnte oplysninger til andre kompetente myn-
digheder, néar disse myndigheder vurderer, at oplysningerne
er ngdvendige for deres varetagelse af tilsyns- eller kontrol-
opgaver.

Stk. 7. Statsadvokaten for Serlig @konomisk og Interna-
tional Kriminalitet og andre kompetente myndigheder kan
vederlagsfrit videregive oplysninger om reelle ejere, der er
registreret, jf. stk. 3, eller er indhentet, jf. stk. 6, til andre
EU-medlemsstaters kompetente myndigheder og finansielle
efterretningstjenester.

Stk. 8. Erhvervsstyrelsen fastsaetter narmere regler om
oplysningernes registrering, tilgengelighed og offentligge-
relse efter stk. 1, 3 og 5 i Erhvervsstyrelsens it-system,
herunder hvilke oplysninger sparekassen skal registrere i
styrelsens it-system.

§ 81 c. Sparekasser, der skal indhente, opbevare og regi-
strere oplysninger om reelle ejere, jf. § 81 b, skal efter an-
modning forsyne personer og virksomheder, der i medfer af
hvidvaskloven skal udfere kundekendskabsprocedurer, med
oplysninger om sparekassens ejerforhold.

Stk. 2. Modtager Finanstilsynet indberetninger i medfer af
hvidvaskloven om uoverensstemmelser i forhold til de regi-
strerede oplysninger om en sparekasses reelle ejere, foreta-
ger Finanstilsynet en underseogelse af forholdet. Finanstilsy-
net kan over for sparekassen fastsatte en frist for forholdets
berigtigelse.

Stk. 3. Efter anmodning fra Finanstilsynet kan Erhvervs-
styrelsen sidelobende med undersegelsen, jf. stk. 2, offent-
liggore en meddelelse om indberetningen i Erhvervsstyrel-
sens it-system. Sparekassen skal have mulighed for at gere
indsigelse mod indberetningen, inden den offentliggeres,
medmindre formalet med offentliggerelsen af meddelelsen
om indberetning derved forspildes.

§ 82. Bestyrelsesmedlemmer valges af reprasentantska-
bet for hejst 4 &r ad gangen.

§ 83. En spareckasses vedtegter skal indeholde bestem-
melser om
1)  sparekassens navn og eventuelle binavne,

2)  garantkapitalens sterrelse, forrentning og stemmefor-
deling,

3)  garanter og de forpligtelser, der pahviler disse,

4)  reprasentantskab, bestyrelse og direktion,

5)  indkaldelse til reprasentantskabsmeder og valg til re-
prasentantskab, jf. § 81, stk. 3,

6)  tid og sted for det ordinare reprasentantskabsmede,

7)  hvilke anliggender der skal behandles pa ordinert re-
presentantskabsmede,

8)  regnskabsafleeggelse og anvendelse af overskud,
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9)
10)

endring af vedtegter og
frivilligt opher af virksomheden.

§ 83 a. Indeholder en sparekasses vedtagter et loft for
eller begrensning af udbytteudbetaling og forrentning af
garantkapitalen, er dette ikke til hinder for, at kapitalen kan
medregnes til sparekassens egentlige kernekapital.

§ 83 b. Indehavere af garantkapital ma ikke have krav pa
indfrielse.

§ 84. Selskabslovens §§ 87 og 88, § 89, stk. 1 og 3, § 90,
stk. 1 0g2, §§ 91 0g 93, § 94, stk. 1, § 96, stk. 1, §§ 98, 100
a, 101, 102, 105, 108 og 109, § 111, stk. 1, nr. 1, og stk. 2
og 4, §§ 112-115, § 117, stk. 1, §§ 118, 119, 121, 124, 127,
131 og 134, § 135, stk. 1, 2 og 5, §§ 136-138 og 140-143
og § 160, stk. 1, 1. og 2. pkt., finder med de nedvendige
tilpasninger og med de afvigelser, der fremgér af denne lovs
bestemmelser, tilsvarende anvendelse pa sparekasser.

Stk. 2. Mortifikation af garantbeviser uden dom kan ske
efter reglerne i § 66, stk. 3, i selskabsloven med samme
varsel som ved mortifikation af aktiebreve, der ikke er om-
s@tningspapirer.

Scerlige regler for andelskasser

§ 85. Generalforsamlingen er andelskassens gverste myn-
dighed og udgares af andelskassens andelshavere.

Stk. 2. Enhver andelshaver har ret til at mede pa gene-
ralforsamlingen og tage ordet dér. Hver andelshaver har 1
stemme. Andelshavere i andelskasser omfattet af § 85 a
tildeles stemmer i overensstemmelse med andelshaverens
andel af andelskassens samlede andelskapital, medmindre
andet folger af andelskassens vedtaegter.

§ 85 a. Udger den del af egenkapitalen, som ikke er
andelskapital, i en andelskasse mindre end 20 pct. af andels-
kassens egenkapital, bortfalder andelskassens lovbestemte
stemmeretsbegraensninger fastsat i § 85, stk. 2, 2. pkt. An-
delskassens lovbestemte stemmeretsbegransninger i § 85,
stk. 2, 2. pkt., genindtrader ikke, selv om den del af egenka-
pitalen, som ikke er andelskapital, igen kommer til at udgere
20 pct. eller mere af egenkapitalen.

Stk. 2. For andelskasser omfattet af stk. 1 skal der senest
ved ferstkommende generalforsamling, efter at andelskassen
er blevet omfattet af stk. 1, gennemfores en vedtegtsaen-
dring, saledes at det tydeligt kommer til at fremga af andels-
kassens vedtegter, at andelskassen ikke er omfattet af de
lovbestemte stemmeretsbegransninger. En andelskasse kan
uanset stk. 1 fastsatte stemmeretsbegraensninger i andels-
kassens vedteegter.

Stk. 3. Vurderingen af, om den del af egenkapitalen, som
ikke er andelskapital, udger mindre end 20 pct. af andels-
kassens egenkapital, skal ske pa baggrund af den senest
reviderede arsrapport, den senest reviderede delarsrapport
eller det senest reviderede kvartalsregnskab.

§ 85 b. Andelskassen skal indhente oplysninger om an-
delskassens reelle ejere, herunder oplysninger om de reelle
ejeres rettigheder.
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Stk. 2. Enhver, der direkte eller indirekte ejer eller kon-
trollerer andelskassen, skal efter andelskassens anmodning
forsyne andelskassen med de oplysninger om ejerforholdet,
der er nedvendige for andelskassens identifikation af reelle
ejere, herunder oplysninger om de reelle ejeres rettigheder.

Stk. 3. Andelskassen skal registrere oplysningerne, herun-
der oplysninger om de reelle ejeres rettigheder, i Erhvervs-
styrelsens it-system, hurtigst muligt efter at andelskassen er
blevet bekendt med, at en person er blevet reel ejer. Enhver
@ndring af de oplysninger, som er registreret om de reelle
ejere, skal registreres, hurtigst muligt efter at andelskassen
er blevet bekendt med @ndringen. De registrerede medlem-
mer af andelskassens direktion skal betragtes og registreres
som reelle ejere i Erhvervsstyrelsens it-system, hvis andels-
kassen efter at have udtemt alle muligheder for identifika-
tion herefter ingen reelle ejere har eller ingen reelle ejere
kan identificeres.

Stk. 4. Andelskassen skal mindst en gang arligt underse-
ge, om der er ®ndringer af de registrerede oplysninger om
reelle ejere. Resultatet af den arlige underseggelse fremlag-
ges pa det bestyrelsesmade, hvor bestyrelsen godkender érs-
rapporten.

Stk. 5. Andelskassen skal opbevare dokumentation for de
indhentede oplysninger om andelskassens reelle ejere i 5 ar
efter det reelle ejerskabs opher. Andelskassen skal endvidere
opbevare dokumentation for de indhentede oplysninger om
forseg pé identifikation af reelle ejere i 5 ar efter gennemfo-
relsen af identifikationsforseget.

Stk. 6. Andelskassen skal efter anmodning udlevere op-
lysninger om andelskassens reelle ejere, herunder om an-
delskassens forsgg péd at identificere andelskassens reelle
ejere, til Statsadvokaten for Serlig @konomisk og Interna-
tional Kriminalitet. Andelskassen skal endvidere efter an-
modning udlevere de navnte oplysninger til andre kompe-
tente myndigheder, nar disse myndigheder vurderer, at op-
lysningerne er nedvendige for deres varetagelse af tilsyns-
eller kontrolopgaver.

Stk. 7. Statsadvokaten for Sarlig Gkonomisk og Interna-
tional Kriminalitet og andre kompetente myndigheder kan
vederlagsfrit videregive oplysninger om reelle ejere, der er
registreret, jf. stk. 3, eller er indhentet, jf. stk. 6, til andre
EU-medlemsstaters kompetente myndigheder og finansielle
efterretningstjenester.

Stk. 8. Erhvervsstyrelsen fastsatter narmere regler om
oplysningernes registrering, tilgengelighed og offentligge-
relse efter stk. 1, 3 og 5 i Erhvervsstyrelsens it-system,
herunder hvilke oplysninger andelskassen skal registrere i
styrelsens it-system.

§ 85 c. Andelskasser, der skal indhente, opbevare og regi-
strere oplysninger om reelle ejere, jf. § 85 b, skal efter an-
modning forsyne personer og virksomheder, der i medfer af
hvidvaskloven skal udfere kundekendskabsprocedurer, med
oplysninger om andelskassens ejerforhold.

Stk. 2. Modtager Finanstilsynet indberetninger om uover-
ensstemmelser i de registrerede oplysninger om en andels-
kasses reelle ejere i medfer af hvidvaskloven, foretager
Finanstilsynet en undersegelse af forholdet. Finanstilsynet
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kan over for andelskassen fastsette en frist for forholdets
berigtigelse.

Stk. 3. Efter anmodning fra Finanstilsynet kan Erhvervs-
styrelsen sidelebende med undersegelsen, jf. stk. 2, offent-
liggore en meddelelse om indberetningen i Erhvervsstyrel-
sens it-system. Andelskassen skal have mulighed for at gore
indsigelse mod indberetningen, inden den offentliggeres,
medmindre formélet med offentliggerelsen af meddelelsen
om indberetning derved forspildes.

§ 86. Bestyrelsesmedlemmer veelges af generalforsamlin-
gen, jf. dog § 69.

§ 87. En andelskasses vedtegter skal indeholde bestem-
melser om

1)  andelskassens navn og eventuelle binavne,

2)  andelskapitalens storrelse og de enkelte andelshaveres
andel i andelskassens egenkapital,

3)  betingelserne for medlemskab, herunder om retten til
optagelse og adgangen til udtraeden,

4)  de forpligtelser, der pahviler andelshaverne,

5)  generalforsamling, bestyrelse, direktion,

6) indkaldelse til generalforsamling,

7)  tid og sted for den ordinare generalforsamling,

8)  hvilke anliggender der skal behandles pa den ordinzre
generalforsamling,

9) regnskabsafleeggelse og anvendelse af overskud,

10) vedtagelse af forslag pa generalforsamlingen, herun-
der @ndringer af vedtegter,

11) frivilligt opher af virksomheden og

12) bestemmelser om indlgsning af andelskapitalen.

§ 87 a. Indeholder en andelskasses vedtaegter et loft for
eller begrensning af udbytteudbetaling og forrentning af
andelskapitalen, er dette ikke til hinder for, at kapitalen kan
medregnes til andelskassens egentlige kernekapital.

§ 87 b. Indehavere af andelskapital ma ikke have krav pa
indfrielse.

§ 88. Sclskabslovens § 80, stk. 1-3, §§ 81, 87 og 88, § 89,
stk. 1 og 3, § 90, stk. 1 og 2, §§ 91 og 93, § 94, stk. 1, §
96, stk. 1, §§ 98, 100 a, 101, 102, 105, 108 og 109, § 111,
stk. 1, nr. 1, og stk. 2 og 4, §§ 112-115, § 117, stk. 1, §§
118, 119, 121, 124, 127, 131 og 134, § 135, stk. 1, 2 og 5,
§§ 136-138 og 140-143 og § 160, stk. 1, 1. og 2. pkt., finder
med de nedvendige tilpasninger og med de afvigelser, der
fremgér af denne lovs bestemmelser, tilsvarende anvendelse
pa andelskasser.

Stk. 2. Selskabsloven § 96, stk. 2, § 106, stk. 1, og § 107,
stk. 1 og stk. 2, nr. 1-4, 6 og 7, finder med de nedvendige
tilpasninger og med de afvigelser, der fremgar af denne lovs
bestemmelser, desuden anvendelse pé andelskasser, som er
omfattet af § 85 a, stk. 1, og hvor andelskassen ikke har
fastsat stemmeretsbegransninger svarende til de lovbestem-
te stemmeretsbegransninger i andelskassens vedtagter.

Stk. 3. Mortifikation af andelsbeviser uden dom kan ske
efter reglerne i § 66, stk. 3, i selskabsloven med samme
varsel som ved mortifikation af aktiebreve, der ikke er om-
s@tningspapirer.
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§§ 89-97. (Ophavet)
Seerlige regler for investeringsforvaltningsselskaber

§ 98. Investorerne i de UCITS og kapitalforeninger, som
et investeringsforvaltningsselskab administrerer, og investo-
rer, med hvem investeringsforvaltningsselskabet har indgéet
en aftale om skensmassig portefoljepleje, jf. bilag 1, afsnit
A, nr. 4, i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsser-
vice og —aktiviteter, jf. § 10, stk. 2, har ret til gennem et
investorforum at veelge et medlem af bestyrelsen for investe-
ringsforvaltningsselskabet. Investor- og forbrugerorganisati-
oner har adgang til over for investorforummet at foresla kan-
didater til bestyrelsen. Valget gennemferes pa et valgmede
eller ved elektronisk afstemning efter regler fastsat i investe-
ringsforvaltningsselskabets vedtagter. Investorerne kan lade
sig reprasentere ved fuldmeegtig.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskabets vedtagter skal
fastsette, om investorerne kan stemme i forhold til deres
relative andel af den formue, som investeringsforvaltnings-
selskabet administrerer for UCITS, kapitalforeninger og in-
vestorer, med hvem investeringsforvaltningsselskabet har
indgéet en aftale om skensmassig portefoljepleje, jf. bilag
1, afsnit A, nr. 4, i lov om fondsmeeglerselskaber og investe-
ringsservice og —aktiviteter, jf. § 10, stk. 2, eller om hver in-
vestor har én stemme uanset det investerede belgb. Stemmer
investorerne efter deres relative andel af formuen, beregnes
antallet af stemmer pa grundlag af den indre vardi efter den
sidst offentliggjorte kurs eller kursen pa en forud fastlagt
dato.

Stk. 3. Nar et investeringsforvaltningsselskab alene ad-
ministrerer investeringsforeninger, SIKAV’er og kapitalfor-
eninger, som ¢jer selskabet, jf. § 26, stk. 1, i lov om investe-
ringsforeninger m.v., er selskabet undtaget fra kravet i stk. 1
om at etablere et investorforum, sédfremt mindst é&t medlem
af den eller de administrerede foreningers og SIKAV’ers
bestyrelser vaelges som medlem af investeringsforvaltnings-
selskabets bestyrelse.

§ 99. Et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse eller
direktion kan kun give tilladelse i henhold til § 80, stk. 1
og 2, til, at en direkter eller ansat kan vare bestyrelsesmed-
lem i eller deltage i ledelsen eller driften af en investerings-
forening, safremt investeringsforeningen ikke administreres
af investeringsforvaltningsselskabet, og séfremt der ikke er
personsammenfald mellem flertallet af medlemmerne i1 be-
styrelsen for den pageldende investeringsforening og inve-
steringsforvaltningsselskabets bestyrelse. Den pagealdende
ma ikke varetage hvervet som bestyrelsesformand.

Stk. 2. Et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse eller
direktion kan ikke give tilladelse til, at direkterer og andre
ledende medarbejdere kan vere bestyrelsesmedlemmer i el-
ler deltage i ledelsen eller driften af depotselskabet eller
et andet selskab, som en af de investeringsforeninger, som
investeringsforvaltningsselskabet administrerer, har indgaet
vaesentlige aftaler med, eller i et selskab, der er koncernfor-
bundet med disse selskaber.

Stk. 3. Bestyrelsen eller direktionen kan uanset stk. 2
dog give tilladelse til, at en direkter eller ansatte kan vere
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bestyrelsesmedlemmer i investeringsforvaltningsselskabets
datterselskaber eller koncernforbundne selskaber, der ville
kunne vere datterselskaber, jf. § 28.

§ 100. Et investeringsforvaltningsselskab skal have en
tilstreekkelig kvalificeret bemanding og den forngdne faglige
ekspertise til at

1) varetage administrationen af den type UCITS, som in-
vesteringsforvaltningsselskabet administrerer,

2) vurdere varetagelsen af de opgaver, som investerings-
forvaltningsselskabet har delegeret, jf. §§ 102-105,

3) kunne treffe investeringsbeslutninger for de admini-
strerede UCITS og

4) vurdere de foretagne investeringer og opnaede resulta-

ter, ndr en investeringsforenings bestyrelse eller et in-
vesteringsforvaltningsselskabs bestyrelse for en SIKAV
eller verdipapirfond har indgéet aftale om portefolje-
pleje vedrerende den pageldende UCITS’ eller en af-
delings formue.

§ 101. Investeringsforvaltningsselskaber skal under udfe-
relsen af deres opgaver for en dansk UCITS handle erligt,
retfeerdigt, professionelt, uathangigt og udelukkende i den
pagazldende UCITS’ og dens investorers interesse.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber skal i den dag-
lige ledelse varetage interesserne for den eller de UCITS, de
administrerer, bedst muligt.

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskabers bestyrelse skal
fastsatte en politik vedrerende interessekonflikter mel-
lem UCITS, afdelinger og andelsklasser indbyrdes
samt mellem disse pad den ene side og investerings-
forvaltningsselskabet og andre selskaber, det indgar i
koncern med, og andre aftalepartnere henholdsvis inve-
steringsforvaltningsselskabets andre kunder, herunder
kapitalforeninger, pa den anden side,
kunne pévise interessekonflikter, som kan skade en
UCITS’ investorer,
begranse interessekonflikter mest muligt og,
hvis de organisatoriske eller administrative ordninger,
som er gennemfort for at styre interessekonflikter, ikke
er tilstreekkelige til med rimelig sikkerhed at garantere,
at risikoen for at skade en UCITS, kapitalforening eller
investor undgés, i det konkrete tilfelde informere den
pageldende UCITS, kapitalforening eller investor om
interessekonflikternes generelle indhold, inden parterne
indgar aftale, eller, hvis der er indgaet aftale, nér inte-
ressekonflikten er konstateret.

Stk. 4. Nar et investeringsforvaltningsselskab tillige har

tilladelse til at udfere skensmaessig portefoljepleje, skal det

opretholde en klar adskillelse mellem denne portefeljepleje
og administration af UCITS. Investeringsforvaltningsselska-
bet er i forhold, der vedrerer administration af investerings-
foreninger, underlagt den enkelte investeringsforenings be-
styrelses instruktionsbefejelse, og i forhold, der vedrerer an-
dre UCITS, underlagt selskabets bestyrelses instruktionsbe-
fojelse, medmindre der gelder andre regler i en udenlandsk
UCITS’ hjemland.

1

2)

3)
4)
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Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om,
hvordan investeringsforvaltningsselskaber skal pavise og
begranse interessekonflikter.

Seerlige regler for kapitalforvaltere, formidlere og
radgivende stedfortreedere vedrorende aktioncerrettigheder

§ 101 a. En kapitalforvalter skal udarbejde og offentligge-
re en politik for aktivt ejerskab i selskaber, der har aktier,
der er optaget til handel pa et reguleret marked, som beskri-
ver, hvordan kapitalforvalteren integrerer aktivt ejerskab i
sin investeringsstrategi.

Stk. 2. Politikken for aktivt ejerskab, jf. stk. 1, skal beskri-
ve, hvordan kapitalforvalteren

1) overvager selskaber, hvori der investeres, inden for re-
levante omrader, herunder strategi, finansielle og ikke-
finansielle resultater, risiko, kapitalstruktur, social og
miljemaessig indvirkning og god selskabsledelse,

2) ferer dialog med selskaber, hvori der investeres,

3) udever stemmerettigheder og andre rettigheder knyttet
til aktier,

4) samarbejder med andre aktionerer,

5) kommunikerer med relevante interessenter i selskaber,
hvori der investeres, og

6) handterer faktiske og potentielle interessekonflikter i

forbindelse med virksomhedens aktive ejerskab.

Stk. 3. En kapitalforvalter skal én gang arligt offentligge-
re, hvordan forvalterens politik for aktivt ejerskab er blevet
gennemfort, herunder en generel beskrivelse af stemmeafgi-
velse og en redegorelse for de vasentligste afstemninger og
forvalterens brug af radgivende stedfortraederes tjenesteydel-
sef.

Stk. 4. En kapitalforvalter skal offentliggere, hvordan for-
valteren har stemt pa vegne af aktionarer pa generalforsam-
linger i selskaber, i hvilke forvalteren forvalter aktier som
led i sin portefoljepleje. Afstemninger, der er ubetydelige
pa grund af emnet for afstemningen eller storrelsen af kapi-
talandelen i det pageeldende selskab, kan udelades fra offent-
liggarelsen.

Stk. 5. En kapitalforvalter kan valge ikke at opfylde et
eller flere af kravene i stk. 1-4, hvis kapitalforvalteren of-
fentligger en klar og begrundet forklaring pa, hvorfor forval-
teren har valgt dette.

Stk. 6. De oplysninger, som skal offentliggeres efter stk.
1-5, skal vere gratis tilgaengelige pa kapitalforvalterens
hjemmeside.

Stk. 7. Regler om interessekonflikter i anden lovgivning,
der gzlder for en kapitalforvalter, finder tilsvarende anven-
delse i forbindelse med aktiviteter vedrerende aktivt ejer-
skab.

§ 101 b. En kapitalforvalter skal en gang arligt meddele
gruppe 1-forsikringsselskaber, der udever virksomhed om-
fattet af bilag 8, og forsikringsselskaber, der udever genfor-
sikring af livsforsikringsforpligtelser, hvormed der er indga-
et en kapitalforvaltningsaftale, jf. § 160, stk. 2, hvordan ka-
pitalforvalterens investeringsstrategi og gennemforelse heraf
i forhold til investeringer i aktier, der er optaget til handel pa
et reguleret marked, er i overensstemmelse med kapitalfor-
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valtningsaftalen og bidrager til afkastet af disse selskabers
eller fondes aktiver pd mellemlang til lang sigt. Det samme
gaelder, hvis kapitalforvalteren har indgéet aftale som navnt
i 1. pkt. med Arbejdsmarkeds Tillegspension og Lenmodta-
gernes Dyrtidsfond.

Stk. 2. Meddelelsen, jf. stk. 1, skal omfatte rapportering
om

1) vasentlige risici pad mellemlang til lang sigt forbundet
med investeringerne,

2) portefoljesammensatningen,

3) omsztningen og omsatningsomkostningerne,

4) brugen af radgivende stedfortreedere med henblik pa
aktiviteter vedrerende aktivt ejerskab og

5) kapitalforvalterens politik for veardipapirudlan, og

hvordan politikken i givet fald anvendes med henblik
pa aktiviteter vedrerende aktivt ejerskab, navnlig pa
tidspunktet for generalforsamlingen i de selskaber, der
investeres 1.

Stk. 3. Meddelelsen, jf. stk. 1, skal indeholde oplysninger
om,
1) hvorvidt og i givet fald hvordan kapitalforvalteren traef-

fer investeringsbeslutninger pé grundlag af en evalue-

ring af resultater pd mellemlang til lang sigt, herunder
ikkefinansielle resultater, for de selskaber, hvori der
investeres, og

hvorvidt der er opstaet interessekonflikter i forbindelse

med aktivt ejerskab, hvilke interessekonflikter der i gi-

vet fald har veret tale om, og hvordan kapitalforvalte-

ren har handteret disse.
Stk. 4. Safremt oplysninger som neavnt i stk. 1-3 allerede
er offentligt tilgeengelige, er kapitalforvalteren ikke forplig-
tet til at meddele oplysningerne direkte til det gruppe 1-for-
sikringsselskab, der udever virksomhed omfattet af bilag 8,
forsikringsselskaber, der udever genforsikring af livsforsik-
ringsforpligtelser, eller Arbejdsmarkeds Tilleegspension og
Lenmodtagernes Dyrtidsfond.

2)

§ 101 c. En formidler, der opbevarer oplysninger om
aktionerers identitet, skal efter anmodning fra en udsteder
eller fra en tredjepart, som udstederen har udpeget, hurtigst
muligt meddele udstederen oplysninger om identiteten. En
udsteder kan anmode en formidler om at indsamle og vide-
regive oplysninger om aktionerers identitet, herunder fra
ovrige formidlere i formidlerkaeden, til udstederen.

Stk. 2. Er der mere end én formidler i en kade af formid-
lere, skal anmodningen efter stk. 1, 1. pkt., videresendes
imellem formidlerne hurtigst muligt.

Stk. 3. En formidler skal meddele en udsteder kontaktop-
lysninger om den naste formidler i kaden af formidlere
hurtigst muligt efter anmodning fra udstederen eller fra en
tredjepart udpeget af udstederen.

§ 101 d. Personoplysninger om aktionzrer ma alene an-
vendes til identifikation af eksisterende aktionaerer med hen-
blik pa opfyldelsen af bestemmelserne i §§ 101 ¢ og 101
e-101 h. En formidler méa ikke opbevare personoplysninger-
ne, jf. § 101 c, stk. 1, mere end 12 méneder efter at vere
blevet opmarksom pa, at den pageldende er ophert med at
veare aktioner, medmindre andet folger af anden lovgivning.
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Stk. 2. En formidlers videregivelse af oplysninger om en
aktioners identitet, jf. § 101 c, betragtes ikke som brud pa
den tavshedspligt, som galder i henhold til en kontrakt eller
ovrig lovgivning.

§ 101 e. En formidler skal hurtigst muligt videregive fol-
gende oplysninger fra udstederen til en aktionzr eller til en
tredjepart, som er udpeget af aktionaeren:

1) Oplysninger, som udsteder er forpligtet til at give en
aktioneer, jf. selskabslovens § 49 a, stk. 4, for at satte
aktioneren i stand til at udeve aktionerrettigheder, og
som er rettet til alle aktionzerer med aktier i den pagel-
dende Kklasse, eller
en meddelelse om, hvor pa selskabets hjemmeside op-
lysningerne som navnt i nr. 1 findes, hvis oplysninger-
ne er til rddighed for aktionzrerne pa udsteders hjem-
meside.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse, nar udstederen sen-

der oplysningerne eller en meddelelse efter stk. 1 direkte

til alle sine aktionarer eller til en tredjepart udpeget af aktio-
narerne.

Stk. 3. Nar der er mere end én formidler i en kade af
formidlere, skal oplysningerne, jf. stk. 1 og § 101 f, hurtigst
muligt videregives formidlerne imellem, medmindre oplys-
ningerne kan sendes direkte af formidleren til aktionaren
eller til en tredjepart, som er udpeget af aktionaren.

2)

§ 101 f. En formidler skal hurtigst muligt videregive op-
lysninger om aktionzrens udevelse af aktionerrettigheder,
som formidleren har modtaget fra en aktionzr til udsteder.

Facilitering af udovelse af aktioncerrettigheder

§ 101 g. En formidler skal facilitere udevelsen af aktio-
naerrettigheder, herunder retten til deltagelse og stemmeafgi-
velse i forbindelse med generalforsamlinger, ved at

1) iverksatte de nedvendige ordninger, sa en aktioneer
eller en tredjepart, som aktionaren har udpeget, selv
kan udeve rettighederne, eller

2) tilbyde at udeve aktionerrettighederne efter udtrykke-

lig bemyndigelse og instruks fra en aktionar og til
fordel for aktioneren.

Stk. 2. En formidler skal hurtigst muligt videregive elek-
troniske bekraftelser om modtagelse af stemmer og registre-
ring af stemmer og om, at stemmer er medtalt, som formid-
leren har modtaget fra en udsteder, til en aktionzr eller til en
tredjepart udpeget af aktioneren.

Stk. 3. Nar der er mere end én formidler i en kade af
formidlere, skal de elektroniske bekreeftelser, jf. stk. 2, hur-
tigst muligt videregives imellem formidlerne, medmindre
bekraftelsen kan sendes direkte til en aktioner eller en tred-
jepart, som er udpeget af aktionaeren.

Gebyrer

§ 101 h. En formidler skal serskilt for hver enkelt tjenes-
teydelse, som leveres i henhold til bestemmelserne i §§ 101
c-101 g, offentliggere storrelsen pa eventuelle gebyrer.

Stk. 2. Gebyrer, som en formidler opkraver af en aktio-
ner, en udsteder eller en anden formidler, skal vare ikkedi-
skriminerende og forholdsmeessigt afpassede i forhold til de
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faktiske omkostninger, der er forbundet med leveringen af
tjenesteydelserne.

Stk. 3. En formidler kan alene differentiere mellem even-
tuelle gebyrer, som opkraves i forbindelse med national og
grenseoverskridende udevelse af rettigheder, nar gebyrerne
er behorigt begrundede og afspejler udsving i de faktisk
atholdte omkostninger i forbindelse med levering af disse
tjenesteydelser.

Stk. 4. Gebyrer opkraves hos den aktionar, udsteder eller
formidler, der anmoder om en tjenesteydelse.

Seerlige regler for radgivende stedfortreedere vedrorende
gennemsigtighed

§ 101 i. En radgivende stedfortraeder skal en gang om éaret
offentligt fremlaegge en reference til et adfeerdskodeks, som
den radgivende stedfortreder anvender, og arligt ajourfore
rapporten om anvendelse af dette adfaerdskodeks.

Stk. 2. Anvender den radgivende stedfortreeder et ad-
feerdskodeks, men afviger fra en eller flere af kodeksets
anbefalinger, skal den radgivende stedfortraeder angive, hvil-
ke dele af kodekset der fraviges, fremlaegge begrundelser-
ne herfor og oplyse, hvilke alternative foranstaltninger der
eventuelt er truffet.

Stk. 3. En radgivende stedfortreeder, der ikke anvender et
adfeerdskodeks, skal fremlegge en klar og begrundet rede-
gorelse for, hvorfor det er tilfeldet.

Stk. 4. De navnte oplysninger i stk. 1-3 skal offentligge-
res og stilles gratis til radighed pa den radgivende stedfor-
treeders hjemmeside.

§ 101 j. En radgivende stedfortreeder skal en gang om
aret offentliggere folgende oplysninger om udarbejdelsen af
dennes undersggelser, radgivning og anbefalinger vedreren-
de stemmeafgivelse i bersnoterede selskaber:

1) De vasentligste kendetegn ved de metodologier og mo-

deller, der anvendes.

2) De vigtigste informationskilder.

3) De procedurer, der er indfert for at sikre kvaliteten af
undersegelser, radgivning og anbefalinger vedrerende
stemmeafgivelse og af kvalifikationerne hos det bererte
personale.

Om, og i givet fald hvordan, der tages hensyn til for-

holdene pa det danske marked og til juridiske, regule-

ringsmaessige og selskabsspecifikke forhold.

De vasentligste elementer i de afstemningspolitikker,

der anvendes for de enkelte markeder.

Om der fores dialog med de selskaber, som er genstand

for den radgivende stedfortreeders underseogelser, rad-

givning og anbefalinger vedrerende stemmeafgivelse,
og med selskabets interessenter og i givet fald omfan-
get og karakteren heraf.

Politikken for forebyggelse og handtering af potentielle

interessekonflikter.

Stk. 2. De navnte oplysninger i stk. 1. skal offentligge-

res pa den radgivende stedfortraeders hjemmeside og skal

som minimum vere gratis tilgangelige i 3 ar efter datoen
for offentliggarelsen. Oplysningerne behever ikke at blive

4)

5)

6)

7)
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offentliggjort serskilt, hvis de fremlaegges som en del af de
oplysninger naevnt i § 101.

Stk. 3. En radgivende stedfortraeder skal identificere og
hurtigst muligt give sine kunder meddelelse om faktiske el-
ler potentielle interessekonflikter og forretningsmaessige for-
bindelser, som kan pavirke udarbejdelsen af den radgivende
stedfortreeders undersegelser, radgivning eller anbefalinger
vedrerende stemmeafgivelse, og de foranstaltninger, der er
truffet for at fjerne, begranse eller handtere faktiske eller
potentielle interessekonflikter.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse for radgi-
vende stedfortraedere, der hverken har deres vedtegtsmees-
sige hjemsted eller deres hovedkontor i Den Europziske
Union, men udferer aktiviteter gennem et forretningssted,
som er beliggende i Unionen.

Investeringsforvaltningsselskabers adgang til at delegere
opgaver, der vedrorer administration af SIKAV er,
veerdipapirfonde og udenlandske UCITS

§ 102. Bestyrelsen for et investeringsforvaltningsselskab
kan delegere opgaver, der udger en del af administrationen
af en SIKAV, verdipapirfond eller udenlandsk UCITS, til en
virksomhed, der har tilladelse til at udfere de pageldende
opgaver.

Stk. 2. Bestyrelsen kan indga aftaler om portefoljepleje
med en virksomhed, der opfylder betingelserne i § 103, stk.
1, og som ikke er depotselskab for SIKAV’en, vardipapir-
fonden eller den udenlandske UCITS eller et andet selskab,
hvis interesser kan vere i strid med den pageldende SI-
KAV’s, verdipapirfonds eller udenlandske UCITS’ og dens
investorers interesser.

Stk. 3. Nar investeringsforvaltningsselskabets bestyrelse
treeffer beslutning om delegation, jf. stk. 1 og 2, skal dele-
gationen medfere en mere effektiv drift af investeringsfor-
valtningsselskabets virksomhed og en mere effektiv admini-
stration af den SIKAV, veardipapirfond eller udenlandske
UCITS, delegationen vedrarer, og overholde de betingelser,
der fremgar af §§ 103-105.

Stk. 4. Investeringsforvaltningsselskabets og depotselska-
bets forpligtelser, jf. §§ 106-106 c og 107, bereres ikke af, at
bestyrelsen har delegeret opgaver til tredjemand.

Stk. 5. Bestyrelsen skal sorge for overvagning af de dele-
gerede opgavers udferelse, jf. §§ 103-105.

Stk. 6. Bestyrelsen ma ikke delegere sé stor en del af de
administrative opgaver, at investeringsforvaltningsselskabet
bliver et tomt selskab, for sa vidt angar opgaver i forbindel-
se med administration af en SIKAV, veardipapirfond eller
udenlandsk UCITS.

§ 103. Et investeringsforvaltningsselskab skal sikre sig,
at de virksomheder, som selskabet delegerer opgaver til,
er kvalificerede og i stand til at varetage de péagaldende
opgaver. 1 de tilfzlde, hvor delegationen vedrerer investe-
ringsforvaltningen, ma bestyrelsen kun delegere opgaver til
virksomheder, som har tilladelse til eller er registrerede med
henblik pa forvaltning af aktiver, jf. dog § 102, stk. 2, og
som er underlagt tilsyn.
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Stk. 2. Den virksomhed, som investeringsforvaltningssel-
skabet har delegeret opgaver til, ma kun med tilladelse i det
enkelte tilfeelde fra investeringsforvaltningsselskabets besty-
relse videredelegere de delegerede opgaver eller en del heraf
til en anden virksomhed, og kun séfremt denne delegation
medferer en mere effektiv administration af de administrere-
de SIKAV er, veerdipapirfonde eller udenlandske UCITS.

Stk. 3. Bestyrelsens delegation af opgaver ma ikke for-
hindre et effektivt tilsyn med investeringsforvaltningsselska-
bet og de administrerede SIKAV’er, vardipapirfonde eller
udenlandske UCITS, og den mé ligeledes ikke forhindre
investeringsforvaltningsselskabet i at virke eller forhindre
SIKAV en, verdipapirfonden eller den udenlandske UCITS
i at blive forvaltet i investorernes interesse.

Stk. 4. Bestyrelsen kan kun delegere opgaver i forbindel-
se med investeringsforvaltningen til virksomheder, der har
hjemsted i et land uden for Den Europaiske Union eller
lande, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle
omrade, nar Finanstilsynet kan samarbejde med tilsynsmyn-
dighederne i det pagaeldende land.

§ 104. Ved delegation af opgaver skal et investerings-
forvaltningsselskab sikre sig, at delegationsaftalen giver in-
vesteringsforvaltningsselskabets ledelse mulighed for pa et
hvilket som helst tidspunkt reelt at overvage de aktiviteter,
der udeves af den virksomhed, som opgaven er uddelegeret
til.

Stk. 2. Aftalen om delegation ma ikke forhindre investe-
ringsforvaltningsselskabet i pa et hvilket som helst tidspunkt
at give yderligere instrukser til den virksomhed, som opga-
ven er uddelegeret til, og i at opsige aftalen med gjeblikkelig
virkning, hvis det er i den administrerede SIKAV’s, vaerdi-
papirfonds eller udenlandske UCITS’ interesse.

§ 105. Investeringsforvaltningsselskabet skal senest 8
hverdage efter indgaelsen af en aftale om delegation, jf. §
102, stk. 1 og 2, og § 103, stk. 2, underrette Finanstilsynet
om aftalens indhold og betingelser.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter neermere regler om,
hvornar betingelserne i stk. 1, § 102, stk. 1-3 og 5, og
§§ 103 og 104 er opfyldt,
hvornar et investeringsforvaltningsselskab anses for at
have delegeret opgaver i et sidant omfang, at selskabet
anses for et tomt selskab efter § 102, stk. 6, og ikke
leengere kan anses for at administrere SIKAV’en, ver-
dipapirfonden eller den udenlandske UCITS, og
hvilke opgaver der i relation til delegation anses for
vaesentlige.

1)

2)

3)

Scerlige regler for depotselskaber for danske UCITS

§ 106. Et investeringsforvaltningsselskab skal sikre, at der
udpeges ét depotselskab for hver enkelt dansk UCITS, som
det administrerer, i overensstemmelse med reglerne i dette
kapitel.

Stk. 2. Et depotselskab skal forvalte og opbevare en dansk
UCITS’ finansielle aktiver sarskilt for den danske UCITS’
afdelinger. Depotselskabet skal kunne yde tilstraekkelig fi-
nansiel og faglig sikkerhed for reelt at kunne udeve hvervet
for den danske UCITS.

47

Nr. 406.

Stk. 3. Depotselskabet skal under udferelsen af sine op-
gaver for den danske UCITS handle erligt, retferdigt, pro-
fessionelt, uathaengigt og udelukkende i den pégaldende
UCITS’ og dens investorers interesse.

Stk. 4. Depotselskabet mé ikke udfere aktiviteter, der kan
skabe interessekonflikter mellem en dansk UCITS, dens
investorer, investeringsforvaltningsselskabet og depotselska-
bet selv, medmindre depotselskabet funktionelt og hierarkisk
har adskilt udferelsen af sine depotselskabsopgaver fra de af
sine avrige aktiviteter, der kan skabe interessekonflikter, og
de potentielle interessekonflikter er fyldestgerende pévist,
styret, overvaget og oplyst til UCITS ens investorer.

Stk. 5. Depotselskabet skal udfere instrukser fra investe-
ringsforvaltningsselskabet eller investeringsforeninger, der
ikke har delegeret den daglige ledelse til et investeringsfor-
valtningsselskab, medmindre instrukserne strider mod gel-
dende lovgivning eller den danske UCITS’ vedtegter eller
fondsbestemmelser.

§ 106 a. Depotselskabet skal sikre, at

en dansk UCITS’ emission og indlgsning samt mortifi-
kation af investorernes andele foretages i overensstem-
melse med reglerne i lov om investeringsforeninger
m.v. og vedtaegterne eller fondsbestemmelserne,
beregningen af den indre verdi pr. andel sker i overens-
stemmelse med geldende lovgivning og den danske
UCITS’ vedtagter eller fondsbestemmelser,
modydelsen i forbindelse med transaktioner, som den
danske UCITS indgar i, leveres til den danske UCITS
inden for saedvanlige frister pa det pdgaldende marked,
udbetaling af udbytte eller henlaeggelse af overskud til
foragelse af formuen foregar i overensstemmelse med
den danske UCITS’ vedtegter eller fondsbestemmelser,
vardien af en dansk UCITS’ beholdning af pantebreve
ansattes i overensstemmelse med reglerne herom,

en dansk UCITS’ keb og salg af de i bilag 2 i lov om

fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -akti-

viteter nevnte instrumenter sker i overensstemmelse
med § 70 i lov om investeringsforeninger m.v. og

keb og salg af andre aktiver end som navnt i nr. 6,

herunder pantebreve, foretages til priser, der ikke er

mindre fordelagtige end dagsvaerdien.

Stk. 2. Nér depotselskabet er depotselskab for en dansk
UCITS, der administreres af et administrationsselskab med
hjemsted i et land inden for Den Europeiske Union eller
i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det finan-
sielle omrade, skal depotselskabet, investeringsforeningens
eller SIKAV’ens bestyrelse og administrationsselskabet ind-
g en skriftlig aftale om udveksling af de oplysninger, der
er nedvendige, for at depotselskabet kan udfere sine pligter
efter denne lov, lov om investeringsforeninger m.v. og regler
udstedt i medfer af disse love.

Stk. 3. Nér depotselskabet er depotselskab for en dansk
UCITS, der er masterinstitut eller feederinstitut, jf. § 2, nr.
20 og 21, i lov om investeringsforeninger m.v., men ikke
depotselskab for begge institutter i master-feeder-strukturen,
skal det indga en skriftlig aftale efter § 4, stk. 4, nr. 1, i lov
om investeringsforeninger m.v. med det andet depotselskab

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)
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om udveksling af oplysninger for at sikre, at begge depotsel-
skaber kan udfere deres pligter.

Stk. 4. Depotselskabet for en dansk UCITS, der er maste-
rinstitut, jf. § 2, nr. 20, i lov om investeringsforeninger m.v.,
skal straks underrette Finanstilsynet, hvis det far kendskab
til uregelmessigheder i relation til masterinstituttet. Anses
uregelmassighederne for at have negative konsekvenser for
et feederinstitut, skal depotselskabet tillige underrette feede-
rinstituttet, dets investeringsforvaltningsselskab eller admi-
nistrationsselskab og dets depotselskab.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette naermere regler om

1) depotselskabets pligter over for danske UCITS, som
det er depotselskab for,

2) depotselskabets pligt til at underrette et feederinstitut
og dets depotselskab, jf. stk. 3,

3) depotselskabets pligt til at underrette Finanstilsynet om
forhold vedrerende danske UCITS, det er depotselskab
for, og

4) indholdet af den i stk. 2 naevnte aftale.

§ 106 b. Depotselskabet skal kontrollere den danske
UCITS’ pengestromme.

Stk. 2. Depotselskabet skal fore sarlig kontrol med, at
alle betalinger foretaget af eller pa vegne af investorerne i
forbindelse med tegning af andele i den danske UCITS er
modtaget og bogfert pa kontantkonti i den danske UCITS’,
i depotselskabets eller i investeringsforvaltningsselskabets
navn, nar disse handler pa vegne af den danske UCITS, hos
enheder omfattet af reglerne, der gennemforer artikel 18,
stk. 1, litra a-c, i direktiv 2006/73EF af 10. august 2006 om
gennemforelse af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2004/39/EF for s& vidt angar de organisatoriske krav til og
betingelserne for drift af investeringsselskaber samt definiti-
oner af begreber med henblik pa navnte direktiv, og fores
i overensstemmelse med principperne fastsat i artikel 16 i
direktiv 2006/73EF af 10. august 2006 om gennemforelse af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF for sa
vidt angar de organisatoriske krav til og betingelserne for
drift af investeringsselskaber samt definitioner af begreber
med henblik pa nevnte direktiv.

Stk. 3. Oprettes kontantkonti i den danske UCITS’ depot-
selskabs navn i henhold til stk. 2, ma hverken midler fra
den kontoferende enhed eller fra depotselskabet bogferes pa
sadanne konti.

§ 106 c. Den danske UCITS’ aktiver skal overdrages til
depotselskabet til opbevaring efter folgende regler:

1) For de i bilag 2 i lov om fondsmaglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter navnte instrumenter,
som kan opbevares i depot, galder folgende:

a) Depotselskabet skal opbevare de i bilag 2 i lov om
fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -
aktiviteter naeevnte instrumenter, der kan registreres
pa en konto eller i et depot oprettet hos depotsel-
skabet.

Depotselskabet skal opbevare fysiske instrumenter

omfattet af bilag 2 i lov om fondsmeglerselskaber

og investeringsservice og -aktiviteter, der kan udle-
veres til depotselskabet.

b)
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c¢) Depotselskabet sikrer under overholdelse af § 95
i lov om fondsmeglerselskaber og investeringsser-
vice og -aktiviteter og regler fastsat i medfer her-
af, at de opbevarede instrumenter, som er omfattet
af bilag 2 i lov om fondsmaeglerselskaber og inve-
steringsservice og -aktiviteter, registreres pa konti
eller i depoter, der er separate fra depotselskabets
egne, og at de benyttede konti og depoter er opret-
tet 1 den danske UCITS’ eller dennes investerings-
forvaltningsselskabs navn, séledes at de til enhver
tid kan identificeres som tilherende den danske
UCITS.

For andre aktiver geelder folgende:

a) Depotselskabet skal kontrollere, at den danske

UCITS er ejer af aktiverne, baseret pa dokumenta-

tion fremlagt af den danske UCITS eller dennes

investeringsforvaltningsselskab og pa eventuelt ek-
sisterende ekstern dokumentation.

Depotselskabet skal fore et ajourfort register over

de aktiver, som depotselskabet har kontrolleret, jf.

litra a.

Stk. 2. Depotselskabet skal regelmaessigt give den danske
UCITS eller dennes investeringsforvaltningsselskab en sam-
let oversigt over UCITS ens aktiver.

Stk. 3. Depotselskabet eller tredjemand, som depotfunkti-
onen er delegeret til, jf. § 106 d, ma ikke szlge, pantsatte
eller pa anden made disponere over den danske UCITS’ ak-
tiver uden forudgéende samtykke fra UCITS en eller dennes
investeringsforvaltningsselskab. De aktiver, som opbevares
i depot hos depotselskabet eller af en tredjemand, som de-
potfunktionen er delegeret til, ma endvidere kun selges,
pantsettes eller pd anden méade disponeres over, hvis

2)

b)

1) dispositionen sker for den danske UCITS’ regning,

2) dispositionen sker efter instruktion fra investeringsfor-
valtningsselskabet eller den danske UCITS,

3) dispositionen er i den danske UCITS’ og i dens inve-
storers interesse,

4) dispositionen er deekket af en likvid sikkerhedsstillelse
af hej kvalitet, som stilles over for den danske UCITS
ved overdragelse af ejendomsret, og

5) sikkerhedsstillelsens markedsvaerdi til enhver tid

mindst udger markedsvardien af de aktiver, som er
omfattet af transaktionen med tilleeg af en praemie.

§ 106 d. Depotselskabet kan ikke delegere opgaver om-
fattet af § 106 a, stk. 1, og § 106 b til tredjemand.

Stk. 2. Depotselskabet kan delegere opgaver omfattet af
§ 106 c, stk. 1, til tredjemand, hvis felgende betingelser er
opfyldt:

1) Opgaverne delegeres ikke i den hensigt at unddrage sig
kravene i denne lov.

2) Depotselskabet skal objektivt kunne begrunde delegati-
onen.

3) Depotselskabet har udvist passende dygtighed, grun-
dighed og omhu i forbindelse med udvalgelsen af den
tredjemand, som opgaverne er delegeret til.

4) Depotselskabet skal udvise passende dygtighed, grun-

dighed og omhu i den lgbende kontrol med og over-
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vagning af tredjemandens udferelse af de delegerede
opgaver og derved forbundne arrangementer.

Stk. 3. Depotselskabet skal sikre, at tredjemand i forbin-
delse med udferelsen af de delegerede opgaver til enhver tid
opfylder folgende betingelser:

1) Tredjemands organisation og kompetencer skal vare
tilstreekkelige i1 forhold til arten og kompleksiteten af
de aktiver, som er overdraget til opbevaring hos tredje-
manden.

For sa vidt angér delegation af opgaver, som er omfat-

tet af § 1006 c, stk. 1, skal tredjemand vere underlagt en

effektiv tilsynsmaessig regulering, herunder minimums-
kapitalkrav og tilsyn i den pageldende jurisdiktion, og

periodisk ekstern revision for at sikre, at de i bilag 2

i lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice

og -aktiviteter nevnte instrumenter er i tredjemandens

besiddelse, jf. dog stk. 4.

Tredjemand skal holde depotselskabets kunders aktiver

adskilt fra depotselskabets og tredjemandens egne akti-

ver pad en made, sa de til enhver tid kan identificeres
som tilherende den specifikke kunde hos depotselska-
bet.

Tredjemand skal treeffe de nedvendige skridt til at sik-

re, at en dansk UCITS’ aktiver, der opbevares i depot

hos tredjemanden, i tilfeelde af tredjemandens insolvens
ikke kan udloddes eller realiseres til fordel for tredje-
mandens kreditorer.

Tredjemand skal overholde § 101, stk. 1, § 106, stk. 3,

og § 106 c, stk. 1 og 3, samt § 5, stk. 2-4, i lov om

investeringsforeninger m.v.

Stk. 4. Depotselskabet kan delegere opgaver til tredje-

mand, uanset at kravene i stk. 3, nr. 2, ikke er opfyldt, hvis

folgende betingelser er opfyldt:

1) Delegationen skal gaelde de instrumenter, der er nevnt i
bilag 2 i lov om fondsmaglerselskaber og investerings-
service og -aktiviteter, hvor et tredjelands lovgivning
kraever, at disse skal opbevares i depot hos en lokal
enhed.

Delegationen gér ikke videre end kraevet af tredjelan-

dets lovgivning.

Ingen lokal enhed opfylder kravene for delegation i stk.

3, nr. 2.

Investorerne i den danske UCITS skal forud for deres

investering i UCITS’en beherigt informeres om, at de-

legationen er pakraevet pa grund af et tredjelands lov-
givning, om omstandighederne, der retferdigger dele-
gationen, og om de risici, der er forbundet hermed.

Den danske UCITS eller dennes investeringsforvalt-

ningsselskab skal have palagt depotselskabet at delege-

re opbevaring af de i bilag 2 i lov om fondsmagler-
selskaber og investeringsservice og -aktiviteter nevnte
instrumenter til den lokale enhed.

Stk. 5. Delegation efter undtagelsen i stk. 4 kan kun op-

retholdes, sd laenge alle betingelserne i stk. 4, nr. 1-3, er

opfyldt.

Stk. 6. Levering af ydelser via vardipapirafviklingssyste-
mer, der er omfattet af reglerne i kapitel 18 i lov om veer-
dipapirhandel m.v., og levering af ydelser via tredjelandes

2)

3)

4)

5)

2)
3)

4)

5)
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vaerdipapirafviklingssystemer anses ikke som delegation af
depotselskabets opgaver.

Stk. 7. Tredjemand kan videredelegere de opgaver, som
tredjemand har faet delegeret af depotselskabet, jf. stk. 2 og
4, hvis videredelegationen opfylder samme krav, som galder
for depotselskabets delegation. § 107, stk. 1 og 2, finder
anvendelse pa de relevante parter i tilfeelde af videredelega-
tion.

§ 107. Depotselskabet er ansvarligt over for den danske
UCITS og UCITS’ens investorer for tab af de i bilag 2 i lov
om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktivi-
teter naevnte instrumenter, som er opbevaret i depot efter §
106 c, stk. 1, nr. 1, hvor tabet er forarsaget af depotselskabet
eller den tredjemand, til hvem opgaven er delegeret efter §
106 d, stk. 2, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Depotselskabet er ikke ansvarligt for tab efter stk.
1, hvis depotselskabet kan bevise, at tabet skyldes en ekstern
haendelse, som depotselskabet ikke med rimelighed kunne
forventes at have kontrol over, og hvis konsekvenser ville
have varet uundgaelige, selv om depotselskabet havde truf-
fet alle rimelige forholdsregler.

Stk. 3. Ved tab efter stk. 1 skal depotselskabet uden une-
digt ophold yde erstatning til den danske UCITS eller den-
nes investeringsforvaltningsselskab pa vegne af UCITS en
i form af de i bilag 2 i lov om fondsmaglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter navnte instrumenter af
samme type eller et belgb svarende til verdien af disse.

Stk. 4. Depotselskabet er ansvarligt over for den danske
UCITS og dennes investorer for ethvert andet tab, som disse
matte lide som folge af depotselskabets uagtsomme eller
forsaetlige misligholdelse af sine forpligtelser efter denne
lov.

Stk. 5. Depotselskabet er ansvarligt, uanset om der er sket
delegation efter § 106 d.

Stk. 6. Depotselskabet kan ikke ved aftale frigere sig for
eller begranse sit erstatningsansvar i forbindelse med tab
af instrumenter omfattet af bilag 2 i lov om fondsmaeglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter, som er opbeva-
ret i depot efter § 106 c, stk. 1, nr. 1, hos depotselskabet eller
den tredjemand, til hvem opgaven er delegeret efter § 106 d,
stk. 2. Aftaler i strid med 1. pkt. er ugyldige.

Stk. 7. Investorer i danske UCITS kan gore krav galdende
over for depotselskabet enten direkte eller indirekte gennem
den danske UCITS eller dennes investeringsforvaltningssel-
skab. Dette ma dog ikke fore til dobbelt erstatning eller
ulige behandling af investorerne.

§ 107 a. Depotselskabet skal efter anmodning stille alle
de oplysninger til rddighed for Finanstilsynet, som depot-
selskabet har indhentet under udferelsen af sine opgaver,
og som kan vere ngdvendige for Finanstilsynet som tilsyns-
myndighed for en dansk UCITS og dennes investeringsfor-
valtningsselskab.

Stk. 2. Er investeringsforvaltningsselskabets kompetente
myndigheder forskellige fra depotselskabets, skal Finanstil-
synet straks videregive de modtagne oplysninger til investe-
ringsforvaltningsselskabets kompetente myndigheder.
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§ 107 b. Finanstilsynet kan fastsette naermere regler for
folgende:
1) Betingelserne for udferelsen af depotselskabsfunktio-

nerne 1 § 106, stk. 5, § 106 a, stk. 1, nr. 1-3 og 5, § 106

b og § 106 c, stk. 1, herunder:

a) Hvilke typer af de i bilag 2 i lov om fondsmag-
lerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter
navnte instrumenter der er omfattet af depotselska-
bets opbevaringspligt, jf. § 106 ¢, stk. 1, nr. 1.
Betingelserne for, hvordan depotselskabet skal ud-
fore sine opbevaringsopgaver med hensyn til de
i bilag 2 i lov om fondsmeglerselskaber og inve-
steringsservice og -aktiviteter navnte instrumenter,
der er registreret hos en vardipapircentral.
Betingelserne for, hvordan depotselskabet sikkert
og i overensstemmelse med § 106 c, stk. 1, nr.
1, skal opbevare de i bilag 2 i lov om fondsmag-
lerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter
navnte instrumenter, som er udstedt pd navn og
registreret hos en udsteder eller registrator.
Depotselskabets forpligtelser i forbindelse med udvel-
gelse og overvéagning af tredjemand ved delegation af
depotselskabsopgaver, jf. § 106 d, stk. 2, nr. 3 og 4.

De krav, der stilles til tredjemands adskillelse af depo-
sitarens egne aktiver fra depositarens kunders aktiver,
jf. § 106 d, stk. 3, nr. 3.

De skridt, som en tredjemand skal tage for at sikre, at
en dansk UCITS’ aktiver, der opbevares i depot hos
tredjemanden, i tilfeelde af tredjemandens insolvens ik-
ke kan udloddes eller realiseres til fordel for tredjeman-
dens kreditorer, jf. § 106 d, stk. 3, nr. 4.

Hvornar finansielle aktiver, som depotselskabet er an-
svarlig for, skal anses for at vare géet tabt, jf. § 107,
stk. 1.

Hvad der skal forstds ved eksterne handelser, som de-
potselskabet ikke med rimelighed kunne forventes at
have kontrol over, og hvis konsekvenser ville have ve-
ret uundgéelige, selv om depotselskabet havde truffet
alle rimelige forholdsregler, jf. § 107, stk. 2.
Betingelserne for at opfylde uathaengighedskravet i §
101, stk. 1, og § 106, stk. 3.

b)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Scerlige regler for forsikringsselskaber

§ 108. Direktionen skal drage omsorg for, at et forsik-
ringsselskab rader over tilstrakkelig sagkundskab til bereg-
ning af forsikringsmaessige hensattelser.

Stk. 2. Har forsikringsselskabet tilladelse til at drive livs-
forsikringsvirksomhed, skal bestyrelsen ansatte en ansvars-
havende aktuar, der skal varetage de nedvendige forsikrings-
tekniske funktioner, herunder beregninger og undersogel-
ser. Stillingen som aktuar kan ikke forenes med stillingen
som medlem af direktionen eller bestyrelsen i forsikringssel-
skabet.

Stk. 3. Nar en ansvarshavende aktuar afskediges eller fra-
treeder, skal bestyrelsen og aktuaren senest 1 maned efter
fratreedelsen sende hver sin redegerelse til Finanstilsynet om
baggrunden herfor.
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Stk. 4. Den ansvarshavende aktuar skal pase, at selska-
bet overholder sit tekniske grundlag m.v. Aktuaren skal i
denne forbindelse gennemgé det aktuarmeessige indhold i
selskabets aktiviteter og materiale og pase, at det tekniske
grundlag m.v., jf. § 20, til enhver tid er i overensstemmelse
med de i § 21, stk. 1-6, nevnte krav.

Stk. 5. Den ansvarshavende aktuar skal omgaende indbe-
rette enhver tilsidesattelse af de i stk. 4 naevnte forhold til
Finanstilsynet. Aktuaren har ret til af direktionen at forlange
alle oplysninger, som er ngdvendige for udevelsen af hver-
vet. Finanstilsynet kan kraeve de oplysninger af aktuaren,
som er ngdvendige til bedemmelse af selskabets gkonomi-
ske stilling.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte naermere bestemmelser
om de i stk. 2-5 naevnte forhold, herunder om de krav, en
person skal opfylde for at kunne blive ansat som ansvarsha-
vende aktuar.

§ 109. §§ 73 og 74 finder tilsvarende anvendelse pa for-
sikringsselskabets reprasentantskab.

§ 110. § 199 i selskabsloven finder ikke anvendelse pa et
forsikringsselskabs anskaffelse af egne aktier.

Seerlige regler for gensidige forsikringsselskaber

§ 111. Medlemmers og garanters ret til at treffe beslut-
ning i et gensidigt forsikringsselskab udeves pa generalfor-
samlingen. Ethvert medlem skal have mindst 1 stemme.

Stk. 2. 1 vedtaegterne kan det uanset stk. 1 bestemmes, at
generalforsamlingen bestar af delegerede valgt af medlem-
merne og garanterne eller stedfortreedere for disse.

§ 112. Gensidige forsikringsselskabers vedtagter skal ud
over det i §§ 28 og 29 i selskabsloven anferte indeholde
bestemmelser om

1) medlemmers og garanters ansvar for selskabets forplig-
telser samt om medlemmers og garanters indbyrdes
haftelse, jf. § 284, stk. 2,

2) hvorvidt selskabet skal kunne overtage genforsikring
uden gensidigt ansvar, og

3) hvorvidt garantikapitalen skal forrentes, og i givet fald

efter hvilke regler.

§ 113. Beslutning om andring af vedtaegterne treeffes pa
generalforsamlingen, jf. dog §§ 23 og 114, jf. § 159 i selska-
bsloven. Beslutningen er kun gyldig, safremt den tiltreedes
af mindst to tredjedele af de afgivne stemmer. Beslutningen
skal i1 gvrigt opfylde de yderligere forskrifter, som vedtaeg-
terne matte indeholde.

Stk. 2. Veasentlige @ndringer i et selskabs formal kan,
medmindre andet er bestemt i vedtegterne, kun vedtages,
nar der opnés tilslutning hertil fra tre fjerdedele af garan-
terne og tre fjerdedele af medlemmerne eller, hvis general-
forsamlingen bestar af delegerede, da fra tre fjerdedele af
disse. Meddelelse til garanterne om saddanne @ndringer skal
gives senest 8 dage efter beslutningen pa generalforsamlin-
gen. Garanter, der modseatter sig sddanne endringer, kan,
nar de senest 1 maned efter generalforsamlingen fremseetter
begering derom, forlange, at de andre garanter skal overtage
deres garantiandele.
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§ 114. Selskabslovens §§ 77 og 86-88, § 89, stk. 1 og 3,
§§ 92 og 93, § 94, stk. 1, § 95, § 96, stk. 1, §§ 100 og 100
a, § 101, stk. 1-4 og 8, § 102, stk. 1-3, § 105, § 111, stk. 1,
nr. 1, og stk. 2 og 4, §§ 112-115, § 117, stk. 1, §§ 118-122,
124-128, 131, 133 og 134, § 135, stk. 1-3 og 5, og §§
136-141 og 143 finder med de nedvendige tilpasninger og
med de afvigelser, der fremgar af denne lovs bestemmelser,
tilsvarende anvendelse pa gensidige forsikringsselskaber.

Stk. 2. 1 de i stk. 1 nevnte bestemmelser finder bestem-
melser vedrerende aktionzrer anvendelse pd garanter og
bestemmelser om aktiekapital og aktier anvendelse pa ga-
rantikapital og garantiandele med fornedne lempelser.

Stk. 3. Selskabslovens § 76, stk. 2, 3 og 5, § 80, stk. 1-4, §
81, § 90, stk. 1 og 2, §§ 91, 98 0g 99, § 101, stk. 1, 2 og 4,
§ 102, stk. 1-3, og §§ 108, 109, 125 og 126 finder ligeledes
med de nedvendige tilpasninger og med de afvigelser, der
fremgér af denne lovs bestemmelser, tilsvarende anvendelse
pa gensidige forsikringsselskaber.

Stk. 4. 1 de 1 stk. 3 nevnte bestemmelser finder bestem-
melser vedrerende aktionzrer anvendelse pa alle de stem-
meberettigede ved det gensidige forsikringsselskabs gene-
ralforsamling.

Stk. 5. § 180, stk. 1, og § 194 i selskabsloven om udbe-
taling til aktionerer finder tilsvarende anvendelse pa rente
til garanter og udbetaling til medlemmer i gensidige forsik-
ringsselskaber.

Scerlige regler for tveergdende pensionskasser

§ 115. Medmindre erhvervsministeren under hensyn til
pensionskassens forhold tillader en anden sammensatning
af bestyrelsen, skal denne bestd af en formand og et lige
antal bestyrelsesmedlemmer, hvoraf mindst halvdelen skal
vaelges af og blandt medlemmerne i pensionskassen.

Stk. 2. 1 vedtegterne kan det fastsattes, at valg af besty-
relsen og &ndring af vedtagterne foretages af pensionskas-
sens medlemmer ved urafstemning.

§ 116. Bestemmelserne for gensidige selskaber i §§ 23 og
114 finder tilsvarende anvendelse for tveergadende pensions-
kasser, jf. dog stk. 2 og § 284, stk. 2 og 3.

Stk. 2. § 120, stk. 1 og 3, i selskabsloven finder ikke
anvendelse for tvaergdende pensionskasser.

Kapitel 9
Videregivelse af fortrolige oplysninger

§ 117. Bestyrelsesmedlemmer, medlemmer af lokale be-
styrelser og lignende, medlemmer af reprasentantskabet i en
finansiel virksomhed, der ikke er en sparekasse, revisorer
og granskningsmaend samt deres suppleanter, stiftere, vurde-
ringsmend, likvidatorer, direkterer, ansvarshavende aktua-
rer, generalagenter og administratorer i et forsikringsselskab
samt gvrige ansatte ma ikke uberettiget videregive eller
udnytte fortrolige oplysninger, som de under udevelsen af
deres hverv er blevet bekendt med. Bestemmelsen finder
tilsvarende anvendelse for finansielle holdingvirksomheder
og forsikringsholdingvirksomheder.

Stk. 2. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1, er
omfattet af den i stk. 1 naevnte tavshedspligt.
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§ 117 a. Et pengeinstitut kan videregive oplysninger om
en kundes navn og adresse til den, der har overfort penge
til en kundes konto som felge af en fejloverfersel af penge
til den pagaldende kundes konto, séledes at den pagaldende
kan forfolge et eventuelt krav mod kunden i forbindelse med
transaktionen. Et pengeinstitut kan tilsvarende videregive
oplysninger om en kundes navn og adresse til en betalings-
modtager, nar kunden har anvendt et betalingsmiddel til at
betale for varer eller tjenesteydelser hos betalingsmodtage-
ren og der er sket en fejlagtig transaktion.

Stk. 2. Pengeinstituttet skal varsle videregivelsen over for
kunden, inden oplysninger om kundens navn og adresse kan
videregives.

Stk. 3. Hvis en kunde har navne- og adressebeskyttelse ef-
ter lov om Det Centrale Personregister, kan pengeinstituttet
ikke videregive oplysninger om den pagaldende, jf. stk. 1.

§ 118. Szdvanlige oplysninger om kundeforhold kan vi-
deregives til brug for varetagelse af administrative opgaver.

Stk. 2. Til brug for varetagelse af administrative opga-
ver kan oplysninger videregives til et aktieselskab, som Ar-
bejdsmarkedets Tilleegspension ejer fuldt ud, og til Arbejds-
markedets Tilleegspension, jf. lov om Arbejdsmarkedets Til-
leegspension § 26 b, stk. 3, og § 23, stk. 4, samt til det
administrerende selskab i et forsikringsadministrationsfzl-
lesskab.

Stk. 3. Forsikringsselskaber kan til brug for radgivning
om livsforsikrings- og pensionsordninger samt personforsik-
ringer, der indgar i disse ordninger, videregive oplysninger
om kundeforhold til forsikringsselskaber, som forsikrings-
selskabet er koncernforbundet med, til det administrerende
selskab i et forsikringsadministrationsfaellesskab, til et aktie-
selskab, som Arbejdsmarkedets Tillagspension ejer fuldt ud
og til Arbejdsmarkedets Tillegspension, jf. § 23, stk. 4, og §
26 b, stk. 3, i lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension. Op-
lysninger om helbredsmassige forhold og andre felsomme
oplysninger kan alene videregives, hvis den, der videregives
oplysninger om, har givet samtykke hertil.

Stk. 4. Oplysninger om en kapital- eller ratepension, der
er oprettet i et pengeinstitut som en del af en arbejdsmar-
kedspensionsordning, kan til brug for radgivning om ordnin-
gen videregives fra pengeinstituttet til et forsikringsadmini-
strationsfaellesskab, der er koncernforbundet med pengein-
stituttet.

Stk. 5. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1-4, er
omfattet af den i § 117, stk. 1, neevnte tavshedspligt.

Stk. 6. Finanstilsynet fastsetter naermere regler om, hvilke
oplysninger der er sedvanlige kundeoplysninger i henhold
til stk. 1.

§ 119. Oplysninger om rent private forhold ma ikke vide-
regives uden kundens samtykke, medmindre videregivelsen
er berettiget efter § 117, stk. 1, eller § 118, stk. 2.

§ 120. Oplysninger kan videregives til den finansielle
virksomheds modervirksomhed til brug for risikostyring af
virksomheder i koncernen, safremt modervirksomheden er
en finansiel virksomhed, en finansiel holdingvirksomhed el-
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ler en forsikringsholdingvirksomhed. Dette gelder dog ikke
oplysninger om rent private forhold.

Stk. 2. Oplysninger om privatkunder kan ikke videregives
til brug for risikostyring, jf. stk.1, bortset fra de sarlige
tilfelde, hvor oplysningerne om en privatkunde vedrerer
forpligtelser, der har eller vil kunne fa en betydelig storrelse.

§ 120 a. Oplysninger om erhvervskunder kan udveksles
mellem pengeinstitutter og realkreditinstitutter, som er kon-
cernforbundne, til brug for risikostyring, herunder kreditvur-
dering og kreditadministration. Tilsvarende gaelder udveks-
ling af oplysninger med disse virksomheders finansielle
holdingvirksomheder, forsikringsholdingvirksomheder samt
datterselskaber. Udveksling af oplysninger kan kun ske med
datterselskaber, der yder udlan eller driver leasingvirksom-
hed.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk.1 finder tillige anvendelse
ved udveksling af oplysninger mellem fallesejede penge-
og realkreditinstitutter og indehavere af kapitalandele i det
pageldende penge- eller realkreditinstitut, nar de neavnte
indehavere er penge- eller realkreditinstitutter og de 1 fal-
lesskab besidder mere end 4/5 af kapitalandelene. Tilsvaren-
de gelder udveksling af oplysninger med de fzllesejede
virksomheders datterselskaber, der yder udlan eller driver
leasingvirksomhed.

Stk. 3. Videregivelse i henhold til stk. 1 og 2 omfatter ikke
oplysninger som navnti § 119.

Stk. 4. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1 og 2, er
omfattet af den i § 117, stk. 1, naevnte tavshedspligt.

§ 120 b. Et langivende pengeinstitut eller realkreditinsti-
tut kan videregive oplysninger om en lantager til det udsted-
ende pengeinstitut eller realkreditinstitut, hvis der er indgaet
en laneaftale, hvoraf det fremgér, at lanet kan finansieres
ved et andet pengeinstituts eller realkreditinstituts udstedel-
se af serligt dekkede obligationer eller sarligt daekkede
realkreditobligationer. Udveksling af oplysninger mellem
det langivende pengeinstitut eller realkreditinstitut og det
pengeinstitut eller realkreditinstitut, der udsteder de seerligt
dekkede obligationer eller serligt deekkede realkreditobli-
gationer, hvormed lanet finansieres, kan ske, i det omfang
det er nedvendigt af hensyn til risikostyring og administra-
tion af portefoljen i registeret eller portefoljen i en serie eller
gruppe af serier med seriereservefond.

§ 121. Oplysninger om en privatkunde ma ikke videregi-
ves til brug for markedsfering eller radgivning, medmindre
kunden har givet samtykke hertil, jf. dog § 118, stk. 3 og 4.

Stk. 2. Til koncernvirksomheder, der er underlagt tavs-
hedspligt som navnt i § 117, stk. 1, samt virksomheder,
hvor flere finansielle virksomheder eller danske UCITS i
forening ejer en virksomhed, der udever virksomhed, som
den finansielle virksomhed ma drive gennem en dattervirk-
somhed, eller en virksomhed, der er accessorisk til den fi-
nansielle virksomhed, der er underlagt en tavshedspligt som
navnti § 117, stk. 1, kan videregivelse efter stk. 1 ske uden
samtykke, hvis der er tale om generelle kundeoplysninger,
der danner grundlag for inddeling i kundekategorier, og hvis
videregivelsen er nedvendig for, at den virksomhed, som op-
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lysninger videregives til, kan forfolge en berettiget interesse,
og hensynet til privatkunden ikke overstiger denne interesse.

Stk. 3. Saedvanlige oplysninger om erhvervskundeforhold
kan videregives til brug for markedsfering og radgivning til
en finansiel virksomhed, der er underlagt tavshedspligt som
naevnti§ 117, stk. 1.

§ 122. Den finansielle virksomhed skal udarbejde ret-
ningslinjer for, i hvilket omfang oplysninger videregives fra
virksomheden. Retningslinjerne skal vaere offentligt tilgen-
gelige.

§ 123. (Ophazvet)
Afsnit V

Finansielle virksomheders kapitalforhold

Kapitel 10

Solvens

Generelle regler om solvens

§ 124. Et pengeinstituts og et realkreditinstituts bestyrelse
og direktion skal sikre, at instituttet har et tilstrekkeligt ka-
pitalgrundlag og rader over interne procedurer til risikoma-
ling og risikostyring til lebende vurdering og opretholdelse
af et kapitalgrundlag af en sterrelse, type og fordeling, som
er passende til at daekke instituttets risici. Disse procedurer
skal underkastes regelmaessig intern kontrol for at sikre, at
de vedbliver at veere fyldestgerende og sté i rimeligt forhold
til arten, omfanget og kompleksiteten af instituttets virksom-
hed.

Stk. 2. Et pengeinstituts og et realkreditinstituts bestyrelse
og direktion skal pa baggrund af vurderingen efter stk. 1
opgere instituttets individuelle solvensbehov. Solvensbeho-
vet opgeres som det tilstreekkelige kapitalgrundlag i procent
af den samlede risikoeksponering. Solvensbehovet kan ikke
vaere mindre end kapitalgrundlagskravet efter artikel 92, stk.
1, litra ¢, og minimumskapitalkravet i artikel 93 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter.

Stk. 3. Finanstilsynet kan individuelt fastsatte et hajere
krav til kapitalgrundlaget i form af et tillaeg til kapitalgrund-
lagskravet, der fremgar af artikel 92, stk. 1, litra ¢, i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter. Dette individu-
elle solvenskrav er udtryk for Finanstilsynets vurdering af
instituttets tilstrackkelige kapitalgrundlag i procent af den
samlede risikoeksponering.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte et yderligere kapital-
grundlagskrav for en gruppe af pengeinstitutter eller realkre-
ditinstitutter med lignende risikoprofiler, der tager hejde for
specielle risici i denne gruppe af institutter.

Stk. 5. Finanstilsynet kan palaegge pengeinstituttet eller
realkreditinstituttet at foretage nedskrivninger af aktiver
m.v. til brug for opgerelsen af kapitalgrundlaget.

Stk. 6. For realkreditinstitutter skal artikel 92, stk. 1, li-
tra ¢, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter vacre
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opfyldt bade i de enkelte serier med seriereservefonde og i
instituttet i gvrigt.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om
pengeinstitutters og realkreditinstitutters offentliggarelse af
deres opgerelse af det individuelle solvensbehov, jf. stk. 2,
og det individuelle solvenskrav, jf. stk. 3.

Stk. 8. Erhvervsministeren fastsatter nermere regler om,
hvilken type kapital der kan anvendes til opfyldelse af det
individuelle solvenstilleg, jf. stk. 3.

§ 124 a. Finanstilsynet fastsatter arligt et vejledende ni-
veau af yderligere kapitalgrundlag for de individuelle kredit-
institutter og meddeler dette til kreditinstitutterne. Det vejle-
dende niveau af yderligere kapitalgrundlag baseres pa en
tilsynsmeessig stresstest og opgeres i procent af den samlede
risikoeksponering.

Stk. 2. Den del af vejledningen om yderligere kapital-
grundlag, som er fastsat for at tage hgjde for andre risici end
risikoen for overdreven gearing, skal opfyldes med egentlig
kernekapital ud over den egentlige kernekapital, som opret-
holdes for at opfylde
1) kapitalgrundlagskravet i artikel 92, stk. 1, litra a-c,

i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.

575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter,

den del af det individuelle solvenskrav fastsat i medfer

af § 124, stk. 3, eller individuelle solvensbehov fastsat

i medfer af § 124, stk. 2, som er fastsat til at athjelpe

andre risici end risikoen for overdreven gearing, og

det kombinerede kapitalbufferkrav i medfer af § 125 a.
Stk. 3. Den del af det vejledende niveau af yderligere
kapitalgrundlag, som er fastsat for at tage hejde for risikoen
for overdreven gearing, skal opfyldes med egentlig kerneka-
pital ud over den egentlige kernekapital, som opretholdes
for at opfylde
1) kapitalgrundlagskravet i artikel 92, stk. 1, litra d, i

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.

575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter,

den del af det individuelle solvenskrav fastsat i medfer

af § 124, stk. 3, eller individuelle solvensbehov fastsat

i medfer af § 124, stk. 2, som er fastsat til at athjelpe

risikoen for overdreven gearing, og

gearingsgradbufferkravet i artikel 92, stk. la, i Europa-

Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013

om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter.

Stk. 4. Finanstilsynet skal ved gentagne eller vedvarende
brud pa det vejledende niveau af yderligere kapitalgrundlag
vurdere, hvorvidt der ber sattes et hgjere solvenskrav for
instituttet, jf. § 124, stk. 3.

2)

3)

2)

3)

§ 124 b. Kreditinstitutter skal indfere interne systemer og
anvende standardmetoden eller den forenklede standardme-
tode til at identificere, vurdere, styre og afbede de risici, der
opstar som felge af potentielle a&ndringer af rentesatserne,
der pavirker bade den ekonomiske vaerdi af et instituts kapi-
talgrundlag og nettorenteindtagterne fra et instituts ikkehan-
delsmaessige aktiviteter.

Stk. 2. Finanstilsynet kan kraeve, at et kreditinstitut anven-
der den i stk. 1 navnte standardmetode, hvis Finanstilsynet
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vurderer, at instituttets interne systemer ikke er tilfredsstil-
lende.

Stk. 3. Finanstilsynet kan kraeve, at et lille og ikkekom-
plekst kreditinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 145, 1
Europa-Parlamentets og Rédets forordning nr. 575/2013/EU
af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter
skal anvende den i stk. 1 navnte standardmetode, hvis Fi-
nanstilsynet finder, at den forenklede standardmetode ikke
er tilstrekkelig til at tage hejde for den renterisiko, der op-
star som folge af instituttets ikkehandelsmaessige aktiviteter.

§ 125. (Ophazvet)

§ 125 a. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, skal op-
fylde et kombineret kapitalbufferkrav.

Stk. 2. Kapitalbevaringsbufferen i en virksomhed som
navnt i stk. 1 skal mindst udgere 2,5 pct. af virksomhe-
dens samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmel-
se med artikel 92, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til
kreditinstitutter.

Stk. 3. Den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapital-
buffer i en virksomhed som navnt i stk. 1 skal mindst
udgere virksomhedens samlede risikoeksponering beregnet
i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter multipliceret med den virk-
somhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffersats.

Stk. 4. SIFI-bufferen i et systemisk vigtigt finansielt in-
stitut (SIFI), jf. § 308, skal pa individuelt, delkonsolideret
og konsolideret grundlag mindst udgere det systemisk vig-
tige finansielle instituts (SIFI) samlede risikoeksponeringer
beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmessige krav til kreditinstitutter multipliceret med
SIFI-buffersatsen.

Stk. 5. G-SIFI-bufferen i et globalt systemisk vigtigt fi-
nansielt institut (G-SIFI), jf. § 310, skal pa konsolideret
grundlag mindst udgere det globalt systemisk vigtige finan-
sielle instituts (G-SIFI) samlede risikoeksponering beregnet
i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter multipliceret med G-SIFI-
buffersatsen.

Stk. 6. En systemisk buffer i en virksomhed som navnt
i stk. 1 skal mindst udgere virksomhedens samlede risiko-
eksponering pa grundlag af de eksponeringer, som den sy-
stemiske buffer finder anvendelse pa i medfer af § 125 h,
beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmessige krav til kreditinstitutter multipliceret med
den systemiske buffersats.

Stk. 7. Det kombinerede kapitalbufferkrav skal opfyldes
med egentlig kernekapital i tilleg til:

1) Egentlig kernekapital, der skal opretholdes for at opfyl-
de kapitalgrundlagskravet i artikel 92, stk. 1, litra a-c,
i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.
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2) Egentlig kernekapital, som opretholdes for at opfylde
den del af det individuelle solvenskrav fastsat i medfer
af § 124, stk. 3, eller individuelle solvensbehov fastsat
i medfer af § 124, stk. 2, som er fastsat til at athjelpe
andre risici end risikoen for overdreven gearing.
Egentlig kernekapital, som opretholdes for at opfylde
den del af det vejledende niveau af yderligere kapital-
grundlag, der er fastsat til at afhjelpe andre risici end
risikoen for overdreven gearing.

Egentlig kernekapital, som opretholdes til at opfylde
de risikobaserede elementer af krav om nedskrivnings-
egnede passiver som fastsat i § 266.

Stk. 8. Finanstilsynet fastsatter n@rmere regler om opge-

relsen af det kombinerede kapitalbufferkrav.

3)

4)

§ 125 b. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, opfylder
ikke det kombinerede kapitalbufferkrav fastsat i medfer af
§ 125 a, stk. 1, hvis ikke instituttet eller selskabet samtidig
har et tilstreekkeligt kapitalgrundlag til at opfylde kravene i
artikel 92, stk. 1, litra a-c, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter, det individuelle solvenskrav fastsat i med-
for af § 124, stk. 3, eller § 125, stk. 3, og det individuelle
solvensbehov fastsat i medfer af § 124, stk. 2, til at athjelpe
andre risici end risikoen for overdreven gearing.

Stk. 2. Et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-
SIFI), der er udpeget i henhold til § 310, opfylder ikke gear-
ingsgradbufferkravet, jf. artikel 92, stk. la, i Europa-Parla-
mentets og Réadets forordning (EU) nr. 876/2019 af 20. maj
2019 om @ndring af forordning (EU) nr. 575/2013, hvis det
globalt systemisk vigtige finansielle institut (G-SIFI) ikke
samtidig har et tilstreekkeligt kapitalgrundlag til at opfylde
kravene i artikel 92, stk. 1, litra d, i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 876/2019 af 20. maj 2019 om
@ndring af forordning (EU) nr. 575/2013 samt de dele af det
individuelle solvenskrav, jf. § 124, stk. 3, og det individuelle
solvensbehov, jf. § 124, stk. 2, som er fastsat til at athjelpe
risikoen for overdreven gearing.

Stk. 3. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, der opfyl-
der det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. § 125 a, stk. 1,
og gearingsgradbufferkravet, hvor gearingsgradbufferkravet
finder anvendelse, ma ikke foretage udlodning, der vedrerer
egentlig kernekapital, jf. stk. 7, i et omfang, der reducerer
den egentlige kernekapital til et niveau, hvor det kombine-
rede kapitalbufferkrav eller gearingsgradbufferkravet ikke
lengere er opfyldt, jf. dog stk. 9.

Stk. 4. En virksomhed som navnt i stk. 3, der ikke opfyl-
der det kombinerede kapitalbufferkrav, eller et globalt syste-
misk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) som nevnt i stk. 2,
der ikke opfylder gearingsgradbufferkravet, skal opgere det
relevante maksimale udlodningsbelgb og straks underrette
Finanstilsynet herom.

Stk. 5. En virksomhed som navnt i stk. 3, der ikke opfyl-
der det kombinerede kapitalbufferkrav, eller et globalt syste-
misk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) som nevnt i stk. 2,
der ikke opfylder gearingsgradbufferkravet, ma ikke foreta-
ge folgende handlinger, for virksomheden har opgjort det
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maksimale udlodningsbeleb og underrettet Finanstilsynet i

medfer af § 125 d:

1) Foretage udlodning, der vedrerer egentlig kernekapital,

jf. stk. 7.

2) Indfere en forpligtelse til at betale variabel len el-
ler skensmaessigt fastsatte pensionsydelser eller betale
variabel lon, safremt forpligtelsen til at betale er ble-
vet indfert pa et tidspunkt, hvor virksomheden ikke
opfyldte det kombinerede kapitalbufferkrav eller gear-
ingsgradbufferkravet.

Foretage betalinger, der vedrerer hybride kernekapita-

linstrumenter.

Stk. 6. En virksomhed som navnt i stk. 1 og et globalt sy-

stemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) som navnt i stk. 2

ma ikke udlodde mere end det maksimale udlodningsbeleb

ved handlinger omfattet af stk. 5, nr. 1-3, jf. dog stk. 9.

Stk. 7. Ved udlodning, der vedrerer egentlig kernekapital,
jf. stk. 3 og 5, forstas:

1) Udbetaling af kontant udbytte.

2) Udlodning af helt eller delvis betalte fondsaktier eller
andre kapitalinstrumenter, der er omhandlet i artikel
26, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter.

Indlesning eller tilbagekeb, som en virksomhed foreta-

ger af egne aktier eller andre kapitalinstrumenter, der

er omhandlet i artikel 26, stk. 1, litra a, i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter.

Tilbagebetaling af beleb betalt i forbindelse med de

kapitalinstrumenter, der er omhandlet i artikel 26, stk.

1, litra a, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning

(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditin-

stitutter.

Udlodning af poster, der er omhandlet i artikel 26, stk.

1, litra b-e, i Europa-Parlamentets og Radets forordning

(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditin-

stitutter.

Stk. 8. En virksomhed som navnt i stk. 1 og et globalt
systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) som nevnt i
stk. 2 skal treeffe nedvendige foranstaltninger med henblik
pa at sikre, at starrelsen af de overskud, der kan udloddes,
og det maksimale udlodningsbeleb opgeres ngjagtigt. Virk-
somheden skal pa anmodning kunne dokumentere denne
ngjagtighed over for Finanstilsynet.

Stk. 9. Stk. 3 og 6 finder kun anvendelse pa betalinger, der
medferer en reduktion af egentlig kernekapital eller en re-
duktion af overskuddet, og hvor suspension af betaling eller
manglende betaling ikke er ensbetydende med misligholdel-
se eller vil medfore iverksettelse af insolvensbehandling.

Stk. 10. Finanstilsynet fastsatter regler om opgerelse og
indberetning af de maksimale udlodningsbeleb.

3)

3)

4)

3)

§ 125 c. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, der ik-
ke opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. § 125
a, stk. 1, eller gearingsgradbufferkravet, jf. artikel 92, stk.
la, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
876/2019 af 20. maj 2019 om @ndring af forordning (EU)
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nr. 575/2013, skal udarbejde og indsende en kapitalbeva-
ringsplan til Finanstilsynet, senest 5 arbejdsdage efter at
virksomheden burde have konstateret, at den ikke opfylder
kravet, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Finanstilsynet kan efter anmodning fra virksomhe-
den forleenge fristen i stk. 1 med op til 5 arbejdsdage pa
grundlag af en virksomheds individuelle situation og under
hensyntagen til omfanget og kompleksiteten af virksomhe-
dens aktiviteter.

Stk. 3. Finanstilsynet godkender en kapitalbevaringsplan,
hvis det med rimelighed kan forventes, at virksomheden
med kapitalbevaringsplanen kan bevare eller rejse tilstrak-
kelig kapital til at sette virksomheden 1 stand til at opfylde
det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. § 125 a, stk. 1, inden
for en af Finanstilsynet neermere fastsat frist.

Stk. 4. Godkender Finanstilsynet ikke kapitalbevarings-
planen, jf. stk. 3, padbyder Finanstilsynet virksomheden at
oge kapitalgrundlaget inden for en af Finanstilsynet fastsat
frist. Finanstilsynet kan endvidere indfere strengere restrik-
tioner for udlodninger, end hvad der folger af § 125 b,
safremt det findes pakravet.

Stk. 5. Finanstilsynet fastsaetter nermere regler om ind-
holdet af en kapitalbevaringsplan.

§ 125 d. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, der ikke
opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. § 125 a, stk.
1, og som har til hensigt at foretage en handling, der er
omfattet af § 125 b, stk. 3, nr. 1-3, skal straks give Finanstil-
synet meddelelse herom og oplyse:

1) Sterrelsen af den kapital, som virksomheden oprethol-
der, fordelt pa

a) egentlig kernekapital,

b) hybrid kernekapital og

c) supplerende kapital.

Sterrelsen af det forelgbige overskud og overskuddet
ved arets udgang.

Det maksimale udlodningsbeleb.

Sterrelsen af de overskud, der kan udloddes, som virk-
somheden har til hensigt at afszatte til

a) udbyttebetalinger,

b) keb af egne aktier,

c) betalinger, der vedrerer hybride kernekapitalinstru-
menter, og

betaling af variabel lon eller skensmeessigt fastsat-
te pensionsydelser enten ved at indfere en ny for-
pligtelse til at betale eller betale i henhold til en
forpligtelse til at betale indfert pé et tidspunkt, hvor
virksomheden ikke opfyldte det kombinerede kapi-
talbufferkrav.

Stk. 2. 1 koncerner, hvori et pengeinstitut eller et realkre-
ditinstitut, indgar, finder stk. 1 tilsvarende anvendelse for
den danske koncern eller delkoncern. Det gverste pengein-
stitut eller realkreditinstitut, i koncernen eller delkoncernen
paser overholdelsen af denne bestemmelse.

2)

3)
4)

d)

§ 125 e. I koncerner, hvori der indgér et pengeinstitut eller

et realkreditinstitut, finder §§ 125 a-125 ¢ anvendelse pa den
danske koncern eller delkoncern. Det @verste pengeinstitut
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eller realkreditinstitut, i koncernen eller delkoncernen péser
overholdelsen af disse bestemmelser.

Stk. 2. 1 koncerner, hvori der indgar et globalt systemisk
vigtigt finansielt institut (G-SIFI), jf. § 310, og et systemisk
vigtigt finansielt institut (SIFI), jf. § 308, og hvor der pé
konsolideret grundlag gaelder bade en G-SIFI-buffer og en
SIFI-buffer, finder den hgjeste af henholdsvis G-SIFI-buffe-
ren og SIFI-bufferen anvendelse.

§ 125 f. Erhvervsministeren fasts@tter pa kvartalsbasis
en kontracyklisk buffersats vedrerende krediteksponeringer
i Danmark under hensyntagen til bl.a. kreditcyklussen, ri-
siciene som folge af overdreven udlansvakst og serlige
forhold i den nationale gkonomi. Erhvervsministeren tref-
fer beslutning om, fra hvilken dato pengeinstitutter og real-
kreditinstitutter, skal anvende den kontracykliske buffersats
til opgerelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske
kapitalbuffer, jf. § 125 a, stk. 3. Erhvervsministeren offent-
liggar en meddelelse om den kvartalsvise fastsattelse af den
kontracykliske buffersats pa Erhvervsministeriets hjemmesi-
de.

Stk. 2. En kontracyklisk buffersats mellem 0 og 2,5 pct.
fastsat 1 et andet land skal anvendes af pengeinstitutter og
realkreditinstitutter, til opgerelse af deres virksomhedsspe-
cifikke kontracykliske kapitalbuffer, jf. § 125 a, stk. 3, i
forbindelse med krediteksponeringer med beliggenhed i det
pageldende land, jf. dog stk. 6.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan beslutte, at en kontracyk-
lisk buffersats pa over 2,5 pct. fastsat i et andet land skal
anvendes af pengeinstitutter og realkreditinstitutter, til op-
gorelse af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske ka-
pitalbuffer, jf. § 125 a, stk. 3, i forbindelse med krediteks-
poneringer med beliggenhed i det pagaldende land. Har
erhvervsministeren besluttet at anvende en buffersats pa
over 2,5 pct. i medfer af 1. pkt., treeffer erhvervsministeren
desuden beslutning om, fra hvilken dato virksomhederne
skal anvende buffersatsen til opgerelse af deres virksom-
hedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, jf. § 125 a, stk.
3. Erhvervsministeren offentligger en meddelelse om en
buffersats fastsat i medfer af 1. pkt. pd Erhvervsministeriets
hjemmeside. Har erhvervsministeren ikke truffet beslutning
om anvendelse af en kontracyklisk buffersats pa over 2,5
pct. i medfer af 1. pkt., skal pengeinstitutter og realkredit-
institutter, anvende en buffersats pa 2,5 pct. til opgerelse
af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer,
jf. § 125 a, stk. 3, i forbindelse med krediteksponeringer
med beliggenhed i det pagaeldende land.

Stk. 4. En kontracyklisk buffersats pa mellem 0 og 2,5
pct. for et andet land inden for Den Europeiske Union el-
ler i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade, fastsat i medfer af stk. 2 eller 3 finder
anvendelse fra den dato, der er angivet pa hjemmesiden hos
den kompetente myndighed for det pageldende land, jf. dog
stk. 9. En kontracyklisk buffersats pad mellem 0 og 2,5 pct.
for et land uden for Den Europeiske Union, som Unionen
ikke har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, fastsat
i medfer af stk. 2 eller 3 finder anvendelse 12 maneder efter
den dato, hvor en @ndring i buffersatsen er blevet offentlig-
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gjort af den kompetente myndighed for det pageldende land
i overensstemmelse med det pagaldende lands nationale
regler, jf. dog stk. 9.

Stk. 5. Er der ikke fastsat en kontracyklisk buffersats i et
land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, kan erhvervs-
ministeren fastsatte en kontracyklisk buffersats, som penge-
institutter og realkreditinstitutter, skal anvende til opgerelse
af deres virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer,
jf. § 125 a, stk. 3, i forbindelse med krediteksponeringer
med beliggenhed i det pageldende land. Erhvervsministeren
kan fastsette en buffersats i medfer af 1. pkt., hvis det med
rimelighed kan antages, at der ber fastsattes en buffersats
for at beskytte virksomheder omfattet af § 125 a, stk. 1, mod
risikoen for overdreven udlansvakst i det pagaldende land.

Stk. 6. Er der fastsat en kontracyklisk buffersats i et land
uden for Den Europziske Union, som Unionen ikke har ind-
géet aftale med pa det finansielle omrade, kan Erhvervsmi-
nisteren fastsette en anden buffersats til brug for pengeinsti-
tutters og realkreditinstitutters, opgerelse af deres virksom-
hedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, jf. § 125 a, stk.
3, i forbindelse med krediteksponeringer med beliggenhed
i det pageldende land. Erhvervsministeren kan fastsatte en
buffersats i medfer af 1. pkt., hvis det med rimelighed kan
antages, at den buffersats, som er fastsat af det pageldende
land, ikke er tilstrackkelig til pa passende vis at beskytte
virksomheder omfattet af § 125 a, stk. 1, mod risikoen for
overdreven udlansvakst i det pagaldende land.

Stk. 7. Fastsetter erhvervsministeren en buffersats efter
stk. 5 eller 6, som forhgjer den galdende kontracykliske
buffersats, traeffer erhvervsministeren beslutning om, fra
hvilken dato pengeinstitutter og realkreditinstitutter, skal
anvende den pagzldende buffersats til opgerelse af deres
virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer.

Stk. 8. Erhvervsministeren offentligger enhver fastsattel-
se 1 medfer af stk. 5 og 6 af en kontracyklisk buffersats
for et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen
ikke har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, pa
Erhvervsministeriets hjemmeside.

Stk. 9. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, kan anven-
de en reduceret kontracyklisk buffersats til opgerelse af de-
res virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer, jf. §
125 a, stk. 3, fra den dag, hvor en reduceret kontracyklisk
buffersats er blevet offentliggjort.

§ 125 g. G-SIFI-buffersatsen athanger af, hvilken under-
kategori det globalt systemisk vigtige finansielle institut
(GSIFI) placeres i, jf. regler udstedt i medfer af § 310, stk.
3.

Stk. 2. Erhvervsministeren fastsaetter G-SIFI-buffersatser
for de enkelte underkategorier af globalt systemisk vigtige
finansielle institutter (G-SIFI).

Stk. 3. SIFI-buffersatsen athanger af, hvilken kategori det
systemisk vigtige finansielle institut (SIFI)
placeres i, jf. § 308, stk. 7.

Stk. 4. Erhvervsministeren fastsatter en SIFI-buffersats
for de enkelte kategorier af systemiskhed, jf. § 308, stk. 7,
for et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI).
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§ 125 h. Erhvervsministeren kan fastsatte en systemisk
buffersats til brug for opgerelsen af en systemisk buffer
under hensyntagen til at forebygge og begranse langsigtede
systemiske eller makroprudentielle risici, der ikke er omfat-
tet af Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter. En
systemisk buffersats mé ikke anvendes til at afhjelpe risici
omfattet af den kontracykliske buffersats, jf. § 125 f, SIFI-
buffersatsen eller G-SIFI-buffersatsen, jf. § 125 g. Erhvervs-
ministeren fastsetter endvidere, hvilke eksponeringer buf-
fersatsen skal finde anvendelse pa, hvilke pengeinstitutter og
realkreditinstitutter, der skal veere omfattet af buffersatsen,
og fra hvilken dato virksomhederne skal anvende buffersat-
sen til opgerelse af deres systemiske buffer, jf. § 125 a,
stk. 6. Erhvervsministeren kan fastsatte forskellige satser til
forskellige grupper af de omfattede virksomheder. Erhvervs-
ministeren offentligger en meddelelse om fastsattelse af en
systemisk buffersats pad Erhvervsministeriets hjemmeside.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan beslutte, at en systemisk
buffersats fastsat i et andet land inden for Den Europeiske
Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, skal anvendes af pengeinstitutter
og realkreditinstitutter, til opgerelse af deres systemiske buf-
fer, jf. § 125 a, stk. 6, i forbindelse med eksponeringer i
det pagaldende land. Erhvervsministeren traeffer desuden
beslutning om, fra hvilken dato virksomhederne skal anven-
de buffersatsen til opgerelse af deres systemiske buffer, jf. §
125 a, stk. 6. Erhvervsministeren offentligger en meddelelse
om en buffersats i medfer af 1. pkt. pa Erhvervsministeriets
hjemmeside.

Stk. 3. Vurderer erhvervsministeren, at en systemisk buf-
fersats, der er anerkendt af erhvervsministeren i medfer af
stk. 2, forebygger og begrenser en risiko, der kan sidestilles
med en risiko, som er omfattet af en systemisk buffersats
fastsat i medfer af stk. 1, finder den hgjeste buffersats af
disse anvendelse for virksomhederne i forbindelse med eks-
poneringer i det pdgeldende land til brug for opgerelsen af
deres systemiske buffer, jf. § 125 a, stk. 6. Hvis de pagel-
dende buffersatser vurderes at adressere forskellige risici,
kan erhvervsministeren treeffe beslutning om, hvorvidt buf-
fersatserne er kumulative ved opgerelsen af deres systemi-
ske buffer, jf. § 125 a, stk. 6.

Stk. 4. Erhvervsministeren vurderer minimum hvert andet
ar, om en systemisk buffersats fastsat i medfer af stk. 1
eller 2 fortsat er berettiget og genfastsatter i givet fald buf-
fersatsen. Erhvervsministeren offentligger en meddelelse om
genfastsattelse af en systemisk buffersats pa Erhvervsmini-
steriets hjemmeside.

Stk. 5. Erhvervsministeren fastsatter nermere regler om,
hvilke undergrupper af eksponeringer den systemiske buf-
fer kan finde anvendelse pa, om opgerelsen af den systemi-
ske buffer og om offentliggerelse af oplysninger om den
systemiske buffer.

§ 125 i. (Ophaevet)

§ 126. Gruppe 2-forsikringsselskabers bestyrelse og di-
rektion skal sikre, at virksomheden har en tilstreekkelig basi-
skapital til at deekke virksomhedens risici.
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Stk. 2. Kravet til minimumsbasiskapitalen for gruppe 2-
forsikringsselskaber udger, jf. dog stk. 3:

1) 3,7 mio. euro for selskaber, der udever virksomhed
omfattet af bilag 8.

2) 2,5 mio. euro for selskaber, der udever virksomhed
inden for forsikringsklasserne 1-9 og 16-18, jf. bilag 7.

3) 3,6 mio. euro for selskaber, der udever genforsikrings-
virksomhed.

4) 1,2 mio. euro for captivegenforsikringsselskaber.

Stk. 3. For gensidige gruppe 2-forsikringsselskaber om-
fattet af stk. 2, nr. 2, hvor vedtegterne giver selskabet mu-
lighed for opkraevning af ekstrabidrag eller nedsattelse af
ydelserne, udger kravet til minimumsbasiskapitalen:

1) 0,225 mio. euro for selskaber, der udever virksomhed
inden for forsikringsklasserne 1-8, 16 og 18, jf. bilag 7.
2) 0,15 mio. euro for selskaber, der udever virksomhed

inden for forsikringsklasserne 9 og 17, jf. bilag 7.

Stk. 4. Gruppe 2-forsikringsselskabers bestyrelse og di-
rektion skal pa baggrund af stk. 1 opgere virksomhedens
individuelle solvensbehov.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte et hgjere individuelt
solvensbehov end det af selskabet efter stk. 4 opgjorte indi-
viduelle solvensbehov.

§ 126 a. Et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse og
direktion skal sikre, at selskabet har et tilstreekkeligt kapital-
grundlag og rader over interne procedurer til risikomaling
og risikostyring til lebende vurdering og opretholdelse af et
kapitalgrundlag af en sterrelse, type og fordeling, som er
passende til at dekke selskabets risici. P4 baggrund af vur-
deringen efter 1. pkt. skal bestyrelsen og direktionen opgere
selskabets individuelle solvensbehov. Solvensbehovet opge-
res som det tilstreekkelige kapitalgrundlag. Solvensbehovet
kan ikke vare mindre end minimumskapitalkravet i stk. 2
eller kravene til kapitalgrundlaget i stk. 5.

Stk. 2. Kapitalgrundlaget i et investeringsforvaltningssel-
skab skal mindst udgere
1) 730.000 euro (minimumskapitalkravet) for investe-

ringsforvaltningsselskaber, der er medlem af et regule-

ret marked, eller som har tilladelse til at opbevare og
forvalte de i bilag 2, nr. 3, i lov om fondsmaeglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter, navnte
instrumenter, herunder at blive tilsluttet en vardipapir-
central eller en clearingcentral, hvor selskabet deltager

i clearing og afvikling, jf. dog stk. 3, og

125.000 euro (minimumskapitalkravet) for andre inve-

steringsforvaltningsselskaber, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Et investeringsforvaltningsselskab skal uanset kra-
vet 1 stk. 2 medregne et tilleeg til minimumskapitalkravet pa
0,02 pct. af den del af selskabets portefolje, jf. stk. 6, der
overstiger 250 mio. euro. Minimumskapitalkravet og tilleeg-
get skal tilsammen maksimalt udgere 10 mio. euro. Investe-
ringsforvaltningsselskaber skal arligt justere tilleegskapitalen
pa baggrund af den reviderede arsrapport. Justeringen skal
foretages inden den 1. juni det efterfolgende ar.

Stk. 4. Finanstilsynet kan tillade, at op til 50 pct. af til-
leegget efter stk. 3 kan afdeekkes med en garanti fra et kre-
ditinstitut eller et forsikringsselskab. Kreditinstituttet eller

2)
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forsikringsselskabet skal have sit vedtegtsmaessige hjemsted
i et land inden for Den Europaiske Union, i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
eller i et land, som Unionen ikke har indgaet en siddan aftale
med, men som har tilsynsregler svarende til reglerne i Den
Europaiske Union.

Stk. 5. Et investeringsforvaltningsselskab skal uanset kra-
vene i stk. 2 og 3 have et kapitalgrundlag svarende til
mindst en fjerdedel af det foregdende ars faste omkostnin-
ger. Finanstilsynet kan tilpasse dette krav, hvis der siden det
foregdende ar er sket andringer i selskabets virksomhed,
som Finanstilsynet anser for veesentlige. Har et selskab ikke
veeret 1 drift i 1 ar, skal det have et kapitalgrundlag svarende
til mindst en fjerdedel af de faste omkostninger, der fremgar
af driftsplanen for ferste ars drift, medmindre denne plan
kreeves @ndret af Finanstilsynet.

Stk. 6. Til investeringsforvaltningsselskabets portefolje,
jf. stk. 3, medregnes formuen i UCITS, som investerings-
forvaltningsselskabet er godkendt til at administrere, og for-
muen i alternative investeringsfonde, som investeringsfor-
valtningsselskabet har tilladelse til at forvalte. Portefoljer,
som investeringsforvaltningsselskabet har féet tildelt at for-
valte efter reglerne om delegation, skal ikke medregnes til
selskabets portefolje, jf. stk. 3.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsatte krav om et hejere ka-
pitalgrundlag end de krav, der fremgér af stk. 1-3 og 5.

Stk. 8. Finanstilsynet kan pabyde investeringsforvalt-
ningsselskabet at foretage nedskrivninger af aktiver m.v. til
brug for opgerelsen af kapitalgrundlaget.

Stk. 9. Kapitalgrundlaget for investeringsforvaltningssel-
skaber opgeres i overensstemmelse med artikel 25-88 i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og regler udstedt
i medfor af artikel 25-88.

§ 126 b. Gruppe 1-forsikringsselskabers kapitalgrundlag
bestar af summen af basiskapitalgrundlaget og det supple-
rende kapitalgrundlag. Anvendelse af det supplerende kapi-
talgrundlag ved opgerelsen af kapitalgrundlaget kreever Fi-
nanstilsynets godkendelse.

Stk. 2. Basiskapitalgrundlaget bestdr af summen af det
beleb, hvormed vardien af aktiver overstiger vardien af
forpligtelser, fratrukket vaerdien af egne aktier, der ejes af
gruppe 1-forsikringsselskabet, med tilleeg af vaerdien af ef-
terstillet geeld.

Stk. 3. Det supplerende kapitalgrundlag bestar af kapital,
der ikke medregnes i basiskapitalgrundlaget, og som kan
benyttes til deekning af tab.

Stk. 4. Europa-Kommissionen fastsetter i medfer af
artikel 97 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og ude-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens
II), hvilken kapital der kan indga i kapitalgrundlaget. Grup-
pe 1-forsikringsselskaber, der ensker at anvende anden kapi-
tal, skal ansegge om forudgaende godkendelse fra Finanstil-
synet.
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Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsette narmere regler for
gruppe 1-forsikringsselskabers opgerelse af kapitalgrundla-
get.

§ 126 c. Gruppe 1-forsikringsselskabers bestyrelse og di-
rektion skal sikre, at selskabet til enhver tid har et kapital-
grundlag, som dakker det af selskabet opgjorte solvenskapi-
talkrav, jf. stk. 2.

Stk. 2. Solvenskapitalkravet opgeres enten ved anvendelse
af standardformlen eller ved anvendelse af en af Finanstilsy-
net godkendt intern model, jf. dog stk. 4.

Stk. 3. Gruppe 1-forsikringsselskaber, der anvender stan-
dardformlen, kan anvende selskabsspecifikke parametre ved
opgerelsen af solvenskapitalkravet, hvis Finanstilsynet god-
kender dette.

Stk. 4. Afviger gruppe 1-forsikringsselskabets risikoprofil
vasentligt fra de forudsatninger, der ligger til grund for
standardformlen, kan Finanstilsynet krave, at selskabet an-
vender en godkendt intern model til opgerelse af solvenska-
pitalkravet for de relevante risikomoduler.

Stk. 5. Gruppe 1-forsikringsselskabet skal som minimum
opgere solvenskapitalkravet en gang arligt og skal herefter
indberette resultatet til Finanstilsynet. Selskabet skal ved
@ndringer af vasentlig betydning for det opgjorte solven-
skapitalkrav foretage en ny opgerelse og gjeblikkeligt heref-
ter indberette resultatet til Finanstilsynet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte n@rmere regler om det
kapitalgrundlag, som kan anvendes til at deekke solvenskapi-
talkravet, om opgerelsen af solvenskapitalkravet ved anven-
delsen af standardformlen og om kriterierne for Finanstilsy-
nets godkendelse og opgerelse af en intern model.

§ 126 d. Gruppe 1-forsikringsselskabers bestyrelse og
direktion skal sikre, at selskabet til enhver tid har et basi-
skapitalgrundlag, som deekker det af selskabet opgjorte mi-
nimumskapitalkrav.

Stk. 2. Minimumskapitalkravet skal udgere det storste af
belebene i stk. 3 og det storste af de for selskabet relevante
beleb i stk. 5.

Stk. 3. Europa-Kommissionen fastsatter i medfer af
artikel 130 i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og ude-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens
II) regler for, hvordan gruppe 1-forsikringsselskaberne skal
opgere minimumskapitalkravet. Det opgjorte minimumska-
pitalkrav ma ikke udgere under 25 pct. eller over 45 pct.
af selskabets solvenskapitalkrav opgjort i overensstemmelse
med § 126 c og inklusive ethvert kapitaltilleeg, som Finans-
tilsynet pabyder i henhold til § 350 b. Ligger det faktisk
opgjorte minimumskapitalkrav under 25 pct. af selskabets
solvenskapitalkrav, vil minimumskapitalkravet blive fastsat
til 25 pct. Ligger det faktisk opgjorte minimumskapitalkrav
over 45 pct. af selskabets solvenskapitalkrav, vil minimums-
kapitalkravet blive fastsat til 45 pct.

Stk. 4. Gruppe 1-forsikringsselskaber skal indsende en be-
grundelse til Finanstilsynet i forbindelse med indberetningen
efter stk. 6, hvis det faktisk opgjorte minimumskapitalkrav
ligger uden for graenserne i stk. 3.

Stk. 5. De nedre granser for minimumskapitalkravet er:
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1) 3,7 mio. euro for forsikringsselskaber, der udever virk-
somhed omfattet af bilag 8.

2) 2,5 mio. euro for forsikringsselskaber, der udever virk-
somhed inden for forsikringsklasserne 1-9 og 16-18, jf.
bilag 7.

3) 3,7 mio. euro for forsikringsselskaber, der udever virk-
somhed inden for forsikringsklasserne 10-15, jf. bilag
7.

4) 3,6 mio. euro for forsikringsselskaber, der udever gen-
forsikringsvirksomhed.

5) 1,2 mio. euro for captivegenforsikringsselskaber.

Stk. 6. Gruppe 1-forsikringsselskaber skal som minimum
opgere minimumskapitalkravet ved udgangen af hvert kvar-
tal og herefter indberette resultatet til Finanstilsynet.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsette narmere regler for
det basiskapitalgrundlag, som kan anvendes til at dakke
minimumskapitalkravet.

§ 126 e. Gruppe 1-forsikringsselskabers bestyrelse og di-
rektion skal sikre, at selskabet til enhver tid er i besiddel-
se af tilstraekkelige forsikringsmassige hensattelser til dek-
ning af alle forsikringsforpligtelser over for forsikringstage-
re og andre begunstigede efter forsikringsaftalerne. Gruppe
1-forsikringsselskabers bestyrelse og direktion skal sikre, at
der ved opgerelsen af de forsikringsmeessige hensattelser
anvendes en risikofri rentekurve, der fastlagges af Europa-
Kommissionen i medfer af artikel 77e, stk. 2, i Europa-Par-
lamentets og Réadets direktiv 2009/138/EF om adgang til og
udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Sol-
vens II).

Stk. 2. Finanstilsynet kan give tilladelse til, at et gruppe
1-forsikringsselskab anvender en matchtilpasning til den ri-
sikofrie rentekurve i stk. 1 pa en af selskabet udvalgt porte-
folje af forsikringsforpligtelser.

Stk. 3. Finanstilsynet kan give tilladelse til, at et gruppe
1-forsikringsselskab anvender en volatilitetsjustering af den
risikofrie rentekurve i stk. 1 for forsikringsmaessige henseet-
telser, hvor selskabet ikke anvender en matchtilpasning efter
stk. 2.

Stk. 4. Gruppe 1-forsikringsselskaber, der anvender en
matchtilpasning efter stk. 2 eller en volatilitetsjustering ef-
ter stk. 3, skal i den rapport om selskabets solvens og
finansielle situation, som selskabet skal offentliggere, jf. §
283, angive den belobsmassige effekt af ikke at anvende
stk. 2 eller 3 pa storrelsen af de forsikringsmassige henszt-
telser, solvenskapitalkravet og minimumskapitalkravet samt
pa sterrelsen af det kapitalgrundlag, der kan anvendes til
at deekke solvenskapitalkravet, og det basiskapitalgrundlag,
der kan anvendes til at deekke minimumskapitalkravet.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fasts@tte naermere regler om
opgerelsen af matchtilpasningen, jf. stk. 2, og om volatili-
tetsjusteringen, jf. stk. 3, samt om forudsatningerne for at
opna tilladelse efter disse bestemmelser.

Stk. 6. Erhvervsministeren fastsetter nermere regler om
verdiansettelsen af aktiver og passiver, herunder forsik-
ringsmaessige hensattelser, jf. stk. 1, 1. pkt., i gruppe 1-for-
sikringsselskaber og koncerner eller grupper omfattet af §
175 b, stk. 1 og 2.
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§ 126 f. Gruppe 2-forsikringsselskabers bestyrelse og di-
rektion skal sikre, at selskabet til enhver tid er i besiddel-
se af tilstraekkelige forsikringsmaessige hensattelser til dek-
ning af alle forsikringsforpligtelser over for forsikringstage-
re og andre begunstigede efter forsikringsaftalerne. Finans-
tilsynet kan kraeve, at et gruppe 2-forsikringsselskab ved
opgerelsen af de forsikringsmaessige hensattelser anvender
den risikofrie rentekurve efter § 126 e, stk. 1.

§ 126 g. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal foretage ana-
lyser af, hvordan @ndringer i veesentlige risici pavirker det
af selskabet opgjorte kapitalgrundlag, solvenskapitalkrav og
minimumskapitalkrav. Selskabet skal kvartalsvist og efter
samme frister, der galder for de kvartalsvise indberetnings-
skemaer, jf. artikel 312, stk. 1, litra d, i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings-og
genforsikringsvirksomhed (Solvens II), indberette resultatet
til Finanstilsynet.

Stk. 2. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
om de analyser, som selskabet skal foretage efter stk. 1.

§ 127. (Ophavet)

§ 128. Basiskapitalen for gruppe 2-forsikringsselskaber
bestér af kernekapitalen tillagt den supplerende kapital med
fradrag.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter regler for opgerelsen af
basiskapitalen, herunder kernekapital og supplerende kapital
for gruppe 2-forsikringsselskaber.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter regler for opgerelsen af
kapitalgrundlaget, herunder egentlig kernekapital, hybrid
kernekapital og supplerende kapital for den everste moder-
virksomhed i Danmark og koncernen, i det omfang disse er
omfattet af § 170, stk. 1,4 og 5.

Stk. 4. Finanstilsynet kan for pengeinstitutter og realkre-
ditinstitutter, og for finansielle holdingvirksomheder, hvor
der foretages konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1
og 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter, fast-
sette regler for opgerelsen af kapitalgrundlaget, herunder
egentlig kernekapital, hybrid kernekapital og supplerende
kapital, under iagttagelse af mulighederne herfor i artikel
49 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

§ 128 a. Finanstilsynet kan fastsatte regler om finansielle
virksomheders udstedelse af gaeldsbreve med vilkar om kon-
vertering til aktie-, garanti- eller andelskapital, herunder i
hvilket omfang selskabslovens kapitel 10 finder anvendelse.

§ 128 b. Et pengeinstituts kapitalandele erhvervet for
puljemidler, hvor kunderne barer risikoen, indgéar ikke i
opgerelsen af fradrag i kapitalgrundlaget. Et pengeinstituts
kapitalandele erhvervet for puljemidler, hvor kunderne ikke
beaerer risikoen, skal fradrages i opgerelsen af kapitalgrund-
laget efter regler om fradrag for kapitalandele i 2. del i Euro-
pa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter.
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§§ 129-139. (Ophavet)

§ 140. I realkreditinstitutter kan kravet til kapitalgrundla-
get 1 serier med tilbagebetalingspligt, der er abnet for den
1. januar 1973, opfyldes med den del af seriereservefondene
i realkreditinstitutter i serier med tilbagebetalingspligt, der
modsvarer kravet i § 124, stk. 6.

Stk. 2. 1 serier med tilbagebetalingspligt, der er abnet
for den 1. januar 1973, kan seriereservefonde i realkreditin-
stitutter 1 serier, hvor der ikke er tilbagebetalingspligt til
lantagerne, samt den del af seriereservefondene i serier med
tilbagebetalingspligt, jf. § 25 i1 lov om realkreditldn og real-
kreditobligationer m.v., som ikke kan komme til udbetaling,
og som ikke medgér til dekning af kravet til seriens kapi-
talgrundlag, medregnes ved opfyldelsen af kravet til kapital-
grundlag for realkreditinstitutter i @vrigt.

§ 141. (Ophazvet)

§ 142. Finanstilsynet kan fastsette regler for opgerelse af
den samlede risikoeksponering for den everste modervirk-
somhed i Danmark og koncernen, i det omfang disse er
omfattet af kravene i § 170, stk. 1,4 og 5.

§ 143. Finanstilsynet fastsetter n@rmere regler for
fristerne for indberetninger som felge af regler udstedt
i medfer af artikel 35, stk. 9, i Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009
om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsik-
ringsvirksomhed (Solvens II),
opgerelser efter § 124, stk. 1 og 2, § 126, stk. 1 og 4,
og § 126 a, stk. 1,
indberetning af solvensbehovet for finansielle virksom-
heder og koncerner, der er omfattet af §§ 171-174, ind-
beretning af kravet til minimumsbasiskapitalen og basi-
skapitalen for gruppe 2-forsikringsselskaber, indberet-
ning af den samlede risikoeksponering, kapitalgrund-
lagskravet og kapitalgrundlaget for den gverste moder-
virksomhed i Danmark og koncernen, i det omfang dis-
se er omfattet af § 170, stk. 1, 4 og 5, og indberetning
af kapitalgrundlaget for investeringsforvaltningsselska-
ber og for den gverste modervirksomhed i Danmark og
koncernen, i det omfang disse er omfattet af § 170, stk.
2,
opgerelse af aktickebs- og aktiesalgsforretninger m.v.,
opgerelse af investeringsforvaltningsselskabers faste
omkostninger og de faste omkostninger for den ever-
ste modervirksomhed i Danmark og koncernen, i det
omfang disse er omfattet af § 170, stk. 2 og 3, samt
betingelserne for, at Finanstilsynet kan tilpasse kravet
om, at et selskab skal have et kapitalgrundlag pa mindst
en fjerdedel af det foregdende ars faste omkostninger
i tilfelde af veesentlige @ndringer i selskabets virksom-
hed,
overgangsregler for koncerner, hvor den gverste moder-
virksomhed i Danmark og koncernen, i det omfang
disse er omfattet af § 170, stk. 1, 4 og 5, anvender en
intern metode til opgerelse af den samlede risikoekspo-
nering til kreditrisiko og operationelle risiko, jf. § 143,
stk. 3, og

1)

2)

3)

4)
5)

6)
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7) benchmarkering for virksomheder med tilladelse til at
benytte interne metoder til beregning af risikovagte-
de eksponeringer eller kapitalgrundlagskrav bortset fra
operationel risiko.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsette narmere regler for

pengeinstitutters, realkreditinstitutters og investeringsfor-

valtningsselskabers oplysningsforpligtelse over for kunder
om deres rating.

Stk. 3. For den gverste modervirksomhed i Danmark og
koncernen, i det omfang disse er omfattet af § 170, stk. 1,
4 og 5, kan den samlede risikoeksponering, jf. § 142, ogsé
opgeres ved anvendelse af interne metoder. Anvendelse af
interne metoder krever tilladelse af Finanstilsynet. Finans-
tilsynet fastsetter nermere regler om tilladelse til at anven-
de interne metoder.

§ 143 a. Finanstilsynet kan beslutte offentliggarelse af
oplysningerne i1 8. del af Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter hyppigere end en gang arligt. Finanstilsynet
kan satte en frist for offentliggerelsen og stille krav om
anvendelse af et andet medium for offentliggerelsen end
arsrapporten.

Stk. 2. Finanstilsynet kan kreve, at modervirksomheder
eller institutter i en koncern offentligger en beskrivelse af
koncernens juridiske og organisatoriske struktur og ledel-
se. Offentliggorelsen kan ske ved henvisning til allerede
offentliggjort materiale.

Seerlige regler om tvangsindlosning for pengeinstitutter

§ 144. I et pengeinstitut, der ikke opfylder kapitalgrund-
lagskravet i artikel 92, stk. 1, litra ¢, eller minimumskapital-
kravet i artikel 93 i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditin-
stitutter, og hvor Finanstilsynet har fastsat en frist efter §
225, stk. 1 og 4, kan bestyrelsen efter anmodning fra en
aktioner, der ejer 70 pct. eller mere af aktierne i pengeinsti-
tuttet, treeffe beslutning med almindelig stemmeflerhed om
at indlgse de ovrige aktionerers aktier i pengeinstituttet. Det
samme galder tilfelde, hvor anmodningen fremsettes af
en aktionzr, som efter en kapitaltilforsel, der er led i en
rekonstruktionsplan, kommer til at eje 70 pct. eller mere
af aktierne i pengeinstituttet, selv om pengeinstituttet som
folge af kapitaltilforslen atter opfylder kapitalgrundlagskra-
vet 1 artikel 92, stk. 1, litra ¢, eller minimumskapitalkravet
i artikel 93 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitut-
ter. Egne kapitalandele og datterselskabers kapitalandele i
moderselskabet medregnes ikke ved opgerelse af stemme og
ejerandele. Bestyrelsens beslutning om tvangsindlesning af
aktier skal godkendes af Finanstilsynet. Indlesning af aktier
skal foretages senest 30 dage efter anmodningen efter 1. pkt.

Stk. 2. Bestyrelsen skal samtidig indbyde aktionzrerne til
et orienterende mede vedrerende tvangsindlgsningen. Dette
mgde skal afholdes senest otte dage efter beslutningen, og
de nedvendige omkostninger herved atholdes af den, efter
hvis anmodning tvangsindlgsningen sker.
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Stk. 3. De minoritetsaktionarer, der er omfattet af en be-
slutning om indlesning af aktier, jf. stk. 1, skal skriftligt
anmodes om senest 3 dage efter anmodningens modtagelse
at overdrage deres aktier til den aktioner, der er navnt i
stk. 1. Anmodningen skal indeholde oplysning om vilkarene
for indlesningen og vurderingsgrundlaget for indlesnings-
kursen. Vardien af pengeinstituttets aktier fastsattes ud fra
aktiernes handelsverdi af den revisor, der er valgt af penge-
instituttets generalforsamling.

Stk. 4. Kebesummen skal vere erlagt eller deponeret se-
nest 3 dage efter, at indlesningen er gjort galdende over
for aktionererne. Dette gelder ogsa for kebesummen for
aktier, der indkaldes via Erhvervsstyrelsens it-system, jf.
bestemmelserne herom i selskabsloven.

Stk. 5. Indlesningen og overdragelsen af aktier anses for
endelige pa tidspunktet for kebesummens erlaeggelse eller
deponering, jf. stk. 4. I tilfeelde af uenighed om aktiernes
prisfastsattelse afgeres denne efterfolgende pa en af parter-
nes begering af to af Foreningen af Statsautoriserede Re-
visorer udpegede revisorer. Afgerelsen kan indbringes for
retten senest 2 uger efter modtagelsen af revisorernes afge-
relse.

Kapitel 11
Midlernes anbringelse og likviditet

Regler for penge- og realkreditinstitutter samt
investeringsforvaltningsselskaber om midlernes anbringelse
og likviditet

§ 145. (Ophavet)

§ 146. Pengeinstitutters, realkreditinstitutters og investe-
ringsforvaltningsselskabers kapitalandele i andre virksomhe-
der ma ikke overstige 100 pct. af kapitalgrundlaget. Kapita-
landele erhvervet for puljemidler indgér ikke i opgerelsen
efter 1. pkt.

Stk. 2. Aktiekebs- og aktiesalgsforretninger skal medreg-
nes ved opgerelse af greensen efter stk. 1.

Stk. 3. Kapitalandele, der skal fradrages i kapitalgrund-
laget, og kapitalandele i virksomheder, der indgér fuldt i
konsolideringen, medregnes ikke i greensen efter stk. 1.

Stk. 4. Finanstilsynet kan dispensere fra gransen i stk. 1.

§ 146 a. Vardipapirer og afledte finansielle instrumen-
ter erhvervet for puljemidler kan i forbindelse med opgerel-
sen af pengeinstituttets kapitalkrav betragtes som afdaekket
af den med kunden indgéede puljeindlanskontrakt, medmin-
dre pengeinstituttet ved placeringen af puljemidlerne har
pataget sig en udekket position. Risikoen forbundet med
en udakket position skal indga i opgerelsen af kapitalgrund-
lagskravet i artikel 92 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til
kreditinstitutter efter reglerne for positioner i handelsbehold-
ningen. Samtidig skal de forpligtelser, der modsvarer den
udaekkede position, indgé i opgerelsen af kapitalgrundlags-
kravet i artikel 92 i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditin-
stitutter efter reglerne for poster uden for handelsbeholdnin-
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gen 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

§ 147. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og investe-
ringsforvaltningsselskaber ma ikke eje fast ejendom eller
have kapitalandele i ejendomsselskaber for mere end 20
pct. af kapitalgrundlaget. Til pengeinstitutters og realkredit-
institutters faste ejendom medregnes udlén og garantier til
datterselskaber, der er ejendomsselskaber. Ejendomme, som
et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et investeringsfor-
valtningsselskab har erhvervet for derfra at drive virksom-
hed eller accessorisk virksomhed, er dog ikke omfattet af
bestemmelsen.

Stk. 2. Finanstilsynet kan dispensere fra bestemmelsen i
stk. 1, 1. pkt.

§ 147 a. Erhvervsministeren kan fastsette regler om et
likviditetsdekningskrav for pengeinstitutter og realkreditin-
stitutter.

§ 148. (Ophavet)

Seerlige regler for pengeinstitutter om midlernes anbringelse
og likviditet

§ 149. Et pengeinstitut ma ikke have restrisici pa leasing-
aftaler, jf. stk. 2, hvis verdi sammen med fast ejendom og
kapitalandele omfattet af § 147 udger mere end 25 pct. af
kapitalgrundlaget.

Stk. 2. Ved restrisikoen pa en leasingaftale forstas forskel-
len mellem kebsprisen pé leasingaktivet og nutidsveerdien
af leasingtagerens forpligtelse over for pengeinstituttet efter
leasingaftalen.

Stk. 3. Hvis en tredjemand hefter for en del af restri-
sikoen, kan denne del fradrages ved opgerelse af restrisi-
koen. Tredjemands forpligtelse skal tillegges vedkommen-
des eksponering i henhold til artikel 395, stk. 1, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter.

Stk. 4. Finanstilsynet kan dispensere fra stk. 1.

§ 150. Lan til tegning af aktie-, andels- eller garantikapi-
tal 1 et pengeinstitut ud over 5 pct. af den samlede aktie-,
andels- eller garantikapital kan kun gives, hvis der er stil-
let sikkerhed for det overskydende belgb. Sikkerheden skal
mindst vere af samme karakter som searlig sikre dele, jf. ar-
tikel 400 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

§ 151. En sparekasse ma ikke erhverve eller som pant
modtage egne garantbeviser.

Stk. 2. En andelskasse ma ikke erhverve eller som pant
modtage egne andelsbeviser.

§ 152. Finanstilsynet kan fastsaette et specifikt likviditets-
krav for et pengeinstitut eller en gruppe af pengeinstitutter
med lignende risikoprofiler, der tager hejde for specielle
likviditetsrisici 1 pengeinstituttet eller grupper af pengeinsti-
tutter.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte narmere regler om
pengeinstitutters strategier og systemer for maling og sty-
ring af likviditetsrisici samt pengeinstitutternes udarbejdelse
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af stresstest og beredskabsplaner i forhold til likviditetsrisi-
ci.

§ 152 a. Pengeinstitutter, der har faet tilladelse til at
udstede serligt dekkede obligationer, skal etablere og op-
retholde en gruppe af aktiver, der skal holdes adskilt fra
pengeinstituttets ovrige aktiver. Alle betalingsforpligtelser
vedrerende serligt dekkede obligationer skal vare daekket
af betalingskrav, der vedrerer de dekkende aktiver i de
enkelte registre. Ved opgerelse af de betalingsforpligtelser,
der vedrerer de udstedte serligt deekkede obligationer, skal
indgd betalingsforpligtelser i form af hovedstol og renter,
betalingsforpligtelser i henhold til finansielle instrumenter,
som anvendes til at afdaekke risici mellem de deekkende
aktiver og udstedte serligt deekkede obligationer, og de
forventede omkostninger forbundet med vedligeholdelse og
forvaltning ved afvikling af administrationsboet, jf. § 247
a, stk. 1. Ved opgerelse af betalingskrav, der vedrerer de
dekkende aktiver, skal indga betalingskrav i form af hoved-
stol og renter pa 1an, betalingskrav i henhold til finansielle
instrumenter, som anvendes til at afdakke risici mellem de
dakkende aktiver og udstedte serligt dekkede obligationer,
og betalingskrav i henhold til andre aktiver, der ligger til
sikkerhed for serligt dekkede obligationer.

Stk. 2. Den nominelle vaerdi af den samlede hovedstol
pa de dakkende aktiver skal svare til eller overstige den
samlede hovedstol pd de udstedte sarligt deekkede obliga-
tioner. Den nominelle verdi af den samlede hovedstol pa
de deekkende aktiver skal tillegges en overdekning pd mini-
mum 2 pct. af de udestdende sarligt deekkede obligationer.

Stk. 3. Finansielle instrumenter, der anvendes til at afdack-
ke risici mellem de dzkkende aktiver og udstedte sarligt
dakkede obligationer, skal méles efter samme metode som
de deekkende aktiver og de udstedte sarligt dekkede obliga-
tioner, hvis risici de afdaekker.

Stk. 4. Hvis verdien af de aktiver, der er navnt i stk.
1, ikke lengere svarer til verdien af de udstedte serligt
dekkede obligationer eller ikke overholder de ldnegrenser,
der var geldende pa det tidspunkt, hvor lanet er ydet, skal
pengeinstituttet stille supplerende sikkerhed til opfyldelse af
kravet og give Finanstilsynet meddelelse herom. Pligten til
at stille supplerende sikkerhed samt udgifterne hertil kan
for 1&n udbudt i Danmark ikke palaegges de lantagere, hvis
faldende ejendomsverdier har udlest kravet om den supple-
rende sikkerhedsstillelse.

Stk. 5. Hvis pengeinstituttet ikke stiller supplerende sik-
kerhed efter stk. 4, mister alle obligationer udstedt i det
pageldende register, jf. § 152 g, stk. 1, betegnelsen sarligt
dekkede obligationer. Hvis obligationerne efterfolgende pé
ny opfylder kravene til saerligt deekkede obligationer, kan Fi-
nanstilsynet tillade, at obligationerne pa ny betegnes sarligt
deekkede obligationer.

Stk. 6. Sikkerhed stillet i henhold til stk. 4 kan ikke om-
stades efter § 70 eller § 72 i konkursloven. Omstadelse kan
dog ske efter de naevnte bestemmelser, hvis sikkerhedsstil-
lelsen konkret ikke fremstod som ordinar.

§ 152 b. Pengeinstitutter, der har faet tilladelse til at ud-
stede sarligt dekkede obligationer, kan optage l&n til brug
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for at opfylde pligten til at stille supplerende sikkerhed, jf. §
152 a, stk. 4, eller til at gge overdackningen i et register.

Stk. 2. Det skal fremgé af laneaftalen, hvilket register,
jf. § 152 g, stk. 1, lanemidlerne optaget efter stk. 1 kan
henfores til.

Stk. 3. Lénemidler optaget efter stk. 1 skal placeres i
de aktivtyper, der er navnt i artikel 129, stk. 1, i Europa-
Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter. Aktiverne skal fra
det tidspunkt, hvor lanet optages, placeres pa en sarskilt
konto, i et sarskilt depot eller pd anden méade markes som
hidrerende fra det padgaldende lan.

Stk. 4. For lan finansieret ved udstedelse af sarligt daek-
kede obligationer, hvor lebetiden pé obligationerne er korte-
re end lgbetiden pa de bagvedliggende 14n, skal det fremga
af obligationsvilkéarene, prospektet eller andet udbudsmateri-
ale, at administrator i situationer omfattet af § 247 a og i
overensstemmelse med betingelserne i § 247 h, stk. 4, kan
forleenge obligationerne med 1 ar. Den palydende rente pa
de forleengede obligationer fastsattes til en variabel referen-
cerente tillagt op til 5 procentpoint. Det skal desuden fremga
af obligationsvilkéarene, prospektet eller andet udbudsmateri-
ale, at administrator kan indfri obligationerne til kurs pari.

Stk. 5. For laneaftaler indgaet efter den 1. januar 2015
skal det fremgé serskilt af lanevilkarene, at administrator
kan haeve rentesatsen som folge af @ndrede finansieringsvil-
kar, jf. stk. 4.

Stk. 6. Hvis szerligt dekkede obligationer forlaenges i hen-
hold til stk. 4, skal lebetiden for 1an optaget som ekstra
sikkerhed i medfer af stk. 1 forleenges svarende til lebetiden
pa de @ndrede obligationer.

Stk. 7. Lebetiden for sarligt dekkede obligationer skal pa
udstedelsestidspunktet veere over 24 maneder.

Stk. 8. Erhvervsministeren fastsatter nermere regler om
forlaengelse af obligationer i medfer af stk. 4, herunder om
rentefastsattelse.

§ 152 c. En sarligt deekket obligation ma ikke udstedes
med sikkerhed i bade fast ejendom og skibe.

§ 152 d. For lan sikret ved tinglyst pant i fast ejendom
og ydet pa grundlag af udstedelse af serligt deekkede obliga-
tioner gaelder de lobetider og afdragsprofiler, som er fastsat
i §§ 3 og 4 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v., jf. dog stk. 2.

Stk. 2. For lan sikret ved tinglyst pant i fast ejendom
og ydet pa grundlag af udstedelse af serligt deekkede obli-
gationer til ejendomme omfattet af § 5, stk. 1, i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v. gelder §§ 3 og
4 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. ikke,
hvis lanegreensen ikke overstiger 75 pct.

Stk. 3. Lan med pant i fritidshuse, der ikke udlejes er-
hvervsmassigt, skal pa tidspunktet for indlaeggelsen i regi-
steret eller pa det tidspunkt, hvor ldnet udbetales, ligge in-
den for 75 pct. af ejendommens verdi.

Stk. 4. Tilbehor omfattet af § 38 i tinglysningsloven kan
indga ved vardiansattelsen af den faste ejendom.

Stk. 5. Indretninger indlagt i en erhvervsejendom til brug
for dennes drift kan indgé ved vardiansattelsen. Ved land-
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brugsejendomme kan den besatning, der herer til ejendom-
men, i det omfang besatningen indgér i den kontinuerlige
produktion, endvidere indgad ved veardiansettelsen. Ved be-
laning af landbrugsejendomme kan vardien af besatning,
der indgér i den kontinuerlige produktion, maksimalt indgé
med 30 pct. af vaerdien af jord og bygninger.

Stk. 6. Tilbeher i form af rer, kabler, antenner el.lign., der
forbinder to eller flere faste ejendomme og er en forudsact-
ning for ejendommenes drift, jf. § 37 a i tinglysningsloven,
kan indgé ved verdiansettelsen af de faste ejendomme.

§ 152 e. Lan med pant i fast ejendom ydet pa grundlag
af udstedelse af sa@rligt dekkede obligationer skal sikres ved
serskilt pantebrev og ma ikke ydes mod sikkerhedsstillelse
i form af ejerpantebreve og skadeslosbreve, jf. dog stk. 2
og 3. Det skal fremgé af pantebrevet, at det kan ligge til
sikkerhed for et lan finansieret ved udstedelse af sarligt
dekkede obligationer.

Stk. 2. Pantebreve i fast ejendom, der er tinglyst for den
1. juli 2007, kan ligge til sikkerhed for lan finansieret ved
udstedelse af sarligt dekkede obligationer.

Stk. 3. Finanstilsynet kan dispensere fra stk. 1 ved 1an, der
ydes til fast ejendom, der er beliggende uden for Danmark,
Feergerne og Grenland.

§ 152 f. For lan omfattet af artikel 129, stk. 1, 1. afsnit,
litra g, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter kan
lebetiden hgjst udgere 15 ar pa lanets udbetalingstidspunkt.

§ 152 g. I pengeinstitutter skal der fores registre over
aktiver omfattet af §§ 152 a og 152 b samt over finansielle
instrumenter, der opfylder betingelserne i stk. 7. Et penge-
institut kan fore et eller flere registre. Et register ma ikke
indeholde aktiver, der har sikkerhed i bade fast ejendom og
skibe.

Stk. 2. For 1an omfattet af § 152 e, stk. 1, der skal indlaeg-
ges i et register, gelder, at lanegraensen skal vere overholdt
pa det tidspunkt, hvor lanet skal indlaegges i registeret, eller
pa det tidspunkt, hvor lanet er blevet udbetalt. Hvis léne-
graensen har varet overholdt pa lanets udbetalingstidspunkt
og er overskredet pa indlaeggelsestidspunktet, skal der ved
indlaeggelse stilles sikkerhed i forhold til lanegrensen for
det pageldende lan. Sikkerheden kan ikke stilles i form af
andre udlan, hvor lanegransen er overskredet.

Stk. 3. Stk. 2, 1. pkt., geelder ikke ved
1) indlaeggelse eller udbetaling af et 1an i et register, hvor
lanet ydes til indfrielse af et realkreditldn ydet af et re-
alkreditinstitut, eller hvor lanet ydes til indfrielse af et
lan, der indgér i et register i et andet pengeinstitut med
tilladelse til at udstede serligt deekkede obligationer,
eller
lan omfattet af reglerne i §§ 16 b-16 g, hvor lanet ydes
til indfrielse af et realkreditlan ydet af et realkreditin-
stitut, eller hvor lanet ydes til indfrielse af et lan, der
indgar 1 et register i et pengeinstitut med tilladelse til
at udstede sarligt dekkede obligationer, og hvor lanet
senest 6 maneder efter udbetaling overdrages til det
modtagende pengeinstitut.

2)
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Stk. 4. Lan omfattet af stk. 3 ma péd det tidspunkt, hvor
lanet skal indleegges i registeret eller udbetales, maksimalt
udgere et beleb svarende til indfrielsesbelobet og omkost-
ningerne i forbindelse med indfrielse og ydelse af lan.

Stk. 5. For lan omfattet af stk. 3 eller § 7, stk. 2, i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer er det afgivende insti-
tut forpligtet til at give det modtagende institut oplysninger
om, hvorvidt det lan, der skal indfries, indgar i et register i
det afgivende pengeinstitut, og oplysninger om den allerede
passerede afdragsfri periode for det pagaldende lan, hvis
lantager har samtykket heri.

Stk. 6. Supplerende sikkerhed skal registreres sarskilt og
individualiseret i forhold til de @vrige aktiver, som tjener til
sikkerhed for de udstedte sarligt deekkede obligationer.

Stk. 7. Finansielle instrumenter ma alene indgé i et re-
gister over aktiver, hvis de anvendes til at afdekke risici
mellem aktiver i registeret pd den ene side og de udstedte
serligt deekkede obligationer pa den anden side, og hvor
det i1 aftalen om det finansielle instrument er bestemt, at
pengeinstituttets rekonstruktionsbehandling, konkurs eller
manglende overholdelse af pligten til at stille supplerende
sikkerhed efter § 152 a, stk. 4, ikke er misligholdelsesgrund.

Stk. 8. Aktiver, herunder finansielle instrumenter, i et re-
gister tjener til fyldestgerelse af indehaverne af de sarligt
dakkede obligationer og de modparter, med hvem de finan-
sielle instrumenter er indgaet, samt herefter til fyldestgarelse
af lan optaget efter § 152 b, stk. 1.

Stk. 9. Pengeinstituttet indberetter til Finanstilsynet, hvil-
ke aktiver m.v. der indgar i registeret. Finanstilsynet eller
den, Finanstilsynet bemyndiger hertil, kontrollerer tilstede-
vearelsen af disse aktiver.

Stk. 10. Sikkerhedsstillelse over for et register, der tilharer
et pengeinstitut, der har tilladelse til at udstede serligt deck-
kede obligationer, og som er stillet af en finansiel modpart
til deekning af finansielle instrumenter, tilkommer registe-
ret. Det samme gelder sikkerhedsstillelse, der er stillet af
en anden del af pengeinstituttet som modpart over for regi-
steret, selv om registeret pa sikkerhedsstillelsens tidspunkt
er en del af det pagaldende pengeinstituts virksomhed. Sik-
kerhedsstillelse efter 1. og 2. pkt. kan ikke anvendes af
registeret som grundlag for udstedelse af sarligt dekkede
obligationer.

Stk. 11. Registeret skal til enhver tid have en likviditets-
buffer sammensat af likvide aktiver, der er tilgeengelige til
deekning af udgéende nettopengestremme i forbindelse med
registeret, der deekker de samlede maksimale udgéende net-
topengestromme for de naste 180 dage.

Stk. 12. Likvide aktiver i henhold til stk. 11 omfatter
aktiver, der opfylder betingelserne for aktiver pa niveau 1,
niveau 2A eller niveau 2B i henhold til Kommissionens
delegerede forordning (EU) nr. 2015/61 af 10. oktober 2014
om supplerende regler til forordning (EU) nr. 575/2013 for
sa vidt angar likviditetsdeekningskrav for kreditinstitutter, og
som er verdiansat i overensstemmelse med navnte delege-
rede forordning og ikke udstedt af selve det kreditinstitut,
der udsteder de sarligt deekkede obligationer, eller af dets
moderselskab, medmindre dette er en offentlig enhed, som
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ikke er et kreditinstitut, dets datterselskaber eller andre dat-
terselskaber i moderselskabet.

Stk. 13. For obligationer omfattet af reglerne 1 § 247
h, stk. 4, kan beregning af likviditetsbufferkravet ske pa
baggrund af den endelige forfaldsdato for de pégaldende
obligationer.

§ 152 h. Finanstilsynet fastsatter neermere regler om
vaerdiansattelsen af de udstedte serligt dekkede obli-
gationer og den lebende opgarelse af aktivernes vaerdi i
forhold til de seerligt deekkede obligationer,
vardiansattelsen af de aktiver, der ligger til sikkerhed
for udstedelse af serligt deekkede obligationer,
under hvilke betingelser der kan ydes byggelan til ny
eller ombygning af skibe,
indretning, registrering og kontrol af tilstedeverelsen
af aktiverne i registrene, jf. § 152 g,
pengeinstitutters ydelse af lan finansieret ved udstedel-
se af serligt dekkede obligationer med pant i fast
ejendom i tilfelde, hvor der ikke foreligger et endeligt
tinglyst pantebrev, samt i hvilket omfang der skal stil-
les alternativ sikkerhed, og hvis sikkerheden stilles i
form af en garanti fra et pengeinstitut, i hvilket omfang
denne ikke skal medregnes i 15-procentsgrensen eller
10-procentsgreensen, jf. artikel 129, stk. 1, litra ¢, og
stk. la, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber,
begransning af risici i forbindelse med udstedelse af
serligt dekkede obligationer, herunder renterisici, va-
lutarisici og optionsrisici, og opfyldelse af kravet til en
likviditetsbuffer,
indberetning af supplerende sikkerhed for serligt dek-
kede obligationer og overholdelse af kravene til dack-
ning og minimumsoverdaekning og
pengeinstitutters offentliggerelse af oplysninger til brug
for investorernes vurdering af egenskaber og risici ved
de udstedte serligt dekkede obligationer.

1)

2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)

Refinansieringsregister

§ 152 i. Finanstilsynet kan tillade, at pengeinstitutter efter
ansegning kan oprette et refinansieringsregister.

Stk. 2. En ansegning om tilladelse skal indeholde de
oplysninger, der er ngdvendige til brug for Finanstilsynets
vurdering af, om pengeinstituttet har en tilstraekkelig organi-
sation og ressourcer til at udfere opgaven med at fore og
opretholde et refinansieringsregister. Til ansegningen skal
folgende dokumenter vedlaegges:

1) Bestyrelsesinstruks til direktionen om opgaver og an-
svarsfordeling for drift af refinansieringsregisteret.

2) Direktionsgodkendt forretningsgang for drift af refi-
nansieringsregisteret.

3) Driftsplan for refinansieringsregisteret.

4) Forretningsgang for it-, sikkerheds- og kontrolfunktio-
ner til understettelse af driften af refinansieringsregiste-
ret.

5) Erklering fra pengeinstituttets uafhengige revisor om,

at denne ikke pa baggrund af en gennemgang af penge-
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instituttets planlagte organisering og forretningsgange,
herunder dokumenterne i nr. 1-4, har grund til at an-
tage, at pengeinstituttets organisation, personale- og it-
massige ressourcer ikke er tilstraekkelige til at fore og
opretholde refinansieringsregisteret i overensstemmelse
med kravene hertil.

Stk. 3. Finanstilsynet opretter og forer et offentligt register
over pengeinstitutter med tilladelse til at oprette et refinan-
sieringsregister. Registeret skal indeholde oplysninger om
pengeinstituttet, de enkelte refinansieringstransaktioner, jf.
§ 152 j, den tilsynsforende, der er knyttet til de enkelte
refinansieringstransaktioner, jf. § 152 r, og reprasentanter
tilknyttet obligationer udstedt i forbindelse med de enkelte
refinansieringstransaktioner, jf. § 1, stk. 3, i lov om kapital-
markeder. Finanstilsynet kan med henblik pé at kontrollere,
at oplysningerne i registeret er korrekte og ajourforte, sam-
kore og sammenstille oplysninger fra registeret med oplys-
ninger fra Finanstilsynets ovrige registre.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om
indberetning af oplysninger til brug for forelse af registeret
over refinansieringsregistres indhold, jf. stk. 3, og nermere
betingelser i forbindelse med ansegning om tilladelse til at
oprette refinansieringsregistre, jf. stk. 2.

§ 152 j. Et pengeinstitut, der har faet tilladelse til at
oprette et refinansieringsregister, skal i registeret registrere
aktiver, som er solgt af pengeinstituttet til den i refinansie-
ringsregisteret anforte berettigede enhed, jf. § 152 k, stk.
1. Refinansieringsregisteret skal indeholde et separat afsnit
for hver refinansieringstransaktion.

Stk. 2. Refinansieringsregisteret skal indeholde oplysnin-
ger, der gor det muligt klart og entydigt at identificere de
registrerede aktiver, herunder prioritetsstilling pa tilherende
sikkerheder, og den berettigede enhed. Registeret skal end-
videre for hvert enkelt aktiv indeholde oplysning om datoen
for indfersel af aktivet og en eventuel dato for sletning af
aktivet.

Stk. 3. Et pengeinstitut kan outsource forelsen af hele eller
dele af refinansieringsregisteret.

Stk. 4. Der skal fores kontrol med tilstedeverelsen af
aktiverne i refinansieringsregisteret af en tilsynsforende, jf.
§§ 152ro0g 152 s.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om
indretning, registrering og kontrol af tilstedevarelsen af ak-
tiverne i refinansieringsregisteret.

§ 152 k. Pengeinstituttet kan alene salge aktiver til en
berettiget enhed, der er et formalsbestemt selskab, et andet
pengeinstitut, et fallesejet sektorselskab, et forsikringssel-
skab eller en firmapensionskasse.

Stk. 2. Et pengeinstitut kan kun salge aktiver til en beret-
tiget enhed, hvis pengeinstituttet eller selskaber, der er kon-
cernforbundet med pengeinstituttet, ikke udever vesentlig
indflydelse over den berettigede enhed. Ved pengeinstitut-
tets udevelse af vesentlig indflydelse over den berettigede
enhed forstas den situation, jf. dog stk. 3, hvor
1) pengeinstituttet eller selskaber, der er koncernforbundet

med pengeinstituttet, enten
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direkte eller indirekte ejer mere end 20 pct. af
stemmerettighederne,

har raderet over mere end 20 pct. af stemmerettig-
hederne i kraft af en aftale eller

kan udskifte flertallet af medlemmerne i det overste
ledelsesorgan i den berettigede enhed eller

et eller flere medlemmer af bestyrelsen eller direktio-

nen for pengeinstituttet eller selskaber, der er koncer-

nforbundet med pengeinstituttet, bortset fra den beretti-
gede enhed, er medlem af bestyrelsen eller direktionen
eller tilsvarende ledelsesorganer for den berettigede en-
hed.
Stk. 3. Kravet i stk. 2 om, at selskaber koncernforbundet
med pengeinstituttet ikke ma udeve vasentlig indflydelse
over den berettigede enhed, udelukker ikke, at pengeinstitut-
tet kan veere koncernforbundet med den berettigede enhed
som folge af regnskabsmaessig konsolidering. Finanstilsynet
kan i serlige tilfelde dispensere fra stk. 2, 1. pkt.

Stk. 4. Finanstilsynet kan pabyde pengeinstituttet inden
for en af tilsynet fastsat frist at foretage de nedvendige
foranstaltninger til opfyldelse af stk. 1 og stk. 2, 1. pkt.

Stk. 5. Udstedelse af omsattelige veardipapirer fra den
berettigede enhed udstedt med sikkerhed i aktiver i et refi-
nansieringsregister skal have en styksterrelse pa minimum
100.000 euro.

2)

§ 152 1. Sxlger pengeinstituttet via refinansieringsregiste-
ret aktiver til en berettiget enhed, der udsteder omsattelige
verdipapirer med sikkerhed i aktiverne, er pengeinstituttet
ansvarlig for de dele af prospektet eller tilsvarende udbuds-
materiale, der beskriver disse aktiver.

§ 152 m. Har den berettigede enhed udstedt omseettelige
vaerdipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked her i landet, i et andet land inden for Den Europeiske
Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade for veerdipapirer, eller for hvilke
der er indgivet anmodning om optagelse til handel pa et
sadant marked, skal pengeinstituttet, der administrerer akti-
verne i refinansieringsregisteret, hurtigst muligt videregive
vasentlig viden om aktiverne i refinansieringsregisteret til
den berettigede enhed.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fasts@tte naermere regler om
pengeinstituttets videregivelse af vesentlig viden efter stk.
1.

§ 152 n. En aftale om salg af aktiver omfattet af § 152
p, stk. 1, indgdet mellem et pengeinstitut som szlger og
en berettiget enhed som keber, hvor aktiverne indferes i et
refinansieringsregister, udger en overdragelse til eje.

Stk. 2. Salg af aktiver fra et pengeinstitut til den berettige-
de enhed har retsvirkning over for pengeinstituttets kredito-
rer fra tidspunktet for indfersel i refinansieringsregisteret.

Stk. 3. Aktiver fra et pengeinstitut, der er indfert i et
refinansieringsregister, jf. stk. 1, tilherer den til enhver tid
registrerede berettigede enhed og skal holdes adskilt fra pen-
geinstituttets ovrige aktiver.

Stk. 4. Efter salg af aktiver, der indferes i et refinansie-
ringsregister, stdr pengeinstituttet fortsat for administratio-
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nen af aktiverne i refinansieringsregisteret i forhold til lan
og leasingtagere og andre tredjeparter, herunder skattemyn-
digheder. Pengeinstituttet er berettiget til at modtage betalin-
ger vedrerende aktiverne og til at gere krav i anledning af
aktiverne galdende.

Stk. 5. Lantageres og andre tredjemands adgang til at
gore indsigelser gaeldende vedrarende aktiverne i refinansie-
ringsregisteret eller foretage modregning over for pengein-
stituttet bereres ikke af indferslen af et aktiv i refinansie-
ringsregisteret. Lantagere og andre tredjemaend kan ogsa i
afviklingssituationerne, jf. § 152 w, stk. 1, modregne over
for den berettigede enhed i samme omfang som over for
pengeinstituttet.

Stk. 6. Pengeinstituttet vil kunne foretage modregning
over for lantager, selv om aktivet er indfert i et refinansie-
ringsregister.

Stk. 7. Hvis det ikke er muligt at identificere et aktiv i re-
finansieringsregisteret, anses aktivet ikke for at vere indfert
i registeret.

Stk. 8. Aktiver kan alene slettes fra refinansieringsregiste-
ret med den berettigede enheds samtykke.

§ 152 o. En berettiget enhed kan alene sxlge eller pant-
sette aktiver erhvervet ved en refinansieringstransaktion til
tredjemand samlet, jf. dog stk. 2 og § 152 w, stk. 10. Akti-
verne kan alene szlges samlet til et selskab, der opfylder
kravene til en berettiget enhed i § 152 k, stk. 1, forudsat
at pengeinstituttet, der indferte de pageldende aktiver i et
refinansieringsregister, ikke yder vasentlig indflydelse pé
den nye berettigede enhed, jf. § 152 k, stk. 2.

Stk. 2. En berettiget enhed kan dog slge aktiver erhver-
vet via et refinansieringsregister enkeltvis til det pengeinsti-
tut, der oprindelig indferte aktivet i et refinansieringsregi-
ster.

Stk. 3. En berettiget enheds samlede salg eller pantset-
ning af aktiverne, jf. stk. 1, har ikke retsvirkning over for
den berettigede enheds kreditorer, medmindre pengeinstitut-
tet har faet underretning om overdragelsen. Pengeinstituttet
skal registrere en sadan overdragelse i refinansieringsregi-
steret hurtigst muligt. Underretningen mister sin retsvirk-
ning, hvis pengeinstituttet ikke inden 7 dage efter underret-
ningen har registreret erhververens ret i refinansieringsregi-
steret.

Stk. 4. Har en berettiget enhed foretaget samlet overdra-
gelse af aktiverne, jf. stk. 1, til flere forskellige erhververe,
gér en senere erhverver, der har faet aktiverne i registeret
overdraget, forud, nar pengeinstituttet forst har faet under-
retning om overdragelsen til denne og den senere erhverver
pa tidspunktet for underretningen var i god tro.

§ 152 p. Folgende aktivtyper kan indferes i et refinansie-
ringsregister, jf. dog stk. 2:

1) Rettigheder i henhold til lan og kreditter ydet af penge-
institutter til erhvervsvirksomheder eller ydet til brug
for erhvervsmaessig virksomhed.

2) Rettigheder i henhold til sikkerheder, stetteerklaeringer

og kautioner for lan og kreditter omfattet af nr. 1.

3) Derivater tilknyttet lan og kreditter omfattet af nr. 1.
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4) Leasingkontrakter indgaet mellem pengeinstitutter og
erhvervsvirksomheder eller til brug for erhvervsmaessig
virksomhed og aktiver knyttet til disse kontrakter.

Stk. 2. Er der indgéet en skriftlig aftale om, at et aktiv

omfattet af stk. 1 ikke kan salges, kan aktivet ikke indferes

i et refinansieringsregister. Et 1dn, der indgar i et register

over aktiver, der ligger til sikkerhed for udstedelse af serligt

dakkede obligationer, jf. § 152 g i lov om finansiel virk-
somhed, kan ikke samtidig registreres i et refinansieringsre-
gister.

§ 152 q. Fortrolige oplysninger i relation til de aktiver,
der indferes i refinansieringsregisteret, kan videregives eller
udnyttes, i det omfang det er nedvendigt for varetagelse
af opgaver i forbindelse med refinansieringstransaktionen,
administration af aktiverne eller refinansieringsregisteret.

Stk. 2. Videregivelse efter stk. 1 kan alene ske til folgende
personer eller juridiske enheder:

1) Pengeinstituttet, der har bevilget ldnene eller fremleaset
aktivet og dets eventuelle databehandlere,

2) en leverander, der forer refinansieringsregisteret pa
vegne af det oprindelige institut, jf. § 152 j, stk. 3,

3) den tilsynsferende pa registeret, jf. § 152 r, stk. 4,

4) en tredjemand, som handler pd vegne af det salgende
pengeinstitut,

5) en tredjemand, som handler pa vegne af den berettige-
de enhed eller dennes kreditorer,

6) Finansiel Stabilitet eller en anden administrator, 1 til-
feelde af at pengeinstituttet begaeres eller erkleres kon-
kurs, jf. § 152 w, afvikles, jf. § 152 u, eller mister sin
tilladelse til at fore et refinansieringsregister, jf. § 152 1,

7) erhververen af aktiverne, jf. § 152y, stk. 1, eller

8) den berettigede enhed og et administrerende pengein-

stitut pa vegne af den berettigede enhed, i tilfelde af
at aktiverne tages ud af refinansieringsregisteret og de
almindelige sikringsakter iagttages.
Stk. 3. Den, som modtager oplysninger efter stk. 1, er
omfattet af tavshedspligt.

§ 152 r. Den berettigede enhed skal udpege en uathengig
tilsynsferende for refinansieringstransaktionen. Den tilsyns-
forende skal registreres af Finanstilsynet.

Stk. 2. Finanstilsynet treffer beslutning om registrering af
en tilsynsforende for en bestemt refinansieringstransaktion,
nar den tilsynsfarende opfylder folgende betingelser:

1) Den tilsynsferende skal veere kompetent til lobende at
kontrollere, at pengeinstituttet registrerer aktiverne kor-
rekt i registeret,
den tilsynsferende skal veere kompetent til at kontrolle-
re, om lan, kreditter og leasingkontrakter eksisterer, og
at de relevante sikringsakter er foretaget,
den tilsynsferende skal vere i stand til at handtere
folsomme personoplysninger og fortrolig information,
herunder intern viden, og
den tilsynsforende skal have tegnet en ansvarsforsik-
ring, der deekker aktiviteterne beskreveti § 152 s.

Stk. 3. Den tilsynsforende er alene erstatningsansvarlig

over for pengeinstituttet og den berettigede enhed eller den-

2)

3)

4)
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nes kreditorer i tilfaelde af tab som felge af grov uagtsomhed
eller forset.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om
dokumentation for opfyldelse af betingelserne i stk. 2.

§ 152 s. Den tilsynsforende skal fore tilsyn med, at refi-
nansieringsregisteret fores i overensstemmelse med § 152 j,
stk. 1-3, og regler udstedt i medfer af § 152 j, stk. 5, § 152
k, stk. 1-3, og § 152 p, stk. 1.

Stk. 2. Den tilsynsferende skal bl.a. kontrollere, at
1) refinansieringsregisteret indeholder de nedvendige in-

formationer om aktiverne, jf. § 152 j, stk. 1 og 2, og

regler udstedt i medfor af § 152 j, stk. 5,

indferslen af aktiverne er sket korrekt og

lan, kreditter og leasingkontrakter eksisterer, og at de

relevante sikringsakter er foretaget.

Stk. 3. Den tilsynsferende skal underrette den berettigede

enhed og Finanstilsynet om omstendigheder, der indikerer,

at

1) refinansieringsregisteret ikke bliver fort i overensstem-
melse med § 152 j, stk. 1-3, og regler udstedt i medfer

af § 1525, stk. 5, § 152 k, stk. 1-3, og § 152 p, stk. 1,

eller

pengeinstituttet, der administrerer aktiverne i refinan-

sieringsregisteret, ikke videregiver vaesentlig viden om

aktiverne i refinansieringsregisteret til den berettigede

enhed, jf. § 152 m, stk. 1.

Stk. 4. Den tilsynsforende har adgang til alle pengeinsti-
tuttets oplysninger om aktiverne i refinansieringsregisteret,
jf. § 152 q, stk. 2, nr. 3.

2)
3)

2)

§ 152 t. Giver de berettigede enheder og eventuelle
andre med rettigheder i henhold til aktiverne i refinansie-
ringsregisteret samtykke, kan refinansieringsregisteret ned-
leegges. Meddelelse om nedleggelse skal gives til Finanstil-
synet.

§ 152 u. Overdrager et pengeinstitut, der har oprettet et
refinansieringsregister 1 henhold til § 152 i, stk. 1, samtlige
af sine aktiver og ikkeefterstillede passiver til et andet pen-
geinstitut, der ikke er et datterselskab af Finansiel Stabilitet,
skal det erhvervende pengeinstitut med Finanstilsynets tilla-
delse, jf. § 152 i, overtage forelsen af refinansieringsregiste-
ret og det overdragende pengeinstituts forpligtelser over for
den berettigede enhed.

§ 152 v. Deltager Finansiel Stabilitet i afviklingen af et
nedlidende pengeinstitut, der har oprettet et refinansierings-
register i henhold til § 152 i, stk. 1, bortset fra tilfeelde om-
fattet af § 152 u, skal Finansiel Stabilitet overtage eller sikre
overtagelsen af de i 2. pkt. nevnte forpligtelser vedrerende
administration af aktiverne over for den berettigede enhed,
som har erhvervet aktiverne, séfremt der i den indgiede
aftale mellem pengeinstituttet og den berettigede enhed ikke
er angivet en sekunder administrator af aktiverne. Forplig-
telserne for Finansiel Stabilitet, jf. 1. pkt., omfatter forplig-
telser 1 relation til administration af aktiverne, herunder for-
midling af betalinger vedrerende den enkelte lantagers ydel-
ser pa aktiverne til den berettigede enhed, som har erhvervet
aktiverne, og administration af fastlagte aftaler for afvikling
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af aktiverne og aftaler om den indbyrdes prioritetsstilling
mellem pengeinstituttet og den berettigede enhed.

Stk. 2. Indeholder den indgéede aftale mellem pengein-
stituttet og den berettigede enhed ikke en beskrivelse af
vilkarene for afvikling af aktiverne i registeret, hvis penge-
instituttet bliver nedlidende, afvikles aktiverne pa felgende
vis:

1) Aktiverne i registeret administreres i henhold til gel-
dende aftaler i 6 maneder, og

efter 6 maneder afvikles aktiverne i registeret i videst
muligt omfang over en periode pa 5 ar, hvis de ikke
ville veere indfriet inden for denne periode i henhold til
de aftalte vilkar, og renten pa aktiverne fastholdes i af-
viklingsperioden pa samme niveau som i den gaeldende
laneaftale.

2)

§ 152 w. Finanstilsynet treffer beslutning om, at aktiver-
ne i pengeinstituttets refinansieringsregister tages under ad-
ministration, og udnavner i den forbindelse en administrator
for registeret, hvis
1) Finanstilsynet inddrager pengeinstituttets tilladelse ef-

ter § 224, stk. 1, nr. 1 eller 2,

2) Finanstilsynet inddrager pengeinstituttets tilladelse til
at fore et refinansieringsregister efter § 224, stk. 4,

3) der indgives begaring om konkurs af Finanstilsynet
efter § 234, stk. 1, eller efter egenbegering,

4) pengeinstituttet erklaeres konkurs efter begaering af an-
dre eller

5) Finansiel Stabilitet deltager i afviklingen af et nedli-

dende pengeinstitut.

Stk. 2. Er der i den indgaede aftale mellem pengeinstitut-
tet og den berettigede enhed angivet en sekunder admini-
strator af aktiverne i et afsnit af refinansieringsregisteret,
skal den af Finanstilsynet udpegede administrator for regi-
steret anvende denne administrator af aktiverne registreret i
dette afsnit i registeret.

Stk. 3. Beholder pengeinstituttet dets tilladelse til at drive
pengeinstitutvirksomhed, men mister tilladelsen til at fore et
refinansieringsregister, har pengeinstituttet mulighed for at
tilbagekabe samtlige aktiver i refinansieringsregisteret fra de
berettigede enheder, sdfremt dette fremgar af aftalen mellem
pengeinstituttet og de berettigede enheder. I sddanne tilfelde
udnevnes der ikke en administrator for registeret.

Stk. 4. Nar aktiverne i et pengeinstituts refinansieringsre-
gister tages under administration, skal Finanstilsynet foran-
ledige, at beslutningerne om administrationens ivaerksattel-
se og administratoren for refinansieringsregisterets udnav-
nelse registreres eller pd anden made offentliggeres af Er-
hvervsstyrelsen. Administrator for registeret skal endvidere
underrette lantagerne og andre tredjemand om, at fremtidige
betalinger vedrerende aktiverne kun kan ske til administra-
tor, en administrator af aktiverne eller et datterselskab af
Finansiel Stabilitet, jf. § 152 v, stk. 1.

Stk. 5. Administrator for registeret skal opfylde habilitets-
krav svarende til de krav, der stilles over for kurator m.fl.
i konkurslovens § 238, stk. 1 og 2. Administrator for regi-
steret og eventuelle medadministratorer ma ikke vere en
og samme person som kurator i et konkursbo efter penge-
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instituttet. Administrator og eventuelle medadministratorer
maé ikke vere ansat i samme virksomhed som kurator i et
konkursbo efter pengeinstituttet.

Stk. 6. Administrator for registeret kan udpege en eller
flere medadministratorer med indsigt i forhold, som er rele-
vante for administrationen.

Stk. 7. Honorar til administratorerne og andre udgifter i
forbindelse med administrationen udredes pa baggrund af
betalinger pa aktiverne i refinansieringsregisteret, jf. § 152
X, stk. 4.

Stk. 8. Finanstilsynet forer tilsyn med administrator for
registeret udnaevnt efter stk. 1.

Stk. 9. Administrator for registeret og eventuelle medad-
ministratorer skal ved udnavnelsen have en ansvarsforsik-
ring eller straks efter udnavnelsen tegne en sadan.

Stk. 10. 1 de i stk. 1 navnte tilfelde kan aktiver i registe-
ret ogsa selges enkeltvis.

Stk. 11. 1 de 1 stk. 1 naevnte tilfeelde kan administrationen
af aktiverne 1 et register overtages af andre pengeinstitutter,
Finansiel Stabilitet eller et datterselskab af Finansiel Stabili-
tet.

§ 152 x. Ved administrationens begyndelse skal aktiver
i refinansieringsregisteret straks overlades til administrator
for registeret. Administrator er berettiget til at rdde over
aktiverne i refinansieringsregisteret. Det samme geelder akti-
ver, som er tradt i stedet for aktiver i refinansieringsregiste-
ret.

Stk. 2. 1 forbindelse med overladelsen skal den sikrings-
akt, der er relevant for de enkelte aktiver, iagttages.

Stk. 3. Pengeinstituttets og dettes konkursbos disposition-
er over aktiverne i et refinansieringsregister foretaget efter
Finanstilsynets beslutning om, at aktiverne skal tages under
administration, er uden retsvirkning.

Stk. 4. Alle betalinger pa aktiverne i refinansieringsregi-
steret opgjort efter fradrag af udgifter til administrator tilfal-
der de berettigede enheder eller deres panthavere.

Stk. 5. Administrationen af aktiverne kan ikke afsluttes,
for aktiverne eller administrationen af aktiverne er overdra-
get, eller der ikke leengere udestar betalinger pa aktiverne.

Stk. 6. Pengeinstituttet eller dettes konkursbo skal mod
vederlag bistd administrator for registeret med administrati-
onen af aktiverne i refinansieringsregisteret.

Stk. 7. Administrator for registeret skal forvalte aktiverne
i refinansieringsregisteret og kan hos pengeinstituttet eller
dettes konkursbo, om nedvendigt ved en umiddelbar foged-
forretning, kraeve alt til administrationen nedvendigt materi-
ale udleveret.

§ 152 y. Administrator for registeret skal pad vegne af
den eller de berettigede enheder sa vidt muligt serge for, at
aktiverne i refinansieringsregisteret salges til et andet pen-
geinstitut, at administrationen af aktiverne i refinansierings-
registeret overdrages til en ny tredjepart i form af et andet
pengeinstitut, eller alternativt at aktiverne afvikles saledes,
at den berettigede enhed kan godtgere kravene fra investo-
rerne, der folger af de udstedte omseettelige vaerdipapirer.

Stk. 2. 1 administrationen af aktiverne skal administrator
for registeret varetage de berettigede enheders interesser.
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Stk. 3. Salg af hele eller dele af aktiverne eller overdra-
gelse af administrationen af aktiverne i refinansieringsregi-
steret skal godkendes af den relevante berettigede enhed og
dennes kreditorer, safremt kreditorerne har faet pant i akti-
verne. Overdrages aktiverne til andre end et kreditinstitut,
der er meddelt tilladelse i et land inden for Den Europaiske
Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, skal overdragelsen af aktiverne
godkendes af Finanstilsynet.

Seerlige regler for realkreditinstitutter om midlernes
anbringelse og likviditet

§ 153. Finanstilsynet kan fastsatte et specifikt likviditets-
krav for et realkreditinstitut eller en gruppe af realkredit-
institutter med lignende risikoprofiler, der tager hejde for
specielle likviditetsrisici i realkreditinstituttet eller grupper
af realkreditinstitutter.

§ 154. Midler i serier ma ikke indskydes som hybrid
kernekapital eller ansvarlig ldnekapital 1 andre serier eller i
realkreditinstituttet i @vrigt.

Stk. 2. Midler i realkreditinstituttet i evrigt ma ikke ind-
skydes i serier som hybrid kernekapital eller ansvarlig 1a-
nekapital, medmindre der mindst er optaget hybrid kerneka-
pital eller ansvarlig lanekapital for et tilsvarende belab i
realkreditinstituttet i @vrigt.

§ 155. (Ophavet)

Scerlige regler for investeringsforvaltningsselskaber om
midlernes anbringelse og likviditet

§ 156. (Ophavet)

§ 157. Investeringsforvaltningsselskaber kan placere sel-
skabets kapitalgrundlag i aktier og obligationer, som er opta-
get til handel pa et reguleret marked, samt i andele 1 UCITS,
kapitalforeninger og udenlandske investeringsinstitutter, der
svarer til kapitalforeninger, hvis kapitalforeningens eller det
udenlandske investeringsinstituts vedtaegter indeholder de 1
§§ 157 a og 157 b anforte begransninger.

§ 157 a. Vedtegterne for en kapitalforening eller et uden-
landsk investeringsinstitut omfattet af § 157, stk. 1, 1. pkt.,
skal indeholde bestemmelser om:

1) At kapitalforeningen eller det udenlandske investe-
ringsinstitut pd en investors anmodning skal indlese
investorens andel af formuen med midler, der hidrerer
fra formuen.

At kapitalforeningens eller det udenlandske investe-
ringsinstituts afdelinger ikke ma stille garantier for
tredjemand eller yde eller optage 14n. Kapitalforenin-
gens eller det udenlandske investeringsinstituts afdelin-
ger ma dog optage kortfristede 1an pé hejst 10 pct. af
formuen bortset fra 1an med investeringsformal.

At kapitalforeningen eller det udenlandske investe-
ringsinstitut kan investere sin formue i likvide midler,
herunder valuta, eller i de finansielle instrumenter, som
er nevnt i bilag 2 i lov om fondsmaglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter, i overensstemmelse

2)

3)
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med de krav, der stilles til instrumenter og deres udste-
dere i kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v.
4) Risikospredning, jf. § 157 b.

§ 157 b. En kapitalforening eller et udenlandsk investe-
ringsinstitut omfattet af § 157, stk. 1, 1, pkt., skal i sine ved-
teegter for hver afdeling fastsatte, at formuen kan investeres
i overensstemmelse med reglerne i stk. 2, 3, 4 eller 5.

Stk. 2. Formuen kan investeres i overensstemmelse med
kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v.

Stk. 3. Formuen kan investeres i likvide midler, herunder
valuta eller de instrumenter, der er navnt i bilag 2 i lov
om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktivi-
teter. Hejst 10 pct. af formuen ma investeres i finansielle
instrumenter, som er udstedt af samme emittent eller emit-
tenter i samme koncern. 2. pkt. finder ikke anvendelse i
folgende tilfelde:

1) Hvor afdelingen investerer i obligationer, der er udstedt
af et land eller en international institution af offentlig
karakter, som et eller flere lande i Den Europeiske
Union eller lande, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, deltager i, og som er god-
kendt af Finanstilsynet, jf. § 147, stk. 1, nr. 4, i lov om
investeringsforeninger m.v.

Hvor afdelingen investerer i folgende typer af obligati-
oner, dog séledes, at hgjst 30 pct. af formuen anbringes
i obligationer, som er udstedt af en enkelt emittent eller
emittenter i samme koncern:

a) Kasse- og skibskreditobligationer udstedt af Dan-
marks Skibskredit A/S, realkreditobligationer ud-
stedt af danske realkreditinstitutter og lignende re-
alkreditobligationer udstedt af kreditinstitutter, som
er godkendt af et land inden for Den Europaiske
Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale
med pé det finansielle omrade, nar en kompetent
myndighed har meddelt obligationsudstedelserne
og udstederne til Kommissionen.

Serligt deekkede realkreditobligationer (SDRO) og
serligt dekkede obligationer (SDO) udstedt af dan-
ske pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller Dan-
marks Skibskredit A/S eller tilsvarende serligt
deekkende obligationer udstedt af lignende kreditin-
stitutter, som er godkendt af et land inden for Den
Europaiske Union eller et land, som Unionen har
indgéet aftale med pé det finansielle omrade, nar
en kompetent myndighed har meddelt obligations-
udstedelserne og udstederne til Kommissionen.

Stk. 4. Formuen kan udelukkende investeres i pengemar-
kedsinstrumenter, idet hajst 30 pct. af formuen kan anbrin-
ges i pengemarkedsinstrumenter, som er udstedt af den
samme emittent eller emittenter i samme koncern, dog sa-
ledes, at formuen fuldt ud kan investeres i pengemarkedsin-
strumenter, der er udstedt af et land eller en international
institution af offentlig karakter, som et eller flere lande i Den
Europeiske Union eller lande, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, deltager i, og som er
godkendt af Finanstilsynet, jf. § 147, stk. 1, nr. 4, i lov om
investeringsforeninger m.v.

2)

b)
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Stk. 5. Formuen kan investeres i andele i afdelinger i
UCITS, kapitalforeninger eller udenlandske investeringsin-
stitutter, hvis vedtagter indeholder de begransninger, der er
anfort i § 157 a, dog séledes, at hgjst 75 pct. af formuen
ma anbringes i andele, som er udstedt af en enkelt afdeling
af disse UCITS, kapitalforeninger eller udenlandske investe-
ringsinstitutter.

Seerlige regler for forsikringsselskaber om midlernes
anbringelse og likviditet

§ 158. Forsikringsselskaber skal investere deres aktiver
saledes, at forsikringstagernes og de begunstigedes interes-
ser varetages bedst muligt.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fasts@tte narmere regler om
anvendelsen af stk. 1.

Aktivt ejerskab

§ 159. Et gruppe 1-forsikringsselskab, der udever virk-
somhed omfattet af bilag 8, og et forsikringsselskab, der
udever genforsikring af livsforsikringsforpligtelser, og som
foretager investeringer direkte eller gennem en kapitalfor-
valter i aktier, der handles pa et reguleret marked, skal ud-
arbejde og offentliggare en politik for aktivt ejerskab, der
beskriver, hvordan selskabet integrerer aktivt ejerskab i sin
investeringsstrategi.

Stk. 2. Politikken for aktivt ejerskab, jf. stk. 1, skal be-
skrive, hvordan gruppe 1-forsikringsselskabet, der udever
virksomhed omfattet af bilag 8, og forsikringsselskabet, der
udever genforsikring af livsforsikringsforpligtelser,

1) overvéger selskaber, hvori der investeres, inden for re-
levante omrader, herunder strategi, finansielle og ikke-
finansielle resultater, risiko, kapitalstruktur, social og
miljemassig indvirkning og god selskabsledelse,

2) ferer dialog med selskaber, hvori der investeres,

3) udever stemmerettigheder og andre rettigheder knyttet
til aktier,

4) samarbejder med andre aktionzrer,

5) kommunikerer med relevante interessenter i selskaber,
hvori der investeres, og

6) handterer faktiske og potentielle interessekonflikter i

forbindelse med virksomhedens aktive ejerskab.

Stk. 3. Et gruppe 1-forsikringsselskab, der udever virk-
somhed omfattet af bilag 8, og et forsikringsselskab, der
udever genforsikring af livsforsikringsforpligtelser, skal en
gang Arligt offentliggere, hvordan selskabets politik for ak-
tivt ejerskab er blevet gennemfort, herunder en generel be-
skrivelse af stemmeafgivelse, en redegorelse for de vesent-
ligste afstemninger og selskabets brug af rddgivende sted-
fortraederes tjenesteydelser.

Stk. 4. Et gruppe 1-forsikringsselskab, der udever virk-
somhed omfattet af bilag 8, og et forsikringsselskab, der
udever genforsikring af livsforsikringsforpligtelser, skal of-
fentliggore, hvordan selskabet har stemt pa generalforsam-
linger i selskaber, i hvilke det besidder aktier. Afstemninger,
der er ubetydelige pa grund af emnet for afstemningen eller
storrelsen af kapitalandelen i det pagzldende selskab, kan
udelades fra offentliggerelsen.
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Stk. 5. Et gruppe 1-forsikringsselskab, der udever virk-
somhed omfattet af bilag 8, og et forsikringsselskab, der
udever genforsikring af livsforsikringsforpligtelser, kan vel-
ge ikke at opfylde et eller flere af kravene i stk. 1-4, hvis
selskabet offentligger en klar og begrundet forklaring pa,
hvorfor selskabet har valgt dette.

Stk. 6. De oplysninger, som skal offentliggeres efter stk.
1-5, skal vere gratis tilgeengelige pa hjemmesiden hos grup-
pe 1-forsikringsselskabet, der udever virksomhed omfattet
af bilag 8, og forsikringsselskabet, der udever genforsikring
af livsforsikringsforpligtelser.

Stk. 7. Gennemforer en kapitalforvalter politikken om
aktivt ejerskab, herunder stemmeafgivelse, pd vegne af et
gruppe 1-forsikringsselskab, der udever virksomhed omfat-
tet af bilag 8, og et forsikringsselskab, der udever genforsik-
ring af livsforsikringsforpligtelser, skal selskabet henvise til
det sted, hvor kapitalforvalteren har offentliggjort oplysnin-
ger om stemmeafgivelse, jf. § 101 a.

Stk. 8. Regler om interessekonflikter i anden lovgivning,
der gzelder for gruppe 1-forsikringsselskaber, der udever
virksomhed omfattet af bilag 8, og forsikringsselskaber, der
udever genforsikring af livsforsikringsforpligtelser, finder
tilsvarende anvendelse i forbindelse med aktiviteter vedre-
rende aktivt ejerskab.

§ 160. Et gruppe 1-forsikringsselskab, der udever virk-
somhed omfattet af bilag 8, og et forsikringsselskab, der
udever genforsikring af livsforsikringsforpligtelser, og som
foretager investeringer direkte eller gennem en kapitalfor-
valter i aktier, der handles pa et reguleret marked, skal
offentliggare, hvordan hovedelementerne i selskabets aktie-
investeringsstrategi er i overensstemmelse med profilen og
varigheden af selskabets forsikringsmaessige forpligtelser,
herunder navnlig de langsigtede forpligtelser, og hvordan
hovedelementerne bidrager til aktivernes resultater pa mel-
lemlang til lang sigt.

Stk. 2. Nar en kapitalforvalter investerer pa vegne af et
gruppe 1-forsikringsselskab, der udever virksomhed omfat-
tet af bilag 8, og et forsikringsselskab, der udever genforsik-
ring af livsforsikringsforpligtelser, enten diskretionaert eller
gennem et investeringsinstitut, skal selskabet offentliggere
folgende oplysninger om sin ordning med kapitalforvalte-
ren:

1) Hvordan ordningen giver kapitalforvalteren incitament
til at afstemme sin investeringsstrategi og sine investe-
ringsbeslutninger efter profilen og varigheden af de
forsikringsmessige forpligtelser, navnlig de langsigte-
de forpligtelser for gruppe 1-forsikringsselskabet, der
udever virksomhed omfattet af bilag 8, og forsikrings-
selskabet, der udever genforsikring af livsforsikrings-
forpligtelser.

Hvordan ordningen giver kapitalforvalteren incitament
til at treeffe investeringsbeslutninger pa grundlag af
vurderinger af finansielle og ikkefinansielle resultater
pd mellemlang til lang sigt for det selskab, hvori der
investeres, og til at engagere sig i selskaber, hvori der
investeres, for at forbedre deres resultater pd mellem-
lang til lang sigt.

2)
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3) Hvordan metoden til og tidshorisonten for evaluering

af kapitalforvalterens resultater og aflenningen for ka-
pitalforvalterens tjenesteydelser er i overensstemmelse
med profilen og varigheden af de forsikringsmassige
forpligtelser, navnlig de langsigtede forpligtelser, og
tager hensyn til de langsigtede resultater for gruppe
1-forsikringsselskabet, der udever virksomhed omfattet
af bilag 8, og forsikringsselskabet, der udever genfor-
sikring af livsforsikringsforpligtelser.
Hvordan gruppe 1-forsikringsselskabet, der udever
virksomhed omfattet af bilag 8, og forsikringsselskabet,
der udever genforsikring af livsforsikringsforpligtelser,
overvager kapitalforvalterens portefeljeomsaetningsom-
kostninger, og hvordan den fastlegger og overvédger
en tilsigtet portefoljeomsatning eller et tilsigtet omsaet-
ningsinterval.

Varigheden af ordningen med kapitalforvalteren.

Stk. 3. Et gruppe 1-forsikringsselskab, der udever virk-

somhed omfattet af bilag 8, og et forsikringsselskab, der

udever genforsikring af livsforsikringsforpligtelser, skal of-
fentliggere en klar og velbegrundet forklaring, hvis ordnin-
gen nevnt i stk. 2 ikke omfatter et eller flere af de aspekter

nevnt i stk. 2, nr. 1-5.

Stk. 4. De oplysninger, som skal offentliggeres efter stk.
1-3, skal veere gratis tilgaengelige pa hjemmesiden hos grup-
pe 1-forsikringsselskabet, der udever virksomhed omfattet
af bilag 8, og forsikringsselskabet, der udever genforsikring
af livsforsikringsforpligtelser, og skal ajourferes arligt, med-
mindre der ikke er vaesentlige @ndringer hertil.

§§ 161-166. (Ophavet)

4)

3)

§ 167. Livsforsikringsselskaber og tvaergaende pensions-
kasser, der driver livsforsikringsvirksomhed omfattet af bi-
lag 8, skal have en gruppe af aktiver, hvis samlede veerdi til
enhver tid mindst svarer til vaerdien af selskabets samlede
forsikringsmessige hensettelser. For at sikre tilstedeverel-
sen af tilstreekkelige aktiver skal forsikringsselskaberne fore
et register, der indeholder en optegnelse over

1) aktiver, hvis samlede vardi til enhver tid mindst svarer
til veerdien af selskabets samlede forsikringsmaessige
hensettelser, og

2) veardien af finansielle kontrakter, der reducerer risikoen

for, at aktiverne efter nr. 1 ikke kan dakke de forsik-
ringsmaessige forpligtelser.

Stk. 2. Lan mod sikkerhed i egne livsforsikringspolicer
inden for disses genkebsverdi skal ikke registreres.

Stk. 3. Aktiverne i registeret skal alene tjene til fyldestgo-
relse af forsikringstagerne og de begunstigede.

Stk. 4. Forsikringsselskabet skal kvartalsvis indberette til
Finanstilsynet, hvilke aktiver der er registreret.

Stk. 5. Finanstilsynet kan krave aktiverne i registeret de-
poneret og pantsat til fordel for Finanstilsynet, hvis tilsynet
efter § 251, stk. 1, beslutter at begranse eller forbyde sel-
skabets radighed over dets aktiver. Finanstilsynet skal regi-
streres som panthaver, og enhver efterfolgende @ndring i
den deponerede aktivmasse skal godkendes af Finanstilsynet
og noteres i registeret.
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Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om
indhold, opgerelse, indberetning, registrering og kontrol af
tilstedeveerelsen af aktiverne indfert i registeret.

§§ 168 og 169. (Ophzvet)
Kapitel 12

Koncernregler, konsolidering m.v.

Koncernregler

§ 170. I koncerner, hvor den gverste modervirksomhed i
Danmark er en finansiel holdingvirksomhed, finder reglerne
om kapitalgrundlagets storrelse i artikel 92, stk. 1, litra c, og
stk. 2, litra ¢, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitut-
ter anvendelse pa bade den everste finansielle holdingvirk-
somhed og koncernen, jf. dog stk. 3. Modervirksomheden
paser overholdelsen af disse bestemmelser. Ved opgerelsen
af koncernens kapitalgrundlag, jf. § 128, fradrages kapital,
der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der ikke indgér
i den konsoliderede opgerelse for koncernen.

Stk. 2. Kapitalkravsreglerne for investeringsforvaltnings-
selskaber i § 126 a, stk. 2-6, i koncerner, hvor den everste
modervirksomhed i Danmark er en investeringsforvaltnings-
holdingvirksomhed eller et investeringsforvaltningsselskab,
finder anvendelse pa den gverste finansielle holdingvirk-
somhed og koncernen. 1. pkt. finder kun anvendelse for
investeringsforvaltningsholdingvirksomheder, der ikke har
en dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkredit-
institut eller et fondsmaeglerselskab 1. Modervirksomheden
péser overholdelsen af disse bestemmelser. Ved opgerelsen
af koncernens kapitalgrundlag, jf. § 126 a, stk. 9, fradrages
kapital, der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der
ikke indgar i den konsoliderede opgerelse for koncernen.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse for den gverste
modervirksomhed i Danmark, som indgér i en koncern, hvor
der foretages konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1
og 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter.

Stk. 4. For koncerner, hvor den gverste modervirksomhed
i Danmark er en pengeinstitut-, en realkreditinstitut-, en in-
vesteringsforvaltningsholdingvirksomhed eller anden finan-
siel holdingvirksomhed, hvor der foretages konsolidering i
henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter, finder reglen i artikel 92, stk. 1, litra
¢, og stk. 2, litra ¢, i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditin-
stitutter anvendelse pad modervirksomheden. 1. pkt. finder
kun anvendelse for investeringsforvaltningsholdingvirksom-
heder, der har en dattervirksomhed, som er et pengeinstitut,
et realkreditinstitut eller et fondsmaglerselskab, der er om-
fattet af artikel 4, stk. 1, nr. 1, litra b, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter, herunder som folge af en afgerelse i
medfer af § 230 i lov om fondsmaglerselskaber og investe-
ringsservice og -aktiviteter.

§ 170 a. (Ophavet)
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§ 171. 1 koncerner, hvor modervirksomheden er et pen-
geinstitut eller en pengeinstitutholdingvirksomhed, finder §
124, stk. 1-5, og §§ 146, 147, 149, 150, 152 og 182 anven-
delse pa koncernen. Opgerelsen af kapitalkravene i § 124,
stk. 1-5, skal ske i1 henhold til 2. del i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og i det omfang og pa den maéde,
der er foreskrevet i 1. del, afsnit II, kapitel 2, afdeling 2
og 3, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter. Mo-
dervirksomheden paser overholdelsen af disse bestemmel-
ser. Ved opgerelsen af koncernens kapitalgrundlag fradrages
kapital, der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der
ikke indgar i den konsoliderede opgerelse for koncernen.

§ 172. 1 koncerner, hvor modervirksomheden er et re-
alkreditinstitut eller en realkreditinstitutholdingvirksomhed,
finder § 124, stk. 1-5, og §§ 146-147 og 182 desuden anven-
delse pa koncernen. Opgerelsen af kapitalkravene i § 124,
stk. 1-5, skal ske i henhold til 2. del i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og i det omfang og pa den maéde,
der er foreskrevet i 1. del, afsnit II, kapitel 2, afdeling 2
og 3, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter. Mo-
dervirksomheden paser overholdelsen af disse bestemmel-
ser. Ved opgerelsen af koncernens kapitalgrundlag fradrages
kapital, der er indbetalt af virksomheder i koncernen, der
ikke indgar i den konsoliderede opgerelse for koncernen.

§ 173. (Ophavet)

§ 174. 1 koncerner, hvor den gverste modervirksomhed
i Danmark er en investeringsforvaltningsholdingvirksomhed
eller et investeringsforvaltningsselskab, finder § 126 a, stk.
1, 7 og 8, §§ 146 og 147 samt artikel 395 i Europa-Par-
lamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om til-
synsmassige krav til kreditinstitutter anvendelse pa koncer-
nen. 1. pkt. finder kun anvendelse for investeringsforvalt-
ningsholdingvirksomheder, der ikke har en dattervirksom-
hed, som er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et
fondsmaglerselskab 1. Modervirksomheden paser overhol-
delsen af disse bestemmelser. Ved opgerelsen af koncernens
kapitalgrundlag, jf. § 128, fradrages kapital, der er indbetalt
af virksomheder i koncernen, der ikke indgér i den konsoli-
derede opgerelse for koncernen.

Stk. 2. Der skal foretages en konsolideret opgerelse i hen-
hold til reglerne i stk. 1 og § 170, stk. 2, mellem et inve-
steringsforvaltningsselskab, der selv er en dattervirksomhed
af et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et investeringsfor-
valtningsselskab eller en finansiel holdingvirksomhed, og
investeringsforvaltningsselskabets dattervirksomhed, der er
et administrationsselskab, som ikke er undergivet lovgivnin-
gen i et land inden for Den Europaiske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle
omrade.

Stk. 3. Finanstilsynet kan bestemme, at stk. 1 og § 170,
stk. 2, finder anvendelse i andre tilfelde, hvor investerings-
forvaltningsselskaber alene eller i fallesskab har en sadan
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direkte eller indirekte tilknytning til en virksomhed, at det
ma anses for pakravet at anvende de navnte regler.

§ 175. Finanstilsynet kan bestemme, at artikel 395 i Euro-
pa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter finder anvendelse pa
koncerner, hvor den gverste modervirksomhed 1 Danmark er
en finansiel holdingvirksomhed, der ikke er fondsmegler-
eller investeringsforvaltningsholdingvirksomhed, og som ik-
ke indgar i en koncern, hvor der foretages konsolidering i
henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter.

§ 175 a. Koncerner, hvor den everste modervirksomhed
i Danmark er en finansiel holdingvirksomhed eller en finan-
siel virksomhed, eller hvor modervirksomheden er en forsik-
ringsholdingvirksomhed, skal én gang arligt indberette alle
eksponeringer, jf. § 5, stk. 1, nr. 16, der udger mere end 10
pct. af koncernens kapitalgrundlag.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter naermere regler for indbe-
retning efter stk. 1.

Stk. 3. Stk. 1 og regler udstedt i medfer af stk. 2 finder ik-
ke anvendelse for den gverste modervirksomhed i Danmark,
som indgar i en koncern, hvor der foretages konsolidering
i henhold til artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter.

Scerlige regler om koncernsolvens og koncerntilsyn for
gruppe 1-forsikringsselskaber m.v.

§ 175 b. Bestyrelsen for en forsikringsholdingvirksomhed
eller en finansiel holdingvirksomhed, der opfylder betingel-
serne i § 5, stk. 1, nr. 9 litra a, skal sikre, at koncernen er i
besiddelse af et kapitalgrundlag, der deekker solvenskapital-
kravet for koncernen, nar mindst en af dattervirksomhederne
driver forsikringsvirksomhed. 1. pkt. finder ikke anvendelse,
hvor der i koncernen alene drives forsikringsvirksomhed
gennem gruppe 2-forsikringsselskaber.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse for et gruppe
1-forsikringsselskab og til dette tilknyttede virksomheder,
der udever forsikringsvirksomhed. 1. pkt. finder ikke anven-
delse, hvis de tilknyttede virksomheder alene driver forsik-
ringsvirksomhed gennem gruppe 2-forsikringsselskaber.

Stk. 3. Kapitalgrundlaget for koncernen eller gruppen, jf.
stk. 1 og 2, skal opgeres i overensstemmelse med § 126 b og
regler udstedt i medfor af stk. 10.

Stk. 4. Solvenskapitalkravet for koncernen eller gruppen
opgeres pa baggrund af en metode baseret pa regnskabs-
maessig konsolidering, jf. dog stk. 5, og enten ved anvendel-
se af standardformlen efter § 126 ¢, stk. 2, 3 og 6, eller ved
anvendelse af en af Finanstilsynet godkendt intern model for
koncernen eller gruppen.

Stk. 5. Finanstilsynet kan i sarlige tilfeelde treffe afgorel-
se om, at solvenskapitalkravet for koncernen eller gruppen
ikke skal opgeres pa baggrund af en metode baseret pa
regnskabsmeessig konsolidering efter stk. 4, eller at opgerel-
sen pa baggrund af en metode baseret pa regnskabsmaessig
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konsolidering efter stk. 4 skal kombineres med en anden
opgerelsesmetode.

Stk. 6. Opfyldes solvenskapitalkravet ikke for koncernen
eller gruppen, finder § 248 a anvendelse.

Stk. 7. Finanstilsynet kan fastsaette et kapitaltilleg for
koncernen eller gruppen i overensstemmelse med § 350 b.

Stk. 8. Finanstilsynet kan treeffe afgerelse om ikke at med-
tage et selskab i koncernen eller gruppen ved opgerelsen af
solvenskapitalkravet for koncernen eller gruppen, nar
1) selskabet er beliggende i1 et tredjeland, hvor der er

retlige hindringer for videregivelsen af de nedvendige

oplysninger,

selskabet, der patenkes medtaget, kun er af ringe be-

tydning set ud fra formalene med koncerntilsynet, med-

mindre selskabet set sammen med flere andre selskaber

i koncernen som helhed ikke er af uveasentlig betyd-

ning, eller

det under hensyntagen til formalene med koncerntilsy-

net ville vaere uhensigtsmassigt eller vildledende at

medtage det padgaldende selskab.

Stk. 9. Virksomheder omfattet af stk. 1 og 2 skal som
minimum opgere solvenskapitalkravet for koncernen eller
gruppen en gang drligt og herefter indberette resultatet til
Finanstilsynet. Virksomheder omfattet af stk. 1 og 2 skal
ved @ndringer af vasentlig betydning for det opgjorte sol-
venskapitalkrav for koncernen eller gruppen gjeblikkeligt
foretage en ny opgerelse og herefter indberette resultatet til
Finanstilsynet.

Stk. 10. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om
kapitalgrundlaget for koncernen og gruppen omfattet af stk.
1 og 2, som kan anvendes til at dekke solvenskapitalkravet
for koncernen eller gruppen, om opgerelse af solvenskapi-
talkravet for koncernen eller gruppen efter stk. 4 og 5, om
Finanstilsynets godkendelse af en intern model for koncer-
nen eller gruppen og om risikokoncentrationen. Finanstilsy-
net kan endvidere fastsatte nermere regler om akvivalens
for tilfaelde, hvor modervirksomheden for et gruppe 1-for-
sikringsselskab har sit hovedsade i et land uden for Den
Europziske Union, som Unionen ikke har indgdet aftale
med pé det finansielle omréade.

2)

3)

§ 175 c. Der kan traeffes afgerelse om, at § 175 b eller
dele heraf finder anvendelse pa en dansk del af en koncern
eller gruppe, hvis den gverste virksomhed i koncernen eller
gruppen ikke er beliggende i Danmark. Det gverste forsik-
ringsselskab, den everste forsikringsholdingvirksomhed el-
ler den overste finansielle holdingvirksomhed, der opfylder
betingelserne i § 5, stk. 1, nr. 9 litra a, i den danske del af
koncernen paser overholdelsen af disse bestemmelser.

Stk. 2. Afgorelse efter stk. 1 skal begrundes over for bade
den koncerntilsynsferende efter solvens II-direktivet og det
endelige moderselskab pé fellesskabsniveau.

§ 175 d. Er der truffet afgerelse efter § 175 c, stk. 1, kan
Finanstilsynet indgé aftale med tilsynsmyndigheder i andre
medlemsstater i overensstemmelse med artikel 217, stk. 1, 1
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25.
november 2009 om adgang til og udevelse af forsikrings-
og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) som @ndret ved
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Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2014/51/EF af 16.
april 2014. Det péhviler i sddanne tilfeelde Finanstilsynet
i fellesskab med tilsynsmyndigheder, som en sadan aftale
indgas med, at begrunde aftalen over for bade den koncer-
ntilsynsferende efter solvens II-direktivet og det endelige
moderselskab pa fellesskabsniveau.

§ 175 e. Finanstilsynet skal i feellesskab med andre rele-
vante tilsynsmyndigheder indhente udtalelse fra koncernen,
inden der traeffes afgorelse om, hvilken af flere medlemssta-
ters tilsynsmyndigheder der er koncerntilsynsferende efter
solvens Il-direktivet, i de sarlige tilfeelde omfattet af arti-
kel 247, stk. 3, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og ude-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens
II) som @ndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/51/EF af 16. april 2014. Er Finanstilsynet udpeget som
koncerntilsynsferende, skal Finanstilsynet meddele koncer-
nen en begrundelse for afgerelsen, efter afgarelsen er truffet.

Stk. 2. Er Finanstilsynet udpeget som koncerntilsynsfo-
rende efter solvens II-direktivet, pdhviler det Finanstilsynet
at meddele en begrundet afgerelse til koncernen og tilsyns-
kollegiet i tilfeelde, hvor Den Europaiske Tilsynsmyndig-
hed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger
(EIOPA) treffer afgerelse i overensstemmelse med artikel
247, stk. 4 og 5, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og ude-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens
II) som @ndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/51/EF af 16. april 2014.

Scerlige regler for koncerner med moderselskab i et land
uden for Den Europceeiske Union

§ 175 f. Et pengeinstitut eller realkreditinstitut skal udpe-
ge et fxlles mellemliggende moderselskab inden for Den
Europeiske Union, hvis
1) virksomheden er en del af en koncern, hvis modersel-

skab er beliggende uden for Den Europaiske Union og
uden for et land, Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade,

2) koncernen har to eller flere pengeinstitutter, realkredit-
institutter eller fondsmeeglerselskaber beliggende inden
for Den Europaiske Union eller i et land, Unionen har
indgéet aftale med pa det finansielle omrade, og

3) koncernen har aktiver af en samlet veerdi pa 40 mia.

euro eller mere i Den Europaiske Union eller i et land,
Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omra-
de.

Stk. 2. Finanstilsynet kan give tilladelse til, at virksomhe-
den udpeger to mellemliggende moderselskaber inden for
Den Europziske Union, hvis
1) moderselskabet for koncernen omtalt i stk. 1, nr. 1, er
palagt adskillelse af aktiviteter i det tredjeland, hvor
selskabet er beliggende, eller
den kompetente afviklingsmyndighed for det mellem-
liggende moderselskab har vurderet, at afviklingen vil
vaere mere effektiv med to mellemliggende modersel-
skaber i Den Europeiske Union.

2)
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Stk. 3. Et mellemliggende moderselskab skal have tilla-
delse som pengeinstitut eller realkreditinstitut eller vere et
godkendt finansielt holdingselskab eller blandet finansielt
holdingselskab, jf. dog stk. 4.

Stk. 4. Et fondsmaglerselskab eller et investeringsselskab,
der har tilladelse til at yde eller udfere investeringsservice
og -aktiviteter omfattet af bilag 1, afsnit A, nr. 3 eller 6, i lov
om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktivi-
teter, kan udpeges som mellemliggende moderselskab, hvis
det mellemliggende moderselskab er udpeget efter stk. 2, nr.
L.

§ 175 g. En modervirksomhed, som er en finansiel
holdingvirksomhed, og som i koncernen er den overste
modervirksomhed beliggende i Danmark, skal godkendes
af Finanstilsynet og den konsoliderende tilsynsmyndighed,
hvor den konsoliderende tilsynsmyndighed er forskellig fra
Finanstilsynet, jf. stk. 8, jf. dog stk. 4. En modervirksom-
hed, som er en finansiel holdingvirksomhed, og som i kon-
cernen er den everste modervirksomhed beliggende i Uni-
onen, skal godkendes af Finanstilsynet som konsolideren-
de tilsynsmyndighed og den kompetente myndighed i den
medlemsstat, holdingvirksomheden er beliggende i, jf. stk.
8. Andre finansielle holdingvirksomheder skal godkendes,
nar de er omfattet af denne lov eller Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter pa delkonsolideret niveau.

Stk. 2. Godkendelse tildeles en finansiel holdingvirksom-
hed, hvis felgende betingelser er opfyldt:

1) De interne ordninger og fordelingen af opgaver inden
for koncernen er passende med henblik péa at opfylde
kravene i denne lov og Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter pa konsolideret eller delkonsolideret
niveau, og de er navnlig tilstraekkelige til at
a) koordinere den finansielle holdingvirksomheds dat-

tervirksomheder, herunder om nedvendigt gennem
en passende fordeling af opgaver blandt kreditinsti-
tutter, der er dattervirksomheder,
forhindre eller handtere konflikter internt i koncer-
nen og
handhaeve koncernens politikker, der er fastsat af
den finansielle holdingvirksomhed, i hele koncer-
nen.
Organisationsstrukturen i den koncern, hvori den finan-
sielle holdingvirksomhed indgar, hindrer ikke et effek-
tivt tilsyn med kreditinstitutter, der er dattervirksom-
heder, eller moderinstitutter, for s vidt angar de indi-
viduelle, konsoliderede og eventuelt delkonsoliderede
forpligtelser, de er underlagt. I denne vurdering tages
der navnlig hensyn til

a) positionen af den finansielle holdingvirksomhed i

en koncern med flere niveauer,

b) ejerstrukturen og

c) den rolle, den finansielle holdingvirksomhed har i

koncernen.

Kriterierne i § 14, stk. 2, og §§ 61 a og 64 er opfyldt.

b)

c)

2)

3)
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Stk. 3. Er betingelserne i stk. 2 ikke opfyldt, underlaeg-
ges den finansielle holdingvirksomhed passende tilsynsfor-
anstaltninger, som kan omfatte:

1) Suspension af udevelsen af de stemmerettigheder, der

er knyttet til den finansielle holdingvirksomheds aktier
1 kreditinstitutter, der er dattervirksomheder.
Pébud mod den finansielle holdingvirksomhed eller
medlemmerne af ledelsesorganet.
Afgivelse af instrukser eller udstedelse af retningslin-
jer rettet mod den finansielle holdingvirksomhed om
at overfore kapitalinteresserne i kreditinstitutter, der er
dattervirksomheder, til sine aktionerer.
Udpegning pa forelobigt grundlag af en anden finan-
siel holdingvirksomhed eller et andet institut inden for
samme koncern som ansvarlig for at sikre overholdelse
af kravene i denne lov og Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmessige
krav til kreditinstitutter pa konsolideret niveau.

Begransning af eller forbud mod udlodninger eller ren-

tebetalinger til aktionerer.

Krav om, at finansielle holdingvirksomheder athaender

eller begranser kapitalandele i kreditinstitutter eller an-

dre enheder i den finansielle sektor.

Krav om, at finansielle holdingvirksomheder foreleg-

ger en plan for straks at overholde betingelserne i stk. 2

pa ny.

Stk. 4. Godkendelse af den finansielle holdingvirksomhed

efter stk. 1 er ikke pakravet, hvis felgende betingelser er

opfyldt:

1) Den finansielle holdingvirksomheds hovedaktivitet be-

star i at erhverve kapitalandele i dattervirksomheder.

2) Den finansielle holdingvirksomhed er ikke udpeget
som afviklingsenhed i overensstemmelse med afvik-
lingsstrategien fastsat af den relevante afviklingsmyn-
dighed.

Et kreditinstitut, der er dattervirksomhed, er udpeget

som ansvarlig for at sikre koncernens overholdelse af

tilsynskrav pa konsolideret niveau og har alle de for-
nedne midler og den retlige befojelse til at indfri disse
forpligtelser pa en effektiv made.

Den finansielle holdingvirksomhed tager ikke del i le-

delsesmaessige, operationelle eller finansielle beslutnin-

ger, der pavirker koncernen eller dens dattervirksomhe-
der, der er kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter.

Der er ikke nogen hindringer for et effektivt tilsyn med

koncernen pa konsolideret niveau.

Stk. 5. Er betingelserne i stk. 4 ikke leengere opfyldt, skal

den finansielle holdingvirksomhed sege om godkendelse.

Stk. 6. Som led i ansegning om godkendelse efter stk. 1
skal finansielle holdingvirksomheder oplyse Finanstilsynet
og den konsoliderende tilsynsmyndighed, hvis den ikke er
den samme myndighed, om felgende:

1) Organisationsstrukturen for den koncern, hvori den fi-
nansielle holdingvirksomhed indgar, med klar angivel-
se af dens dattervirksomheder og eventuelle modervirk-
somheder samt placeringen og den type aktivitet, de
enkelte enheder udever 1 koncernen.

2)

3)

4)

5)

6)

7)

3)

4)

5)
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2) Oplysninger om nomineringen af mindst to personer,
der varetager den faktiske ledelse af den finansielle
holdingvirksomhed, og overholdelse af kravene i § 64
til kvalifikationer for et medlem af bestyrelsen eller
direktionen.

Oplysninger om overholdelse af kriterierne 1 § 14, stk.

2, 0og § 61 a vedrarende aktionzrer og selskabsdeltage-

re, hvis den finansielle holdingvirksomhed har et real-

kreditinstitut eller pengeinstitut som dattervirksomhed.

Den interne organisation og fordelingen af opgaver in-

den for koncernen.

Alle andre oplysninger, som Finanstilsynet eller den

konsoliderende tilsynsmyndighed finder nedvendige

for at udfere vurderinger i overensstemmelse med stk.

2 og 4.

Stk. 7. Finanstilsynet overvager labende som den konso-

liderende tilsynsmyndighed overholdelsen af betingelserne

omhandlet i stk. 2 eller 4. Finanstilsynet deler relevante
oplysninger forbundet hermed med den kompetente myndig-
hed i den medlemsstat, den finansielle holdingvirksomhed er

beliggende i.

Stk. 8. Er Finanstilsynet som konsoliderende tilsynsmyn-
dighed forskellig fra den kompetente myndighed i den med-
lemsstat, den finansielle holdingvirksomhed er beliggende 1i,
tages en falles beslutning om godkendelse eller fritagelse
for godkendelse, jf. stk. 2 og 4, og om tilsynsforanstaltnin-
gerne i stk. 3 og 5. Til brug herfor udarbejder Finanstilsynet
som den konsoliderende tilsynsmyndighed en vurdering af
relevante forhold omhandlet i stk. 2-4 og 7 og sender denne
vurdering til den kompetente myndighed.

Stk. 9. Finanstilsynet og andre tilsynsmyndigheder skal,
inden for 2 maneder efter at Finanstilsynet har foretaget og
sendt sin vurdering nevnt i stk. 8, nd frem til en felles be-
slutning, jf. dog stk. 13. Opnas en felles beslutning, medde-
ler Finanstilsynet som den konsoliderende tilsynsmyndighed
beslutningen til ansegeren.

Stk. 10. Foreligger der ikke inden for 2 maneder en faelles
beslutning, henviser Finanstilsynet sagen til Den Europze-
iske Banktilsynsmyndighed, som treeffer beslutning inden
for 1 méned efter modtagelse af henvisningen. Finanstil-
synet meddeler som den konsoliderende tilsynsmyndighed
denne beslutning til ansegeren.

Stk. 11. Efter udlabet af perioden pa 2 maneder, jf. stk. 9,
eller efter at der er truffet en falles beslutning, kan sagen
ikke leengere henvises til Den Europaiske Banktilsynsmyn-
dighed.

Stk. 12. Kan en finansiel holdingvirksomhed ikke godken-
des, underretter Finanstilsynet som den konsoliderende til-
synsmyndighed ansegeren om begrundelsen herfor. Begrun-
delsen skal meddeles til ansegeren senest 4 méneder efter
tilsynsmyndighedens modtagelse af alle de oplysninger, der
er ngdvendige for at tage stilling til ansegningen om god-
kendelse.

Stk. 13. Der skal dog i alle tilfeelde treffes beslutning om
at meddele eller afvise godkendelse inden for en frist pa 6
maneder efter ansggningens modtagelse.

Stk. 14. Stk. 1-13 finder ikke anvendelse for investerings-
forvaltningsholdingvirksomhed, jf. § 5, stk. 1, nr. 16.

3)

4)

5)
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Konsolidering

§ 176. Besidder et investeringsforvaltningsselskab eller
en finansiel holdingvirksomhed alene eller sammen med
andre virksomheder i koncernen kapitalinteresser i et kredit-
eller finansieringsinstitut, der ikke er en dattervirksomhed,
og drives kredit- eller finansieringsinstituttet i faellesskab
med andre virksomheder, der ikke indgér i koncernen, skal
der foretages en pro rata-konsolidering af virksomheden i
henhold til §§ 170 og 174 i forhold til koncernvirksomhe-
dernes andel af egenkapital og resultat i den virksomhed,
hvori kapitalinteressen besiddes.

Stk. 2. Hvis investeringsforvaltningsselskabets eller den
finansielle holdingvirksomheds ansvar for virksomheden ik-
ke er begrenset til ejerandelen eller stemmerettighederne,
skal der foretages en fuld konsolidering i henhold til §§ 170
og 174.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse for den gverste
modervirksomhed i Danmark, som indgér i en koncern, hvor
der foretages konsolidering i henhold til artikel 11, stk. 1
og 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

§ 177. Forsikringsselskaber og forsikringsselskabers dat-
tervirksomheder og virksomheder, der midlertidigt drives af
finansielle virksomheder, skal ikke medtages ved konsolide-
ringen i henhold til §§ 170 og 174. Finanstilsynet kan dog
bestemme, at disse virksomheder skal medtages.

Stk. 2. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller finansie-
ringsinstitutter, der er dattervirksomheder af forsikringssel-
skaber, skal medtages i konsolideringen i henhold til § 170,
hvis den gverste modervirksomhed i Danmark er en investe-
ringsforvaltningsholdingvirksomhed.

§ 177 a. I koncerner, hvor den gverste modervirksomhed
er beliggende i Danmark, og hvor modervirksomheden er
et pengeinstitut, et realkreditinstitut, en blandet holdingvirk-
somhed eller en finansiel holdingvirksomhed, som mindst
har én dattervirksomhed, som er et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut eller et fondsmaeglerselskab I, finder §§ 243 a og
243 c anvendelse.

Stk. 2. Opfylder en modervirksomhed som navnt i stk. 1
betingelserne for, at Finanstilsynet kan anvende et eller flere
af de 1 §§ 243 a eller 243 ¢ nevnte pabud, skal Finanstilsy-
net hore de ovrige kompetente myndigheder 1 tilsynskolle-
giet og underrette Den Europziske Banktilsynsmyndighed,
inden et pabud efter §§ 243 a eller 243 ¢ pabydes moder-
virksomheden.

Stk. 3. Modtager Finanstilsynet som konsoliderende myn-
dighed efter stk. 1 en hering som navnt i § 177 b, stk.
1, skal Finanstilsynet give sin vurdering af det patankte
pabuds indvirkning pa koncernen inden for 3 arbejdsdage
efter modtagelsen.

Stk. 4. Onsker mere end én kompetent myndighed i til-
synskollegiet at give et eller flere pabud efter §§ 243 a eller
243 ¢ til en koncern, som er omfattet af stk. 1, vurderer
Finanstilsynet i samarbejde med de gvrige kompetente myn-
digheder i tilsynskollegiet, om det er mest hensigtsmeessigt
at udpege den samme midlertidige administrator, jf. § 243 c,
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for alle bererte virksomheder eller at koordinere anvendel-
sen af et eller flere pabud i § 243 a pa mere end én virksom-
hed. Finanstilsynet og de evrige kompetente myndigheder
i tilsynskollegiet skal tilstrebe at nd en felles beslutning
senest 5 arbejdsdage efter den i stk. 2 n@vnte hering. Op-
nas en felles beslutning, fremsender Finanstilsynet denne til
modervirksomheden.

Stk. 5. Foreligger der ikke senest 5 arbejdsdage efter den
i stk. 2 naevnte haring en fzlles beslutning, jf. stk. 4, treeffer
Finanstilsynet beslutning om anvendelse af et eller flere
pabud, jf. §§ 243 a eller 243 c, over for modervirksomhe-
den. Finanstilsynet underretter modervirksomheden og de
ovrige relevante kompetente myndigheder i tilsynskollegiet
om denne beslutning. Finanstilsynet skal udskyde beslutnin-
gen og beslutninger efter stk. 2, sdfremt en af de kompetente
myndigheder i tilsynskollegiet har indbragt sagen for Den
Europziske Banktilsynsmyndighed, og skal herefter treffe
beslutning i overensstemmelse med beslutningen fra Den
Europaeiske Banktilsynsmyndighed.

§ 177 b. 1 tilfeelde, hvor en eller flere dattervirksomheder,
som er et pengeinstitut eller et realkreditinstitut er underlagt
tilsyn af Finanstilsynet, men hvor en anden myndighed in-
den for Den Europeiske Union eller i lande, som Unionen
har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, er kon-
soliderende myndighed for den pégaldende koncern, skal
Finanstilsynet, nar betingelserne for anvendelse af §§ 243
a eller 243 c er opfyldt i relation til en eller flere datter-
virksomheder, here den konsoliderende myndighed, inden
Finanstilsynet giver dattervirksomheden et eller flere pabud
efter §§ 243 a eller 243 c. Finanstilsynet underretter den
konsoliderende myndighed og de evrige kompetente myn-
digheder i tilsynskollegiet om beslutningen.

Stk. 2. 1 en koncern, hvor det konsoliderede tilsyn ikke
er hos Finanstilsynet, jf. stk. 1, kan Finanstilsynet treffe
beslutning om anvendelse af et eller flere pabud, jf. §§ 243
a eller 243 c, over for et pengeinstitut eller et realkreditinsti-
tut som er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, hvis en falles
beslutning som navnt i § 177 a, stk. 4, 2. pkt., ikke fore-
ligger inden den i § 177 a, stk. 4, 2. pkt., fastsatte frist. Fi-
nanstilsynet underretter pengeinstituttet eller realkreditinsti-
tuttet om denne beslutning. Finanstilsynet skal udskyde be-
slutningen, séfremt sagen er indbragt for Den Europziske
Banktilsynsmyndighed, og skal herefter traeffe beslutning
i overensstemmelse med beslutningen fra Den Europziske
Banktilsynsmyndighed.

Undtagelsesbestemmelser

§ 178. Finanstilsynet kan i sarlige tilfelde undtage fra
kravene i §§ 170 og 174.

Udskillelse, afheendelse og koncerninterne transaktioner

§ 179. Finanstilsynet kan pabyde en modervirksomhed,
der ejer kapitalandele i finansielle virksomheder, at udskille
de finansielle virksomheder og finansieringsinstitutter i en
delkoncern under en finansiel holdingvirksomhed eller en
forsikringsholdingvirksomhed, séfremt
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1) koncernen er struktureret pa en sddan made, at moder-
virksomheden ikke skal opfylde solvenskravet i § 170,
artikel 92, stk. 1, jf. artikel 11, stk. 1 og 2, i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter, eller sol-
venskapitalkravet for koncernen i § 175 b, stk. 1, 2, 4
og 3,

2) et medlem af modervirksomhedens bestyrelse eller di-
rektion omfattes af et af forholdene i § 64, stk. 1, nr. 3,
4 og 6, eller

3) strukturen i evrigt vanskeligger varetagelsen af tilsy-

nets opgaver.

§ 180. Finanstilsynet kan pabyde, at en finansiel holding-
virksomhed eller en forsikringsholdingvirksomhed afhender
kapitalandele i en finansiel virksomhed, safremt
1) modervirksomheden eller koncernen ikke opfylder sol-

venskravet i § 170 eller artikel 92, stk. 1, jf. artikel 11,
stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditin-
stitutter, eller solvenskapitalkravet for koncernen i §
175b, stk. 1,4 og 5,

2) et medlem af holdingvirksomhedens bestyrelse eller
direktion ikke har fyldestgerende erfaring til at udeve
hvervet eller stillingen eller omfattes af et af forholdene
1§64, stk. 1, nr. 3,4 og 6, eller

3) modervirksomheden modvirker en forsvarlig og fornuf-

tig forvaltning af den finansielle virksomhed.

§ 181. Finanstilsynet fastsatter neermere regler for trans-
aktioner, der indgas mellem en finansiel virksomhed og
1) virksomheder, der direkte eller indirekte er forbundet
med den finansielle virksomhed som dattervirksomhe-
der, associerede virksomheder eller modervirksomhe-
der eller som modervirksomhedens associerede virk-
somheder og egvrige dattervirksomheder,

2) virksomheder eller personer, der er forbundet med den
finansielle virksomhed gennem snavre forbindelser, jf.
§ 5, stk. 1, nr. 17 eller

3) virksomheder, der ikke er omfattet af nr. 1 og 2, hvor

personerne i virksomhedernes ledelse for flertallets
vedkommende er de samme, eller hvor virksomhederne
er underlagt en faelles ledelse i medfor af en aftale eller
vedtegtsbestemmelser herom.

Stk. 2. Koncerninterne transaktioner foretaget i strid med
de 1 medfer af stk. 1 fastsatte regler skal ophaves, saledes
at ydelserne om muligt tilbageleveres, herunder at eventuel
sikkerhedsstillelse opherer. Udbetalinger fra den finansielle
virksomhed, der er foretaget i forbindelse med koncerninter-
ne transaktioner i strid med de i medfer af stk. 1 fastsatte
regler, skal tilbagefares tillige med en érlig rente af belobet
svarende til den rente, der er fastsat efter § 5, stk. 1 og 2, 1
lov om renter og andre forhold ved forsinket betaling.

§ 182. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et forsik-
ringsselskab ma ikke uden tilladelse fra Finanstilsynet have
eksponeringer mod andre virksomheder inden for samme
koncern bortset fra eksponeringer mod dattervirksomheder,
jf. dog §§ 182 b-182 f.
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Stk. 2. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et for-
sikringsselskab ma i evrigt ikke have en eksponering mod
virksomheder eller personer, som direkte eller indirekte har
en afgerende indflydelse pa pengeinstituttet, realkreditinsti-
tuttet eller forsikringsselskabet, eller som er domineret af
virksomheder eller personer med en sadan indflydelse.

Stk. 3. Finanstilsynet kan undtage fra stk. 2.

Stk. 4. For virksomheder med statsligt kapitalindskud i
medfer af lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter
forudsetter tilladelse i henhold til stk. 1, at virksomheden
kan godtgere, at eksponeringen ikke er en folge af det stats-
lige kapitalindskud og ikke er i strid med § 8, stk. 2, nr. 7, 1
lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter.

§ 182 a. For kreditinstitutter, der opfylder kriterierne i
artikel 10 i Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter fin-
der § 124 alene anvendelse efter en konsolideret opgerelse.

§ 182 b. Virksomheder inden for en koncern, som enten
er pengeinstitutter, realkreditinstitutter, finansieringsinstitut-
ter, blandede holdingvirksomheder eller finansielle holding-
virksomheder med mindst én dattervirksomhed, som er et
pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et finansieringsinsti-
tut, kan med Finanstilsynets tilladelse, jf. stk. 3, indga aftale
om koncernintern finansiel stotte til en eller flere af aftalens
parter, hvis en af parterne efterfolgende kommer i en situa-
tion, hvor betingelserne for tidlig indgriben i kapitel 15 a
er opfyldt. En aftale om koncernintern finansiel stotte skal
vere forenelig med de i § 182 d fastsatte betingelser.

Stk. 2. Ved indgéelse af en aftale om koncernintern finan-
siel statte, jf. stk. 1, skal de virksomheder, som er parter i
aftalen, handle i egen interesse. Aftalen om koncernintern
finansiel stotte skal opstille principper for beregning af det
vederlag, der skal betales for transaktioner i henhold til afta-
len.

Stk. 3. En ansggning om tilladelse til at indga en aftale om
koncernintern finansiel stotte, jf. stk. 1, skal indsendes til
Finanstilsynet af modervirksomheden i koncernen, néar den
gverste modervirksomhed inden for Den Europaiske Union
er under konsolideret tilsyn af Finanstilsynet. Ansggningen
skal indeholde udkast til den patenkte aftale, oplysninger
om, hvilke virksomheder der patenker at deltage i aftalen,
og andre oplysninger, der er nadvendige for Finanstilsynets
vurdering af, om aftalen er forenelig med de i § 182 d
fastsatte betingelser.

Stk. 4. Finanstilsynet fremsender straks den i henhold til
stk. 3 indsendte ansegning om tilladelse til at indga aftale
om koncernintern finansiel stotte til de kompetente myndig-
heder for hver af de dattervirksomheder, der gnsker at delta-
ge 1 aftalen, for at né frem til en fzlles beslutning.

Stk. 5. Finanstilsynet meddeler i overensstemmelse med
procedurerne i stk. 7 og 8 tilladelse til den patankte aftale,
hvis aftalen vurderes at vere forenelig med de i § 182 d
fastsatte betingelser for at yde koncernintern finansiel stotte.

Stk. 6. Finanstilsynet kan i overensstemmelse med proce-
durerne i stk. 7 og 8 forbyde indgaelsen af den patankte
aftale om koncernintern finansiel stotte, hvis aftalen anses
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for uforenelig med de i § 182 d fastsatte betingelser for at
yde koncernintern finansiel stotte.

Stk. 7. Finanstilsynet skal efter modtagelse af den i stk.
3 navnte ansggning sammen med de i stk. 4 n@vnte myn-
digheder inden for 4 méneder na en fzlles beslutning om an-
segningen. Opnds en falles beslutning, fremsender Finans-
tilsynet denne til virksomheden.

Stk. 8. Foreligger der ikke inden for tidsfristen pad 4 ma-
neder, jf. stk. 7, en faelles beslutning, treffer Finanstilsynet
selv beslutning om ansegningen. Finanstilsynet underretter
virksomheden og myndighederne, jf. stk. 4, om beslutnin-
gen.

Stk. 9. Finanstilsynet skal udskyde beslutningen, safremt
en af de i stk. 4 nevnte myndigheder har indbragt sagen
for Den Europziske Banktilsynsmyndighed, og skal herefter
treeffe beslutning 1 overensstemmelse med beslutningen fra
Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed.

§ 182 c. Har Finanstilsynet givet tilladelse til en aftale om
koncernintern finansiel stette 1 henhold til § 182 b, stk. 1,
skal aftalen godkendes af kapitalejerne i hver af de virksom-
heder, der gnsker at deltage i aftalen.

Stk. 2. Bestyrelsen for hver af de virksomheder, der del-
tager i aftalen om koncernintern finansiel stotte, aflegger
hvert ar beretning for kapitalejerne om gennemforelsen af de
afgerelser, der er truffet i medfer af aftalen.

§ 182 d. En virksomhed, jf. § 182 b, ma kun yde koncer-
nintern finansiel stotte i overensstemmelse med den indgée-
de aftale, jf. § 182 b, stk. 1, til en anden virksomhed, der
opfylder betingelserne i kapitel 15 a om tidlig indgriben, nar
folgende betingelser er opfyldt:

1) Det kan med rimelighed forventes, at den koncerninter-
ne finansielle stotte afthjelper de vasentlige finansielle
problemer i den stottemodtagende virksomhed.

Den koncerninterne finansielle stette har til formal at
bevare eller genoprette den finansielle stabilitet i kon-
cernen som helhed eller i en af virksomhederne og er i
den stotteydende virksomheds interesse.

Den koncerninterne finansielle stotte ydes pa markeds-
baserede vilkar, herunder mod vederlag, jf. § 182 b, stk.
2.

Der er rimelig udsigt til, at vederlaget for den kon-
cerninterne finansielle stotte bliver erlagt, herunder at
lanet bliver tilbagebetalt af den stettemodtagende virk-
somhed, hvis stetten er ydet i form af et lan.

Ydelsen af den koncerninterne finansielle stotte vil ik-
ke true likviditeten eller solvensen i den stetteydende
virksomhed.

Ydelsen af den koncerninterne finansielle stotte vil ik-
ke medfere en trussel mod den finansielle stabilitet, i
serdeleshed i lande inden for Den Europaiske Union
eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, hvor den stetteydende virksom-
hed er hjemmeherende.

Den stotteydende virksomhed opfylder kapital- og li-
kviditetskravene pa tidspunktet for ydelsen af den kon-
cerninterne finansielle stotte, og ydelsen af stotten
medferer ikke, at kravene ikke langere overholdes,

2)

3)

4)

5)

6)

7)
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medmindre Finanstilsynet eller den kompetente myn-
dighed i lande inden for Den Europaiske Union eller
i lande, som Unionen har indgaet aftale med pa det fi-
nansielle omréde, som er ansvarlig for tilsynet med den
stotteydende virksomhed, har givet serskilt tilladelse
hertil.

Den stotteydende virksomhed opfylder pa tidspunktet
for ydelsen af den koncerninterne finansielle stette kra-
vene til store eksponeringer fastsat i 4. del i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter, medmin-
dre den kompetente myndighed i lande inden for Den
Europaiske Union eller i lande, som Unionen har ind-
géet aftale med pa det finansielle omrade, som er an-
svarlig for tilsynet med den stetteydende virksomhed,
har givet serskilt tilladelse til den manglende opfyldel-
se.

Ydelsen af den koncerninterne finansielle stotte endrer
ikke mulighederne for afvikling af den stetteydende
virksomhed.

8)

9)

§ 182 e. Bestyrelsen for den stetteydende virksomhed
treeffer beslutning om at yde koncernintern finansiel stotte
i henhold til aftalen herom, hvis betingelserne i § 182 d er
opfyldt. Bestyrelsen for den stettemodtagende virksomhed
treeffer beslutning om at acceptere koncernintern finansiel
stotte 1 henhold til aftalen.

Stk. 2. Bestyrelsen for den stotteydende virksomhed skal
forud for ydelse af koncernintern finansiel stette i henhold
til en godkendt aftale herom, jf. § 182 b, stk. 5, underrette
1) Finanstilsynet,

2) den konsoliderende tilsynsmyndighed, hvis denne ikke
er Finanstilsynet,

3) den kompetente myndighed for den stettemodtagende
virksomhed, hvis denne ikke er omfattet af nr. 1 eller 2,
0g

4) Den Europziske Banktilsynsmyndighed.

Stk. 3. Underretning 1 henhold til stk. 2 skal indeholde
bestyrelsens begrundede beslutning, jf. stk. 1, og detaljere-
de oplysninger om den pétenkte koncerninterne finansielle
stotte, herunder en kopi af aftalen om koncernintern finan-
siel stotte.

Stk. 4. Finanstilsynet har fra tidspunktet for modtagelsen
af underretning, jf. stk. 2, og modtagelsen af de pakraevede
oplysninger, jf. stk. 3, 5 arbejdsdage til at forbyde eller
begranse den koncerninterne finansielle statte, hvis Finans-
tilsynet vurderer, at betingelserne i § 182 d ikke er opfyldt.

Stk. 5. Finanstilsynets afgerelse om at acceptere, forbyde
eller begranse den koncerninterne finansielle stotte skal om-
gaende meddeles til
1) den konsoliderende tilsynsmyndighed, hvis dette ikke

er Finanstilsynet,

2) den kompetente myndighed for den stettemodtagende
virksomhed og
3) Den Europziske Banktilsynsmyndighed.

Stk. 6. Forbyder eller begrenser Finanstilsynet ikke den
koncerninterne finansielle stotte inden for den i stk. 4 anfor-
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te frist, kan der ydes koncernintern finansiel stette i overens-
stemmelse med underretningen.

Stk. 7. Bestyrelsens beslutning om at yde koncernintern
finansiel stotte sendes til de i stk. 2 n@vnte myndigheder. Fi-
nanstilsynet underretter omgéende de evrige medlemmer
af tilsynskollegiet og medlemmerne af afviklingskollegiet,
safremt Finanstilsynet har det konsoliderede tilsyn med kon-
cernen.

§ 182 f. En virksomhed, der er part i en aftale om koncer-
nintern finansiel stotte, jf. § 182 b, skal pd sin hjemmeside
offentliggare en beskrivelse af aftalens almindelige betingel-
ser samt navne og identifikationsnumre for danske virksom-
heder i form af cvr-numre pa de virksomheder, der er parter
i aftalen.

Stk. 2. Offentliggerelse efter stk. 1 skal ske mindst en
gang om aret samtidig med offentliggerelsen af arsrappor-
ten. Offentliggerelse efter stk. 1 skal endvidere ske, hvis
der sker vasentlige @ndringer i aftalen om koncernintern
finansiel stotte eller i virksomheden i lobet af aret. Artikel
431-434 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter fin-
der tilsvarende anvendelse.

Afsnit VI

Arsrapport, revision og anvendelse af irets overskud

Kapitel 13

Arsrapport, revision og anvendelse af drets overskud

Generelle regler om drsrapport og revision

§ 183. Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder og forsikringsholdingvirksomheder skal udarbejde
en arsrapport, der bestar af en ledelsesberetning, en ledel-
sespategning og et arsregnskab bestdende af en balance,
en resultatopgerelse, anden totalindkomst, noter, herunder
redegarelse for anvendt regnskabspraksis, og en oversigt
over beveagelserne i egenkapitalen. Nar et arsregnskab er
revideret, indgér revisionspéategningen i arsrapporten.

Stk. 2. Arsrapporten skal udarbejdes i overensstemmelse
med reglerne i dette kapitel og regler fastsat i medfer af §
196, jf. dog stk. 3-6.

Stk. 3. Hvor bestemmelser i dette kapitel eller regler ud-
stedt i medfer heraf regulerer samme forhold, som Réadets
forordning om anvendelse af internationale regnskabsstan-
darder regulerer, jf. forordningens artikel 4, har bestemmel-
serne 1 dette kapitel eller reglerne udstedt i medfer heraf
ikke gyldighed for de af forordningens artikel 4 omfattede
virksomheders koncernregnskaber.

Stk. 4. Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder og forsikringsholdingvirksomheder, der ikke ud-
steder omsettelige verdipapirer, der er optaget til handel
pa et reguleret marked her i landet, i et andet land inden
for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pé det finansielle omrade, kan uanset stk.
2 veelge at anvende de standarder, der er navnt i stk. 3, pa
deres koncernregnskab.
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Stk. 5. Finansielle virksomheder, som i medfer af stk.
4 folger de i stk. 3 naevnte standarder, skal anvende samtli-
ge godkendte standarder i deres koncernregnskab. Hvor be-
stemmelser i denne lov eller bestemmelser udstedt i medfor
af § 196 regulerer samme forhold som standarderne, skal
virksomheder, der i medfer af stk. 4 anvender standarderne,
anvende standarderne i stedet for de pagzldende bestem-
melser.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsatte oplysningskrav for de
virksomheder, der folger de i stk. 3 navnte standarder.

§ 184. Bestyrelsen og direktionen skal aflaegge arsrapport
for virksomheden.

Stk. 2. Hvert enkelt ledelsesmedlem har ansvar for, at
arsrapporten udarbejdes i overensstemmelse med lovgivnin-
gen og eventuelle yderligere krav til regnskaber i vedteg-
ter eller aftale. Endvidere har hvert enkelt medlem ansvar
for, at arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab kan
revideres 1 tide, og for, at arsrapporten kan godkendes i
tide. Endelig har hvert enkelt bestyrelsesmedlem ansvar for,
at arsrapporten indsendes til Finanstilsynet, jf. § 194, stk.
1, og Erhvervsstyrelsen, jf. § 195, stk. 1, inden for de i
lovgivningen fastsatte frister.

§ 185. Nar arsrapporten er udarbejdet, skal alle medlem-
mer af bestyrelsen og direktionen underskrive den og datere
underskriften. De skal give deres underskrift i tilknytning
til en ledelsespéategning, hvor hver enkelt medlems navn og
funktion i forhold til selskabet er tydeligt angivet, og hvori
de erklaerer, hvorvidt
1) éarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgiv-

ningens krav og eventuelle krav i vedtaegter eller aftale,
2) éarsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab giver
et retvisende billede af virksomhedens og, hvis der
er udarbejdet koncernregnskab, koncernens aktiver og
passiver, finansielle stilling samt resultatet og
ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for udviklingen i virksomhedens og, hvis der er
udarbejdet koncernregnskab, koncernens aktiviteter og
okonomiske forhold samt en beskrivelse af de vesent-
ligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden
henholdsvis koncernen kan pavirkes af.
Stk. 2. Underskrives arsrapporten digitalt, jf. § 6 b, bort-
falder kravet i stk. 1 om, at underskriften og underskriftens
datering skal gives i tilknytning til ledelsespategningen. Un-
derskriverens navn skal dog fremga tydeligt i tilknytning til
ledelsespategningen.

Stk. 3. Har ledelsen indfejet supplerende beretninger i ars-
rapporten, skal medlemmerne af bestyrelsen og direktionen
i ledelsespategningen erklaere, hvorvidt beretningen giver en
retvisende redegerelse inden for rammerne af almindeligt
anerkendte retningslinjer for saddanne beretninger.

Stk. 4. Selv om et ledelsesmedlem er helt eller delvis
uenig i arsrapporten eller har indvendinger mod, at den skal
godkendes med det indhold, der er besluttet, kan medlem-
met ikke undlade at underskrive. Ledelsesmedlemmet kan
dog tilkendegive sine indvendinger med en konkret og fyl-
destgerende begrundelse i tilknytning til sin underskrift og
ledelsespategningen.

3)
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§ 186. Arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab
skal give et retvisende billede af virksomhedens og kon-
cernens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resulta-
tet. Ledelsesberetningen skal indeholde en retvisende rede-
gorelse for de forhold, som beretningen omhandler.

Stk. 2. Hvis anvendelse af bestemmelserne i denne lov
eller reglerne udstedt i medfer af § 196 ikke er tilstreekkeligt
til at give et retvisende billede som navnt i stk. 1, skal
der gives yderligere oplysninger i arsregnskabet henholdsvis
koncernregnskabet.

Stk. 3. Hvis anvendelse af bestemmelserne i dette kapitel
eller regler udstedt i medfer af § 196 i sarlige tilfeelde vil
stride mod kravet i stk. 1, 1. pkt., skal de fraviges, séledes
at dette krav opfyldes. En sddan fravigelse skal hvert ar
oplyses i noterne og her altid begrundes konkret og fyldest-
gorende med oplysning om, hvilken indvirkning, herunder
sa vidt muligt den belobsmessige indvirkning, fravigelsen
har pa virksomhedens henholdsvis koncernens aktiver og
passiver, finansielle stilling samt resultatet.

§ 187. For at arsregnskabet og koncernregnskabet kan
give et retvisende billede, og for at ledelsesberetningen kan
indeholde en retvisende redegerelse, jf. § 186, skal kravene i
stk. 2 og 3 opfyldes.

Stk. 2. Arsrapporten skal udarbejdes saledes, at den stot-
ter regnskabsbrugerne i deres ekonomiske beslutninger. De
omhandlede regnskabsbrugere er personer, virksomheder,
organisationer og offentlige myndigheder m.v., hvis gkono-
miske beslutninger normalt ma forventes at blive pavirket
af en arsrapport, herunder nuvarende eller fremtidige virk-
somhedsdeltagere, kreditorer, medarbejdere, kunder, allian-
cepartnere, lokalsamfundet samt tilskudsgivende og fiskale
myndigheder. De omhandlede beslutninger skal i det mind-
ste vedrere
1) placering af regnskabsbrugerens egne ressourcer,

2) ledelsens forvaltning af virksomhedens ressourcer og
3) fordeling af virksomhedens ressourcer.

Stk. 3. Arsrapporten skal udarbejdes siledes, at den oply-
ser om forhold, der normalt er relevante for regnskabsbru-
gerne, jf. stk. 2. Oplysningerne skal desuden vare pélidelige
i forhold til, hvad regnskabsbrugerne normalt forventer.

§ 188. Arsrapporten skal udarbejdes efter nedenstiende
grundlaeggende forudsatninger:
1) Den skal udarbejdes pa en klar og overskuelig made

(klarhed).

2) Der skal tages hensyn til de reelle forhold og ikke til
formaliteter uden reelt indhold (substans).
Alle relevante forhold skal indga i arsrapporten, med-
mindre de er ubetydelige (vasentlighed). Anses flere
ubetydelige forhold tilsammen for at vaere betydelige,
skal de dog indga.
Driften af en aktivitet formodes at fortsaette (going con-
cern), medmindre den ikke skal eller ikke antages at
kunne fortsatte. Afvikles en aktivitet, skal klassifika-
tion og opstilling samt indregning og maling tilpasses
denne afvikling.
Enhver verdiendring skal vises, uanset indvirkningen
pa egenkapital og resultatopgerelse (neutralitet).

3)

4)

5)
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6) Transaktioner, begivenheder og vardiendringer skal
indregnes, nér de indtraeffer, uanset tidspunktet for be-
taling (periodisering).

Indregningsmetoder og malegrundlag skal anvendes
ensartet pa samme kategori af forhold (konsistens).
Hver transaktion, begivenhed og verdiendring skal
indregnes og méles hver for sig, ligesom de enkelte for-
hold ikke mé& modregnes med hinanden (bruttoverdi).
Primobalancen for regnskabsaret skal svare til ultimo-
balancen for det foregdende regnskabsar (formel konti-
nuitet).

Stk. 2. Opstilling og klassifikation, konsolideringsmeto-

de, indregningsmetode og malegrundlag samt den anvendte

monetaere enhed ma ikke @ndres fra ar til ar (reel kontinui-
tet). Andring kan dog ske, hvis der derved bedre opnas et
retvisende billede, eller hvis @ndringen er ngdvendig som
folge af lovendring eller nye regler udstedt i medfer af §

196.

Stk. 3. Finanstilsynet kan uanset stk. 1, nr. 8, fastsatte
regler om pligt til modregning.
Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 1, nr. 6-9, og stk. 2 kan

fraviges i serlige tilfeelde. I s& fald finder § 186, stk. 3, 2.

pkt., tilsvarende anvendelse.

7)

8)

9)

§ 189. Finansielle virksomheders aktiver og forpligtelser
skal, medmindre andet er fastsat i medfer af § 196, males til
dagsverdi. Aktiver og forpligtelser op- og nedskrives i over-
ensstemmelse hermed, og op- og nedskrivninger indregnes i
resultatopgerelsen, medmindre andet er fastsat i medfer af §
196.

§ 190. Supplerende beretninger, f.eks. beretninger om vi-
den og medarbejdernes forhold (videnregnskaber), om mil-
joforhold (grenne regnskaber), om virksomhedens sociale
ansvar (sociale regnskaber) og om virksomhedens etiske
mals@tninger og opfelgning herpé (etiske regnskaber) skal
give en retvisende redegoarelse inden for rammerne af almin-
deligt anerkendte retningslinjer for sddanne beretninger. De
skal opfylde kvalitetskravene i § 187, stk. 3, og med de
lempelser, der folger af forholdets natur, de grundleeggende
forudsatninger i § 188, stk. 1 og 2.

Stk. 2. Af de supplerende beretninger skal fremga de me-
toder og malegrundlag, efter hvilke beretningerne er udar-
bejdet.

§ 191. Regnskabsaret skal folge kalenderaret.

Stk. 2. Farste regnskabsperiode kan omfatte et kortere el-
ler leengere tidsrum end 12 maneder, dog hejst 18 méaneder.

Stk. 3. Modervirksomheder og dattervirksomheder skal
sikre, at dattervirksomheden har samme regnskabsar som
modervirksomheden, medmindre det ikke er muligt pa
grund af forhold, som er ude af modervirksomhedens og
dattervirksomhedens kontrol.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i sarlige tilfeelde dispensere fra
kravet i stk. 1.

§ 192. Indregning, maéling og oplysninger i monetare
enheder skal foretages i danske kroner eller i euro. Finanstil-
synet kan i regler udstedt i medfer af § 196 fastsatte, at
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belobene anfores i andre fremmede valutaer, der er relevante
for virksomheden henholdsvis virksomhedens koncern.

§ 193. Arsrapporten skal revideres af virksomhedens eks-
terne revisorer, jf. § 199. Revisionen omfatter ikke ledel-
sesberetningen og de supplerende beretninger, som indgar
i arsrapporten, jf. § 190. Revisor skal dog afgive en udta-
lelse om, hvorvidt oplysningerne i ledelsesberetningen er
i overensstemmelse med arsregnskabet og et eventuelt kon-
cernregnskab.

§ 194. Arsrapporten skal i den form, hvori den er fore-
lagt og godkendt af bestyrelsen, indsendes til Finanstilsynet
ved digital kommunikation uden ugrundet ophold efter det
bestyrelsesmade, hvor arsrapporten er endeligt godkendt.

Stk. 2. Ekstern revisors revisionsprotokollat vedrerende
arsrapporten samt for virksomheder med intern revisor til-
lige intern revisionschefs revisionsprotokollat vedrerende
arsrapporten skal indsendes til Finanstilsynet ved digital
kommunikation samtidig med indsendelse af arsrapporten
efter stk. 1. Farer ekstern revisor ikke en revisionsprotokol
vedrerende arsrapporten, indsendes anden tilsvarende doku-
mentation.

§ 195. Den godkendte arsrapport skal indsendes til Er-
hvervsstyrelsen uden ugrundet ophold efter endelig god-
kendelse og senest 4 maneder efter regnskabsarets afslut-
ning. Virksomheder, der har pligt til at udarbejde delarsrap-
port, skal ligeledes indsende den udarbejdede delédrsrapport
til Erhvervsstyrelsen senest 3 maneder efter delarsperiodens
afslutning.

Stk. 2. Den indsendte arsrapport skal i det mindste inde-
holde de obligatoriske bestanddele samt den fulde revisions-
pategning. Onsker virksomheden at fa offentliggjort supple-
rende beretninger som nevnt i § 190, skal disse indsendes
sammen med de obligatoriske bestanddele af arsrapporten,
saledes at de obligatoriske bestanddele og de supplerende
beretninger tilsammen fremstar som ét dokument betegnet
»arsrapport«.

Stk. 3. Finanstilsynet kan efter forhandling med Erhvervs-
styrelsen fastsatte neermere regler om indsendelse af arsrap-
porter og delarsrapporter til Erhvervsstyrelsen og regler om
offentliggerelse af arsrapporter og delarsrapporter. Der kan
herunder fastsattes narmere regler om, at arsrapporter og
delarsrapporter skal indsendes digitalt til Erhvervsstyrelsen,
og at kommunikation i forbindelse hermed skal forega digi-
talt.

§ 196. Finanstilsynet fastsatter neermere regler for arsrap-
porten, herunder regler om indregning og maling af aktiver,
forpligtelser, indteegter og omkostninger, opstilling af resul-
tatopgerelse og balance samt krav til noter og ledelsesberet-
ning.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter tillige regler for koncer-
nregnskaber, herunder regler for, hvornar en arsrapport skal
indbefatte et koncernregnskab, samt hvilke selskaber dette
skal omfatte.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte regler for udferdigelse
og offentliggarelse af regnskabsrapporter, der dekker korte-
re perioder end arsrapporten.
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§ 197. Med henblik pa at sikre, at finansielle virksom-
heders, finansielle holdingvirksomheders og forsikringshol-
dingvirksomheder arsrapporter er i overensstemmelse med
reglerne 1 dette kapitel og de regler, der er udstedt i medfer
af § 196, og at finansielle virksomheders koncernregnskaber
omfattet af artikel 4 1 Radets forordning om anvendelse
af internationale regnskabsstandarder er i overensstemmelse
med de internationale regnskabsstandarder, kan Finanstilsy-
net
1) yde vejledning,

2) patale overtredelser og
3) pébyde, at fejl skal rettes, og at overtraeedelser skal brin-
ges til opher.

§ 198. Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder og forsikringsholdingvirksomheder skal foretage
regelmaessige regnskabsindberetninger til Finanstilsynet i
overensstemmelse med skemaer og vejledninger hertil ud-
feerdiget af Finanstilsynet. Indberetningerne skal indsendes
til Finanstilsynet i elektronisk form.

Stk. 2. Finanstilsynet kan dispensere fra § 198, stk. 1, 2.
pkt.

§ 199. Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder og forsikringsholdingvirksomheder skal have
mindst én statsautoriseret revisor, og denne skal, safremt der
er tale om revision af pengeinstitutter, realkreditinstitutter
eller forsikringsselskaber, tillige veere certificeret af Finans-
tilsynet. Vaelges mere end én revisor eller udpeges en revi-
sor efter 3. pkt., skal de yderligere valgte eller udpegede
revisorer vere statsautoriserede og safremt der er tale om
revision af pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller forsik-
ringsselskaber, skal den eller de underskrivende revisorer
tillige veere certificeret af Finanstilsynet. Finanstilsynet kan i
serlige tilfeelde udpege en yderligere revisor. Denne revisor
fungerer pd samme vilkar og efter samme regler som de
revisorer, der er valgt af generalforsamlingen.

Stk. 2. Revisorerne i en finansiel virksomhed, i en fi-
nansiel holdingvirksomhed eller i en forsikringsholdingvirk-
somhed skal tillige veere revisorer i virksomhedens datter-
virksomheder. Hvis en finansiel virksomhed, en finansiel
holdingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirksomhed
har en dattervirksomhed, der er et pengeinstitut, et realkre-
ditinstitut eller et forsikringsselskab, skal de valgte under-
skrivende revisorer vere certificerede af Finanstilsynet til at
revidere disse typer af finansiel virksomhed, jf. stk. 1. Det er
dog tilstreekkeligt, at de tilsammen er certificerede til at revi-
dere de enkelte typer af finansiel virksomhed i koncernen.

Stk. 3. Stk. 2 finder ikke anvendelse pa modervirksomhe-
der og dattervirksomheder, der ikke er hjemmeherende i
Danmark.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fratage en revisor dennes certifi-
cering, jf. stk. 1, 1. pkt., og dermed retten til at revidere den
konkrete type af finansiel virksomhed og i stedet udpege en
anden revisor, jf. stk. 1, 3. pkt., indtil nyt valg er foretaget,
safremt
1) revisor ikke inden for en af Finanstilsynet fastsat frist

kan dokumentere, at denne opfylder kravene til certifi-
cering, eller
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2) Finanstilsynet finder, at revisor helt eller delvis ikke
har fungeret tilfredsstillende, og hvor der er grund til
at antage, at vedkommende ikke vil varetage revisionen
pa forsvarlig made.

Stk. 5. Revisorer, der i henhold til stk. 4 far frataget
certificeringen, kan forlange Finanstilsynets afgerelse ind-
bragt for domstolene. Anmodning herom skal indgives til
Finanstilsynet, inden 4 uger efter at afgerelsen er meddelt
den pageldende. Anmodningen har ikke opsattende virk-
ning, men retten kan ved kendelse bestemme, at den pa-
geldende revisor under sagens behandling kan opretholde
sit hverv som revisor for den konkrete type af finansiel
virksomhed. Finanstilsynet indbringer inden 4 uger sagen
for domstolene. Sagen anlegges i den borgerlige retsplejes
former.

Stk. 6. Ved revisorskifte skal virksomheden og afgaende
revisor senest 1 maned efter fratreeden give Finanstilsynet
hver sin redegorelse, hvis skiftet skyldes sarlige forhold.

Stk. 7. Finanstilsynet kan palaegge revisor og for virk-
somheder med intern revisor tillige intern revisionschef at
give oplysninger om forholdene i en finansiel virksomhed, i
en finansiel holdingvirksomhed, i en forsikringsholdingvirk-
somhed eller i sddanne virksomheders dattervirksomheder.

Stk. 8. Finanstilsynet kan foranstalte en ekstraordinar re-
vision i en finansiel virksomhed, i en finansiel holdingvirk-
somhed, i en forsikringsholdingvirksomhed eller i sadanne
virksomheders dattervirksomheder. Den finansielle virksom-
hed kan pélegges at betale for revisionens udferelse. Fi-
nanstilsynet godkender honorarets storrelse.

Stk. 9. §§ 144-149 i selskabsloven om revision finder
med de fornedne tilpasninger tilsvarende anvendelse pa fi-
nansielle virksomheder, finansielle holdingvirksomheder og
forsikringsholdingvirksomheder, der ikke er aktieselskaber.

Stk. 10. Bestyrelsen kan ikke tillade, jf. § 80, stk. 1, at
interne revisions- og vicerevisionschefer udferer revisions-
opgaver i virksomheder uden for koncernen. Bestyrelsen
kan heller ikke tillade, at interne revisions- og vicerevisi-
onschefer udferer andet arbejde end revisionsopgaver i virk-
somheder inden for koncernen eller i virksomheder inden
for samme administrationsfallesskab. Finanstilsynet kan i
serlige tilfeelde dispensere fra 1. pkt.

Stk. 11. Bestyrelsen kan ikke tillade, jf. § 80, stk. 1, at
interne revisions- og vicerevisionschefer patager sig hverv,
der bevirker, at de kommer i strid med habilitetsbestemmel-
ser svarende til dem, der i medfer af revisorloven og Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 537/2014 af
16. april 2014 om specifikke krav til lovpligtig revision af
virksomheder af interesse for offentligheden finder anven-
delse for eksterne revisorer for virksomheder af interesse for
offentligheden.

Stk. 12. Finanstilsynet fastsatter bestemmelser om revi-
sionens gennemferelse i finansielle virksomheder, i finan-
sielle holdingvirksomheder, i forsikringsholdingvirksomhe-
der og i sddanne virksomheders dattervirksomheder. Herun-
der kan Finanstilsynet fastsatte bestemmelser om intern
revision og om systemrevisionens gennemforelse i fazlles
datacentraler.

80

Nr. 406.

Stk. 13. Finanstilsynet fastsatter nermere bestemmelser
om certificering af revisorer, jf. stk. 1 og 4.

§ 200. En ekstern revisor og en intern revisionschef skal
straks meddele Finanstilsynet ethvert forhold og enhver be-
slutning vedrerende den finansielle virksomhed, som revi-
soren bliver vidende om under udevelsen af hvervet som
revisor, og som kan

1) udgere en vasentlig overtraedelse af lovbestemmelser
eller forskrifter, som fastsatter betingelserne for med-
delelse af tilladelse, eller som serlig vedrerer virksom-
hedens aktiviteter,

2) pavirke virksomhedens fortsatte drift eller

3) fere til naegtelse af at pategne regnskabet eller til, at

konklusionen modificeres.

Stk. 2. Meddelelsespligten omfatter tillige ethvert forhold
og enhver beslutning omfattet af stk. 1, som den eksterne
revisor og en intern revisionschef bliver vidende om som
revisor for en virksomhed, der har snavre forbindelser med
den finansielle virksomhed.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse for forsikrings-
selskaber.

§ 200 a. En ekstern revisor og en intern revisionschef i et
forsikringsselskab skal straks meddele Finanstilsynet ethvert
forhold og enhver beslutning vedrerende forsikringsselska-
bet, som revisoren bliver vidende om under udevelsen af
hvervet som revisor, og som kan

1) udgere en vasentlig overtraedelse af lovbestemmelser
eller forskrifter, som fastsatter betingelserne for selska-
bets tilladelse eller udevelse af selskabets aktiviteter,

2) pavirke selskabets fortsatte drift,

3) fere til naegtelse af at pategne regnskabet eller til, at
konklusionen modificeres,

4) resultere i manglende opfyldelse af solvenskapitalkra-
vet eller

5) resultere i manglende opfyldelse af minimumskapital-
kravet.

Stk. 2. Meddelelsespligten omfatter tillige ethvert forhold
og enhver beslutning omfattet af stk. 1, som den eksterne
revisor og en intern revisionschef bliver vidende om som
revisor for en virksomhed, der har snavre forbindelser med
forsikringsselskabet.

Seerlige regler om anvendelse af drets overskud i
pengeinstitutter

§ 201. Et pengeinstitut skal foretage de henlaggelser, der
er ngdvendige efter instituttets gkonomiske stilling. Vedtag-
terne kan foreskrive pligt til henleeggelse.

§ 202. En sparekasses overskud skal henlaegges til egen-
kapitalen bortset fra belab, der tilleegges sparckassens med-
arbejdere som led i aftaler om overskudsdeling, belgb, som
sparekassens reprasentantskab beslutter at anvende til for-
rentning af sparekassens garantkapital, og beleb, der udlod-
des til indehavere af hybrid kernekapital udstedt af spare-
kassen, hvis garantkapitalen eller den hybride kernekapital
opfylder betingelserne for at vaere egenkapital.
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Stk. 2. Repraesentantskabet kan dog bestemme, at der skal
anvendes beleb fra sparekassens arlige overskud til almen-
nyttige eller velgerende formél. Sddanne beleb kan eventu-
elt henlegges til en serlig fond til senere udbetaling.

Stk. 3. Overforsel til garantikapitalen fra sparekassens gv-
rige egenkapital er forbudt.

§ 203. Beslutning om fordeling af det overskudsbelab, en
andelskasse har til disposition efter arsregnskabet, traeffes af
generalforsamlingen. Generalforsamlingen ma ikke beslutte
uddeling af hgjere udbytte end foresléet eller tiltradt af be-
styrelsen.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan beslutte, at der af andels-
kassens midler ydes gaver til almennyttige eller dermed
ligestillede formal, for s& vidt det under hensyn til hensig-
ten med gaven, andelskassens ekonomiske stilling samt om-
steendighederne i ovrigt ma anses for rimeligt. Bestyrelsen
kan til de formal, der er nevnt i 1. pkt., anvende belgb, som
i forhold til andelskassens ekonomiske stilling er af ringe
betydning.

Afsnit VII

Indgreb i eller opher af den finansielle virksomhed

Kapitel 14

Sammenleegning og omdannelse

Sammenleegning

§ 204. En finansiel virksomhed ma ikke uden erhvervsmi-
nisterens tilladelse sammenlagges med en anden finansiel
virksomhed eller en bestemt forretningsdel af en anden fi-
nansiel virksomhed. Tilsvarende gaelder, nar den fortsaetten-
de virksomhed er en udenlandsk virksomhed.

Stk. 2. Afgerelse efter stk. 1 skal meddeles ansegeren
senest 2 maneder efter ansggningens modtagelse. Hvis an-
segningen er ufuldstendig, skal afgerelse meddeles, senest
2 méneder efter at anspgeren har fremsendt de oplysninger,
der er nadvendige for at traeffe afgerelsen. Der skal under
alle omstendigheder traeffes en afgerelse senest 6 maneder
efter ansegningens modtagelse. Fristerne forleenges med 3
maneder, nar afgerelsen skal afvente meddelelse om indsi-
gelser, jf. stk. 6 og 7.

Stk. 3. Tilladelse efter stk. 1 kan blandt andet negtes, hvis
sammenlagningen strider mod vasentlige samfundshensyn.

Stk. 4. § 238, stk. 2, § 239, stk. 2, § 242, 2. pkt., § 256,
stk. 2, § 257, stk. 2, § 260, 2. pkt., § 277, 2. pkt., § 294, stk.
2, 0g § 297, 2. pkt., i selskabsloven finder ikke anvendelse
ved sammenlagninger omfattet af stk. 1.

Stk. 5. Et forsikringsselskab, der ved sammenlagning
overdrager hele eller en del af sin forsikringsbestand til
et andet forsikringsselskab, uden at sammenlaegningen er
omfattet af kapitel 15 eller 16 i selskabsloven, frigeres ved
tilladelsen efter stk. 1 for ansvar over for forsikringstagerne.

Stk. 6. Medmindre erhvervsministeren finder, at tilladel-
se til overdragelsen af en forsikringsbestand ber negtes,
skal Finanstilsynet offentliggere en redegerelse for den pa-
tenkte overdragelse 1 Statstidende og i et landsdekkende
dagblad. Redegorelsen skal indeholde en opfordring til de
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forsikringstagere, hvis forsikringer agtes overdraget, til se-
nest 3 maéneder efter offentliggerelsen at afgive skriftlig
meddelelse til Finanstilsynet, safremt de har indsigelser mod
overdragelsen. Selskabet skal samtidig sende en meddelelse
om overdragelsen samt Finanstilsynets redegerelse til de
forsikringstagere, hvis adresse er selskabet bekendt.

Stk. 7. Efter udlebet af den i stk. 6 omhandlede frist
treeffer erhvervsministeren under hensyntagen til de fremsat-
te indsigelser beslutning om, hvorvidt forsikringsbestanden
kan overdrages i overensstemmelse med det fremsatte for-
slag. Overdragelsen kan ikke paberdbes som grundlag for at
haeve forsikringsaftalen.

Stk. 8. Sker overdragelsen af en forsikringsbestand i for-
bindelse med en fusion af forsikringsselskaber, kan fusionen
uanset § 27 i lov om forsikringsaftaler ikke paberdbes af
forsikringstagerne som grundlag for at ophave forsikrings-
aftalen.

Stk. 9. For sa vidt angar livsforsikringsvirksomhed, kan
der i forbindelse med overdragelsen kun foretages sddanne
@ndringer i det overdragende selskabs forsikringsvilkar, her-
under bonusreglerne, som af Finanstilsynet skennes at vare
en nedvendig folge af overdragelsen.

Stk. 10. Fusionsplaner, spaltningsplaner og vurderings-
mandenes erklering efter §§ 242 og 243 i selskabsloven
skal for forsikringsselskaber senest 4 uger efter underskri-
velsen sendes til Finanstilsynet, som offentligger modtagel-
sen af fusionsplanen, spaltningsplanen og vurderingsman-
denes erklaring.

§ 205. Erhvervsministeren kan fastsatte regler om, at
bestemmelserne vedrerende fusion i kapitel 15 og 16 i sel-
skabsloven med de fornedne tilpasninger finder anvendelse
pa
1) fusion af gensidige forsikringsselskaber,

2) fusion af andels- og sparekasser og
3) fusion af gensidige forsikringsselskaber og spare- og
andelskasser med et kapitalselskab.

§ 206. Senest 1 maned inden sammenlagning af et penge-
institut eller et realkreditinstitut eller en bestemt forretnings-
del af disse, jf. § 204, skal pengeinstituttet eller realkredit-
instituttet orientere indskyderne eller investorerne herom,
safremt denne far betydning for indskydernes og investorer-
nes daekning efter §§ 9 og 10 i lov om en indskyder- og
investorgarantiordning.

Stk. 2. Finanstilsynet kan give tilladelse til en kortere frist
end den i stk. 1 navnte, hvis Finanstilsynet vurderer, at
hensynet til beskyttelse af forretningshemmeligheder eller
den finansielle stabilitet tilsiger det.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder med de fornedne tilpasninger
tilsvarende anvendelse pé filialer beliggende i Danmark af
kreditinstitutter etableret i et andet land.

Sparekassers og andelskassers omdannelse til
aktieselskaber

§ 207. I sparckasser, der har drevet virksomhed siden den
1. januar 1989, og i andelskasser, der har drevet virksom-
hed siden den 1. januar 1995, kan reprasentantskabet eller
generalforsamlingen efter reglerne i dette kapitel beslutte,
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at sparckassen eller andelskassen opleses uden likvidation
ved overdragelse af sparekassens eller andelskassens aktiver
og geeld som helhed til et af sparekassen eller andelskassen
ejet eller oprettet aktieselskab, der har tilladelse til at drive
pengeinstitutvirksomhed (sparekasseaktieselskab/andelskas-
seaktieselskab). Aktier i aktieselskabet svarende til veerdien
af de indskudte aktiver efter fradrag af sparekassens eller
den enkelte andelskasses gzld, jf. dog § 208, stk. 2, over-
drages i sparekasser til en fond, i andelskasser til en fond
eller en forening. Fondene anses som erhvervsdrivende fon-
de. Foreningerne er omfattet af lov om visse erhvervsdriven-
de virksomheder, og foreningernes medlemmer skal vare
aktionzrer i aktieselskabet.

Stk. 2. Beslutning i henhold til stk. 1 treffes med det
flertal, der kreeves til sparekassens eller andelskassens op-
losning.

Stk. 3. 1 tilfeelde af oplesning af en i medfor af stk. 1 op-
rettet forening, der ejer aktier i et andelskasseaktieselskab,
kan egenkapitalen ikke udloddes til foreningens medlem-
mer.

§ 208. §§ 236-251 og 271-290 i selskabsloven finder
med de nedvendige @ndringer anvendelse pa fusionen, jf.
§ 207, stk. 1, mellem aktieselskabet som det fortsattende
selskab og sparekassen eller andelskassen som det opheren-
de selskab. § 327, stk. 2, § 328, stk. 2, og § 331, 2. pkt., i
selskabsloven finder ikke anvendelse.

Stk. 2. Garanterne i sparekassen og andelshaverne i an-
delskassen skal tilbydes enten en ombytning til markedskurs
af deres garantbeviser og andelsbeviser til aktier i aktiesel-
skabet, kontant indlesning eller en kombination heraf. Hvis
der tilbydes kontant indlesning, skal dette ske, inden fusi-
onsplanen underskrives. Kontant indlesning af garantkapital
eller andelskapital er betinget af, at omdannelsen gennemfo-
res.

Stk. 3. Den i § 237, stk. 1, 3 og 4, i selskabsloven naevnte
fusionsplan skal indeholde oplysning og bestemmelse om de
rettigheder, der tilleegges garanterne og andelshaverne.

Stk. 4. Erhvervsministeren skal godkende fusionen i hen-
hold til § 204, stk. 1.

§ 209. De i henhold til § 207, stk. 1, oprettede fonde
eller foreninger, der ejer aktier i et sparekasseaktieselskab
eller et andelskasseaktieselskab, ledes af en bestyrelse pa
mindst 3 medlemmer. Bestyrelserne for de i 1. pkt. nevnte
fonde og foreninger skal varetage fondens eller foreningens
interesser.

Stk. 2. Folgende personer ma ikke tilsammen eller hver
for sig udpege eller udgere et flertal af bestyrelsen for den i
stk. 1 navnte fond eller forening:

1) Medlemmer af bestyrelsen, repreesentantskabet eller
lignende repraesentative organer og ansatte i sparekas-
seaktieselskabet eller andelskasseaktieselskabet, jf. §
207, stk. 1.

Medlemmer af bestyrelsen, repraesentantskabet eller
lignende repraesentative organer og ansatte i fondens
eller foreningens datterselskaber eller associerede virk-
somheder.

2)
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3) Aktionazrer i sparekasseaktieselskabet eller andelskas-
seaktieselskabet, hvis stemmeret direkte eller indirekte
udger mindste 5 pct. af aktiekapitalens stemmerettighe-
der, eller hvis palydende verdi direkte eller indirekte
udger mindst 5 pct. af aktiekapitalen.

Stk. 3. Formanden for bestyrelsen i sparekasseaktieselska-

bet eller andelskasseaktieselskabet ma ikke samtidig veere

medlem af bestyrelsen for de i stk. 1 naevnte fonde eller
foreninger.

Stk. 4. Til bestyrelsen for de i stk. 1 navnte fonde eller
foreninger udpeges 1 medlem af og blandt sparekasseaktie-
selskabets eller andelskasseaktieselskabets medarbejderre-
preesentanter, medmindre reglerne om koncernreprasentati-
on i lov om erhvervsdrivende fonde finder anvendelse. Reg-
lerne i selskabsloven om koncernreprasentation finder til-
svarende anvendelse for det pageldende medlem.

Stk. 5. Fonde og foreninger omfattet af stk. 1 skal give Fi-
nanstilsynet de oplysninger, der er nedvendige for tilsynets
virksomhed. § 347, stk. 3, finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 6. Bestemmelserne i stk. 1-5 finder ikke anvendel-
se, hvis sparckasseaktieselskabet eller andelskasseaktiesel-
skabet er afviklet efter §§ 226 og 227 og sparekasseaktie-
selskabet eller andelskasseaktieselskabet ikke anses for at
vare viderefort. Nér sparckasseaktieselskabet eller andels-
kasseaktieselskabet er afviklet og ikke kan anses for videre-
fort, anses fonden fortsat som en erhvervsdrivende fond, jf.
§ 207, stk. 1. Erhvervsstyrelsen skal som fondsmyndighed
tillade de andringer i fondens vedtagter, som er nedvendige
efter lov om erhvervsdrivende fonde. Tilsvarende gaelder
foreninger, jf. § 207, stk. 1, hvor Erhvervsstyrelsen skal til-
lade de endringer i foreningens vedtaegter, som er nedvendi-
ge efter lov om visse erhvervsdrivende virksomheder.

§ 210. (Ophavet)

§ 211. I sparekasser, der har drevet virksomhed siden den
1. januar 1989, kan reprasentantskabet beslutte, at sparekas-
sen opleses uden likvidation ved overdragelse af sparekas-
sens aktiver og passiver som helhed til et af sparckassen
ejet eller oprettet aktieselskab, der har tilladelse til at drive
pengeinstitutvirksomhed, og at der i aktieselskabet oprettes
en bunden sparekassereserve svarende til verdien af de ind-
skudte aktiver efter fradrag af sparckassens gaeld.

Stk. 2. § 7, stk. 7, §§ 207 og 208 finder tilsvarende anven-
delse.

§ 212. Den bundne sparekassereserve, jf. § 211, kan bru-
ges til daekning af underskud, der ikke dakkes af beleb, der
kan anvendes til udbytte i aktieselskabet.

Stk. 2. 1 tilfeelde af pengeinstituttets opher kan udlodning
til aktionererne kun finde sted, nar forpligtelserne efter stk.
4 er opfyldt.

Stk. 3. Ved fusion med et andet pengeinstitut overtager det
fortsaettende selskab sparekassereserven pa de samme vilkar,
som indtil fusionen var galdende.

Stk. 4. 1 tilfelde af pengeinstituttets opher anvendes spa-
rekassereserven til almennyttige eller velgerende formal ef-
ter neermere regler fastsat i beslutningen efter § 211.
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§ 213. Ud over de i § 201 foreskrevne henlaeggelser skal
der arligt af den del af arets overskud, der ikke medgar til
deekning af underskud fra tidligere ar, henlaegges 10 pct. til
den bundne sparekassereserve, jf. § 211. Hvis henleeggelsen
vil overstige en forrentning af sparekassereserven, der svarer
til den efter stk. 2 fastsatte rente med fradrag af en forholds-
maessig andel af arets selskabsskat, henleegges dog alene et
beleb svarende til denne forrentning.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter regler for beregning af
den rente, der finder anvendelse efter stk. 1.

Realkreditfonde og realkreditforeninger, der har veeret
realkreditinstitutter

§ 214. Fonde, der har veret realkreditinstitutter, og fonde,
der er oprettet i forbindelse med omdannelse af realkreditin-
stitutter til aktieselskaber, er omfattet af lov om erhvervsdri-
vende fonde.

Stk. 2. Uanset at et realkreditaktieselskab afvikles efter
§§ 226 og 227 og ikke anses for at vaere viderefort, anses
fonden, jf. stk. 1, fortsat for at vare en erhvervsdrivende
fond. Andringer i fondens vedtagter, som er nedvendige
efter lov om erhvervsdrivende fonde, skal godkendes i Er-
hvervsstyrelsen, som er fondsmyndighed.

§ 214 a. Foreninger, der har veret realkreditinstitutter, er
omfattet af lov om visse erhvervsdrivende virksomheder, jf.
lovens § 1 a.

§ 215. (Ophavet)

§ 216. En fond eller forening, der har veret et realkre-
ditinstitut, og en fond, der er oprettet i forbindelse med
omdannelse af et realkreditinstitut til et aktieselskab, skal
ledes af en bestyrelse pa mindst 5 medlemmer, hvis fonden
eller foreningen ejer realkreditaktieselskabet.

Stk. 2. Medlemmerne af foreningen eller léntagerne i
realkreditaktieselskabet henholdsvis indehaverne af realkre-
ditobligationer og andre finansielle instrumenter udstedt af
realkreditaktieselskabet vaelger hver et eller flere medlem-
mer af bestyrelsen i fonden eller foreningen omfattet af stk.
1. Disse medlemmer skal tilsammen udgere mere end halv-
delen af bestyrelsen. Medlemmer valgt af indehaverne af
realkreditobligationer og andre finansielle instrumenter kan
ikke udgere mere end halvdelen af bestyrelsen.

Stk. 3. Folgende persongrupperinger mé ikke tilsammen
eller hver for sig udpege eller udgere et flertal af bestyrelsen
for den i stk. 1 neevnte fond eller forening:

1) Medlemmer af bestyrelsen, reprasentantskaber eller
lignende reprasentative organer og ansatte i realkredit-
selskabet.

Medlemmer af bestyrelsen, reprasentantskabet eller
lignende repraesentative organer og ansatte i fondens
eller foreningens datterselskaber eller associerede virk-
somheder.

Aktionarer i realkreditaktieselskabet, hvis stemmeret
direkte eller indirekte udger mindst 5 pct. af aktieka-
pitalens stemmerettigheder, eller hvis aktiebesiddelsen
i realkreditaktieselskabet har en pélydende verdi, der

2)

3)
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direkte eller indirekte udger mindst 5 pct. af aktiekapi-
talen.

Stk. 4. Formanden for bestyrelsen i realkreditaktieselska-
bet mé ikke samtidig veere medlem af bestyrelsen for den i
stk. 1 naevnte fond eller forening.

Stk. 5. Besidder den i stk. 1 navnte fond eller forening
ikke andre aktiver end realkreditobligationer og lign. eller
kapitalinstrumenter udstedt af finansielle virksomheder eller
finansielle holdingvirksomheder i koncernen, der péa erhver-
velsestidspunktet indgér i det pageldende selskabs egenka-
pital eller basiskapital, gaelder stk. 3 og 4 ikke. I sddanne
tilfeelde m& mindst 1 medlem af bestyrelsen i fonden eller
foreningen ikke samtidig veere medlem af bestyrelsen for
eller ansat i realkreditselskabet eller i andre selskaber i kon-
cernen.

§8§ 217 og 218. (Ophavet)

§ 219. I tilfeelde af afvikling af en forening, der har veret
et realkreditinstitut, kan egenkapitalen ikke udloddes til for-
eningens medlemmer.

§ 220. Realkreditinstitutter, der er omdannet til aktiesel-
skaber efter indkapslingsmodellen, kan bruge den bundne
fondsreserve til deekning af underskud, der ikke dekkes af
belab, der kan anvendes til udbytte i aktieselskabet.

Stk. 2. Ved sammensmeltning af realkreditinstituttet efter
§ 204 overtager det fortsattende selskab fondsreserven pa
samme vilkar, som var geldende indtil sammensmeltningen.

Stk. 3. 1 tilfelde af realkreditinstituttets opher anvendes
fondsreserven til almennyttige eller velgerende formal efter
narmere regler fastsat i omdannelsesbeslutningen. Udlod-
ning til aktionarerne kan kun finde sted, nar forpligtelserne
efter 1. pkt. er opfyldt.

§ 221. Realkreditinstitutter, der er omdannet til aktiesel-
skaber efter indkapslingsmodellen, skal henlaegge 10 pct. af
arets overskud, der ikke medgar til dekning af underskud
fra tidligere ar, til fondsreserven. Hvis henleggelsen vil
overstige den forrentning af fondsreserven, der svarer til den
rente, Finanstilsynet fastsatter i medfer af § 213, stk. 2, med
fradrag af en forholdsmeessig andel af arets selskabsskat,
henlegges dog alene et belgb svarende til denne forrentning.

Omdannelse af forsikringsselskaber

§ 222. Form, indhold og gennemferelse af en omdannel-
se af et forsikringsselskab skal godkendes af Finanstilsy-
net. Det fortseettende forsikringsselskab indtreeder i det op-
herende forsikringsselskabs rettigheder og forpligtelser.

Kapitel 15
Ophor
Inddragelse af tilladelse

§ 223. Finanstilsynet kan inddrage tilladelsen til at dri-
ve virksomhed som pengeinstitut, realkreditinstitut, investe-
ringsforvaltningsselskab og forsikringsselskab samt veerdi-
papirhandler, hvis virksomheden anmoder herom.
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§ 224. Finanstilsynet kan endvidere inddrage tilladelsen
til at drive virksomhed som pengeinstitut, realkreditinstitut,
investeringsforvaltningsselskab og forsikringsselskab,

1) hvis den finansielle virksomhed gor sig skyldig i grove
eller gentagne overtredelser af denne lov, hvidvasklo-
ven, lov om kapitalmarkeder eller lov om realkreditlan
og realkreditobligationer m.v., regler udstedt i medfer
af disse love, forordninger udstedt i medfer af Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF af 25. no-
vember 2009 om adgang til og udevelse af forsikrings
og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), Europa-Par-
lamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter, forordninger og
regler udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmessige
krav til kreditinstitutter, forordninger udstedt i medfer
af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2013/36/EU
af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed
som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og
investeringsselskaber eller Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder
for finansielle instrumenter,
hvis den finansielle virksomhed ikke opfylder kravene
til at f& en tilladelse, herunder kravene i kapitel 3, jf.
dog § 126 a, stk. 2, nr. 1 og 2, og artikel 93, stk. 1 og
2, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter,
hvis virksomhed som finansiel virksomhed ikke pébe-
gyndes senest 12 maéneder efter, at Finanstilsynet har
meddelt virksomheden tilladelse,
hvis der ikke udeves finansiel virksomhed i en periode
pa over 6 méneder, eller
hvis pengeinstituttet udelukkende anvender sin tilladel-
se til at udfere aktiviteter omfattet af § 5, stk. 1, nr. 2,
litra b, og i en periode pa 5 pa hinanden folgende ér
har gennemsnitlige samlede aktiver, der ligger under de
teerskler, der er fastsati § 5, stk. 1, nr. 2, litra b, nr. i-iii.

Stk. 2. Har et investeringsforvaltningsselskab en tilladelse

som verdipapirhandler i medfer af lov om fondsmaglersel-

skaber og investeringsservice og —aktiviteter, kan tilladelsen

som vardipapirhandler inddrages, hvis betingelserne i stk. 1,

nr. 1-4, er opfyldt.

Stk. 3. Har et pengeinstitut eller realkreditinstitut tilladel-
se til at udstede sarligt dekkede obligationer, kan tilladelsen
inddrages, hvis
1) pengeinstituttet gor sig skyldig i grove eller gentagne

overtredelser af §§ 152 a-152 g eller regler fastsat i

medfor af § 16 a, stk. 4, eller § 152 h,

realkreditinstituttet gor sig skyldig i grove eller gentag-

ne overtraedelser af §§ 33 a-33 e i lov om realkreditlan
og realkreditobligationer m.v. eller regler fastsat i med-
for af § 16 a, stk. 4, i denne lov eller § 33 fi lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v. eller
udstedelse af serligt deekkede obligationer ikke er pa-
begyndt, senest 12 maneder efter at Finanstilsynet har
meddelt instituttet tilladelse.

Stk. 4. Har et pengeinstitut tilladelse til at fore et refinan-

sieringsregister, kan Finanstilsynet inddrage tilladelsen, hvis

2)

3)

4)

5)

2)

3)
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pengeinstituttet gor sig skyldig i grove eller gentagne over-
treedelser af § 152 j, stk. 1, 2. pkt., eller stk. 2, § 152 k, stk.
1,2, 4eller 5, § 1521, § 152 m, stk. 1, eller regler fastsat i
medfer af § 152 j, stk. 5, eller § 152 m, stk. 2.

Stk. 5. Opfylder et pengeinstitut eller et realkreditinstitut
ikke likviditetsdaekningskravet i artikel 412, stk. 1, i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter, og har de ik-
ke tilvejebragt den foreskrevne likviditet inden for en af
Finanstilsynets fastsat frist, kan Finanstilsynet inddrage til-
ladelsen. Finanstilsynet kan forleenge fristen, hvis Finanstil-
synet skenner dette nedvendigt.

Stk. 6. Har et gruppe 2-forsikringsselskab ikke gennem-
fort foranstaltningerne i planen for genoprettelse til opfyl-
delse af kravet til minimumsbasiskapitalen inden for frister-
ne i § 248, skal tilladelsen som forsikringsselskab inddrages.

Stk. 7. Har et gruppe 1-forsikringsselskab ikke gennem-
fort foranstaltningerne i planen for genoprettelse, jf. § 248
a, stk. 1, til opfyldelse af solvenskapitalkravet inden for
fristerne i § 248 a, stk. 2 eller 3, kan tilladelsen som forsik-
ringsselskab inddrages. Har et gruppe 1-forsikringsselskab
ikke gennemfort foranstaltningerne i finansieringsplanen, jf.
§ 248 b, stk. 1, til opfyldelse af minimumskapitalkravet
inden for fristerne i § 248 b, stk. 2, skal tilladelsen som
forsikringsselskab inddrages.

Stk. 8. Finanstilsynet kan suspendere et investeringsfor-
valtningsselskabs tilladelse til at drive virksomhed, hvis be-
tingelserne i stk. 1, nr. 1-4, er opfyldt.

§ 224 a. Et pengeinstitut eller et realkreditinstitut anses
for ngdlidende eller forventeligt nedlidende, hvis
1) virksomheden overtreeder, eller hvis der er objektive
indikatorer til statte for, at virksomheden i ner fremtid
vil overtraede, kravene til at opretholde sin tilladelse
pa en made, som gor, at Finanstilsynet kan inddrage
tilladelsen i henhold til § 224, stk. 1, nr. 1 eller nr. 2,
eller § 225, stk. 1, eller § 350, stk. 2,
der er objektive indikatorer til stette for en konstate-
ring af, at virksomheden i ner fremtid vil vere ude
af stand til at indfri sin geeld eller andre forpligtelser,
efterhdnden som de forfalder, og Finanstilsynet derfor
kan inddrage tilladelsen i henhold til § 224, stk. 5, eller
virksomheden modtager ekstraordinar finansiel stotte
fra det offentlige, medmindre stetten gives for at undga
eller afhjelpe en alvorlig forstyrrelse af dansk skonomi
og opretholde den finansielle stabilitet og antager en af
folgende former:
a) Statsgaranti til dekning af likviditetsfaciliteter, der
stilles til rddighed af Danmarks Nationalbank.
Statsgaranti for nyligt udstedte forpligtelser.
Tilforsel af kapitalgrundlag eller keb af kapitalin-
strumenter til handtering af kapitalmangel, der er
konstateret ved nationale stresstest eller stresstest
gennemfort pa EU-plan.

Stk. 2. En koncern anses som nedlidende eller forventeligt
nedlidende, nér koncernen pé konsolideret niveau er i en af
de i stk. 1 n@vnte situationer.

2)

3)

b)
c)
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Stk. 3. Finanstilsynet treffer afgerelse om, at et pengein-
stitut, et realkreditinstitut eller en koncern anses for nedli-
dende, eller forventeligt nedlidende, efter hering af Finan-
siel Stabilitet.

§ 225. Opfylder et pengeinstitut, realkreditinstitut eller
investeringsforvaltningsselskab ikke kapitalkravene i artikel
92, stk. 1, og artikel 93, 97 og 500 i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter, § 124, stk. 3 og 6, og § 126 a, stk.
2-7, og har det ikke tilvejebragt den foreskrevne kapital in-
den for en af Finanstilsynet fastsat frist, skal Finanstilsynet
inddrage tilladelsen, jf. dog stk. 2, 5 og 6.

Stk. 2. Et pengeinstitut eller realkreditinstitut, der opfylder
kapitalgrundlagskravet efter artikel 92, stk. 1, og minimums-
kapitalkravet i artikel 93 i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter, men ikke opfylder det individuelle solven-
skrav fastsat i medfer af § 124, stk. 3, eller artikel 500 i Eu-
ropa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter, skal iverksette
de nedvendige foranstaltninger for at overholde dette sol-
venskrav. Finanstilsynet kan pabyde instituttet at foretage de
nedvendige foranstaltninger inden for en af Finanstilsynet
fastsat frist, som kan forleenges. Finanstilsynet kan lebende
fastsette yderligere foranstaltninger, safremt det findes pa-
kreevet. Finanstilsynet kan fastsatte en frist efter stk. 1 til
opfyldelse af det individuelle solvenskrav fastsat i medfer af
§ 124, stk. 3, eller artikel 500 i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter, hvorefter tilladelsen inddrages efter stk.
1, hvis instituttet ikke foretager de nedvendige foranstaltnin-
ger efter 2. og 3. pkt.

Stk. 3. Hvis tilvejebringelsen af kapital kraever, at pen-
geinstituttets, realkreditinstituttets eller investeringsforvalt-
ningsselskabets everste myndighed indkaldes, kan Finanstil-
synet bestemme, at indkaldelse kan ske med kortere frist end
fastsat i vedtaegterne.

Stk. 4. Opfylder en koncern omfattet af §§ 171-174 ikke
solvenskravet i de pagaldende bestemmelser, og har den
ikke tilvejebragt den foreskrevne kapital inden for en af
Finanstilsynet fastsat frist, kan Finanstilsynet inddrage pen-
geinstituttets, realkreditinstituttets, eller investeringsforvalt-
ningsselskabets tilladelse, jf. dog stk. 5 og 6.

Stk. 5. Finanstilsynet fastsatter fristen i stk. 1, 2 og
4 under hensyntagen til sagens karakter og de konkrete
omstandigheder. Fristen kan forleenges, hvis Finanstilsynet
skenner det nedvendigt.

Stk. 6. Finanstilsynet kan undlade at inddrage tilladelsen
efter stk. 1, 2 og 4, nar hensynet til en hensigtsmeessig
krisehéndtering eller afvikling taler herfor.

Afvikling

§ 226. Nar Finanstilsynet inddrager et pengeinstituts, real-
kreditinstituts eller investeringsforvaltningsselskabs tilladel-
se 1 henhold til § 223, § 224, stk. 1, 2 og 6, og § 225,
skal virksomheden afvikles, og anden virksomhed ma ikke
pabegyndes, for afviklingen er afsluttet.
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Stk. 2. Nér Finanstilsynet inddrager tilladelsen i henhold
til § 224, stk. 2, skal den virksomhed, som investerings-
forvaltningsselskabet ikke leengere har tilladelse til, afvik-
les. Finanstilsynet kan fastsaette en frist, inden for hvilken
afviklingen skal veere foretaget.

Stk. 3. Nar Finanstilsynet inddrager et forsikringsselskabs
tilladelse, traeffer Finanstilsynet beslutning om, hvorvidt for-
sikringsselskabet skal sgge forsikringsbestanden overdraget
til et eller flere forsikringsselskaber, der driver forsikrings-
virksomhed her i landet, eller om selskabet pa anden made
skal sege forsikringsbestanden afviklet. For livsforsikrings-
selskaber kan Finanstilsynet beslutte, at forsikringsbestan-
den tages under administration i overensstemmelse med §§
253-258. For forsikringsselskaber, der driver arbejdsulyk-
kesforsikringsvirksomhed, kan Finanstilsynet beslutte, at
arbejdsulykkesforsikringsbestanden tages under administra-
tion af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber efter §
230 a.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i forbindelse med inddragelse
af et forsikringsselskabs tilladelse forbyde forsikringsselska-
bet at rdde over dets aktiver eller begranse dets radighed
herover. § 167, stk. 5, finder tilsvarende anvendelse.

§ 227. Afvikling, jf. § 226, sker ved likvidation eller
konkurs eller ved sammenlagning i henhold til § 204. Hvis
afviklingen sker pa anden méade, skal Finanstilsynet godken-
de afviklingens form, indhold og gennemforelse.

§ 227 a. Finanstilsynet skal i tilfelde af afvikling af et
kreditinstitut, der udsteder dekkede obligationer, samarbej-
de med Finansiel Stabilitet for at sikre bevaring af de rettig-
heder og interesser, som investorerne i deekkede obligationer
har, herunder ved som minimum at fore tilsyn med den lo-
bende og forsvarlige forvaltning af programmet for deckkede
obligationer under afviklingsprocessen.

§ 228. Finanstilsynet kan fastsatte en frist for vedtagel-
se af beslutning om likvidation efter § 217 i selskabslo-
ven. Overskrides fristen, kan Finanstilsynet beslutte, at den
finansielle virksomhed skal treede i likvidation.

Stk. 2. Beslutning om afvikling af en finansiel virksomhed
skal straks meddeles til Finanstilsynet.

§ 229. Et selskab, der driver livsforsikringsvirksomhed,
kan ikke uden samtykke fra hver enkelt forsikringstager
opleses, medmindre det forinden har overdraget hele sin
forsikringsbestand til et andet selskab i overensstemmelse
med de i § 204 fastsatte regler eller dets forsikringsbestand
er taget under administration.

§ 230. Et forsikringsselskab, der driver arbejdsulykkesfor-
sikring, kan ikke opleses, medmindre det forinden har over-
draget hele sin arbejdsulykkesforsikringsbestand til et andet
selskab 1 overensstemmelse med de 1 § 204 fastsatte regler,
eller dets arbejdsulykkesforsikringsbestand er taget under
administration af Garantifonden for skadesforsikringsselska-
ber efter § 230 a.

§ 230 a. Nar et forsikringsselskab overdrager en arbejds-
ulykkeforsikringsbestand til Garantifonden for skadesforsik-
ringsselskaber, jf. § 226, stk. 3, § 242 a eller § 243, stk. 2,
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skal forsikringsselskabet samtidig overdrage de forsikrings-
meassige hensattelser, der knytter sig til bestanden. Forsik-
ringsselskabet skal endvidere overdrage aktiver, der mod-
svarer de forsikringsmaessige hensattelser. Endelig skal for-
sikringsselskabet overdrage et beleb, der svarer til den del af
selskabets kapitalkrav, som vedrerer de overforte aktiver og
passiver.

Stk. 2. Sterrelsen af de beleb, som forsikringsselskabet
skal overdrage til Garantifonden for skadesforsikringssel-
skaber efter stk. 1, fastsattes pa baggrund af en uvildig un-
dersogelse af selskabets arbejdsulykkesforsikringsbestand.

Stk. 3. Den uvildige undersegelse skal foretages af en
eller flere sagkyndige personer. Forsikringsselskabet udpe-
ger de sagkyndige personer inden for en frist fastsat af
Finanstilsynet og atholder udgifterne forbundet med under-
sogelsen. Finanstilsynet skal dog godkende de foresldede
sagkyndige personer.

Stk. 4. Forsikringsselskabet skal give de sagkyndige per-
soner de oplysninger, der er nedvendige for gennemferelsen
af den uvildige undersogelse.

Stk. 5. Resultatet af den uvildige undersogelse skal afgi-
ves 1 en skriftlig rapport, som skal foreligge inden for en
frist fastsat af Finanstilsynet. Finanstilsynet skal godkende
den endelige rapport.

Stk. 6. Nar Garantifonden for skadesforsikringsselskaber
har taget arbejdsulykkesforsikringsbestanden under admini-
stration og modtaget de belab, som fastsattes ved den
uvildige undersegelse, kan Garantifonden for skadesforsik-
ringsselskaber ikke gore krav geldende over for forsikrings-
selskabet for manglende beleb til dekning af de forsikrings-
meassige hensattelser. Tilsvarende kan forsikringsselskabet
ikke gore krav gaeldende over for Garantifonden for skade-
sforsikringsselskaber for eventuelle overskydende beleb ef-
ter afviklingen af den overdragne bestand.

Stk. 7. Stk. 1-6 finder ikke anvendelse, nar et forsikrings-
selskab afvikles ved konkurs.

Scerlige regler om likvidation og konkurs

§ 231. Et pengeinstitut, realkreditinstitut eller investe-
ringsforvaltningsselskab likvideres af en eller flere likvida-
torer, der udnaevnes af erhvervsministeren. En af likvidato-
rerne skal veere jurist.

Stk. 2. 1 tilfeelde af et forsikringsselskabs likvidation kan
erhvervsministeren, nar hensynet til de forsikrede, aktiona-
rer, garanter eller kreditorer taler derfor, efter indhentet ud-
talelse fra Finanstilsynet udnavne en likvidator til sammen
med de af generalforsamlingen valgte at foretage likvidatio-
nen.

Stk. 3. Treffer Finanstilsynet i medfer af §§ 249 eller
250 bestemmelse om, at et forsikringsselskab skal treede
i likvidation, udnavner skifteretten efter forhandling med
Finanstilsynet en eller flere likvidatorer, af hvilke en skal
vare jurist.

§ 232. Finanstilsynet kan suspendere en finansiel virk-
somheds vedtagter under likvidationen.

Stk. 2. Regnskaber, der udarbejdes i forbindelse med li-
kvidation, skal indsendes til Finanstilsynet.
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§ 233. Begaring om konkurs af en finansiel virksomhed,
der er under likvidation, kan kun indgives af likvidatorerne
eller Finanstilsynet.

§ 234. Finanstilsynet kan indgive konkursbegering, nar
en finansiel virksomhed bliver insolvent. Finanstilsynets be-
slutning om at indgive konkursbegering kan ikke paklages
efter § 372.

Stk. 2. Uanset § 17, stk. 2, i konkursloven anses penge-
institutter eller realkreditinstitutter, der ikke opfylder deres
forpligtelser med hensyn til efterstillet kapital optaget som
hybrid kernekapital eller som supplerende kapitalinstrumen-
ter, ikke for at vare insolvente. Tilsvarende gelder for gvri-
ge finansielle virksomheder omfattet af denne lov, séfremt
de ikke opfylder deres forpligtelser med hensyn til efterstil-
let kapital optaget som hybrid kernekapital eller som ansvar-
lig lanekapital.

Stk. 3. Efter afsigelse af konkursdekret beskikker skifte-
retten efter forhandling med Finanstilsynet en eller flere
kuratorer. En af kuratorerne skal veere jurist.

Stk. 4. Erkleres et forsikringsselskab, der ikke driver
livsforsikringsvirksomhed, konkurs, finder § 253 tilsvarende
anvendelse. Har forsikringsselskabet tegnet arbejdsulykkes-
forsikringer, tages arbejdsulykkesforsikringsbestanden uan-
set 1. pkt. under administration af Garantifonden for ska-
desforsikringsselskaber pa tidspunktet for konkursdekretets
afsigelse.

Stk. 5. Erkleres et livsforsikringsselskab konkurs, skal
forsikringsbestanden tages under administration i henhold til
§§ 253-258.

§ 234 a. Kurator anvender forlods aktiverne i et skade-
sforsikringsselskab til fyldestgerelse af forsikringstagerne
og de sikrede. Forsikringstagerne og de sikrede viger dog
for de fordringer, der er naevnt i konkurslovens §§ 93 og 94.

Stk. 2. Gyldigt stiftede panterettigheder registreret i ska-
desforsikringsselskabets regnskaber skal til enhver tid mod-
svares af aktiver svarende til vaerdien af de gyldigt stifte-
de panterettigheder. Disse aktiver ma ikke allerede veare
bestemt til dekning af de forsikringsmaessige hensattelser,
jf. §§ 126 e og 126 f, eller det af selskabet opgjorte krav
til minimumsbasiskapital, solvenskapitalkravet eller mini-
mumskapitalkravet, jf. §§ 126, 126 ¢ og 126 d.

§ 235. Finanstilsynet har ret til at deltage i mader i kredit-
orudvalg og i skiftesamlinger. Udkast til endeligt regnskab
og slutudlodning i konkursboet forelegges af kurator for
Finanstilsynet til udtalelse, inden kurator indsender det til
skifteretten.

§ 236. Erkleres en sparekasse, en andelskasse eller et
gensidigt forsikringsselskab konkurs, giver kurator medde-
lelse til Erhvervsstyrelsen og Finanstilsynet om konkursens
begyndelse og slutning.

§ 237. Erhvervsministeren kan bestemme, at likvidator
eller kurator pa boets regning skal underrette forsikringsta-
gerne om forsikringsselskabets afvikling og om konsekven-
serne for dem.
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Stk. 2. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
om underretningens form og indhold.

Rekonstruktionsbehandling

§ 238. Finanstilsynet kan indgive begering om rekon-
struktionsbehandling af finansielle virksomheder, nar hensy-
net til indskydernes, obligationsejernes, investorernes eller
forsikringstagernes interesser tilsiger det.

Stk. 2. Begaering om rekonstruktionsbehandling efter stk.
1 ledsages af Finanstilsynets forslag til, hvem der skal be-
skikkes som rekonstrukter og tillidsmand under rekonstruk-
tionsbehandlingen, samt en erklering fra de pégaldende
om, at disse er villige hertil og opfylder betingelserne i
konkurslovens § 238.

§ 239. Konkurslovens regler om rekonstruktionsbehand-
ling finder med Finanstilsynets tilladelse anvendelse pa for-
sikringsselskaber med undtagelse af livsforsikringsselska-
ber.

Stk. 2. 1 forbindelse med den statusoversigt, som skal ud-
sendes sammen med et rekonstruktionsforslag, jf. konkurs-
lovens § 13 b, stk. 1, nr. 2, kan skifteretten ved rekonstruk-
tionsbehandling af genforsikringsselskaber efter hering af
Finanstilsynet udpege en uvildig aktuar til at foretage en
opgerelse over verdien af de krav, der er anmeldt.

§ 240. Bestemmelserne i denne lov eller i regler udstedt i
medfer af denne lov om erhvervsministerens og Finanstilsy-
nets befejelser og finansielle virksomheders pligter over for
erhvervsministeren og Finanstilsynet finder med de nedven-
dige tilpasninger anvendelse for sdédanne virksomheder, som
er under rekonstruktionsbehandling eller oplesning.

§ 241. Kapitel 14 i selskabsloven finder med de fornadne
tillempelser anvendelse pa sparekasser, andelskasser og gen-
sidige forsikringsselskaber.

§ 242. Erhvervsministeren fastsetter regler med henblik
pa opfyldelse af EU-retlige regler om sanering og likvida-
tion af kreditinstitutter og forsikringsselskaber.

§ 242 a. Finanstilsynet kan beslutte, at en arbejdsulykkes-
forsikringsbestand i et forsikringsselskab omfattet af § 30,
stk. 1, og § 31, stk. 1, skal tages under administration af
Garantifonden for skadesforsikringsselskaber, hvis tilsyns-
myndigheden i forsikringsselskabets hjemland har inddraget
selskabets tilladelse til at drive arbejdsulykkesforsikrings-
virksomhed. § 230 a finder tilsvarende anvendelse.

§ 243. Finanstilsynet kan efter de procedurer, der er fast-
sat i EU-retlige regler herom, forbyde et udenlandsk kredit-
institut, finansieringsinstitut, investeringsforvaltningsselskab
eller forsikringsselskab omfattet af § 30, stk. 1, og § 31,
stk. 1, med hjemsted i et andet land inden for Den Europz-
iske Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, at udeve virksomhed her
i landet gennem en filial eller ved at yde tjenesteydelser
her i landet. Finanstilsynet kan forbyde de i 1. pkt. navnte
virksomheder at udeve virksomhed som navnt i 1. pkt.,
hvis virksomheden groft eller gentagne gange har overtradt
bestemmelser i denne lov, regler udstedt i medfer af loven
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eller anden lovgivning, der retter sig mod kreditinstituttet,
finansieringsinstituttet, investeringsforvaltningsselskabet el-
ler forsikringsselskabet, og det ikke ved pabud eller sanktio-
ner efter denne lov har varet muligt at bringe overtreedelsen
til opher.

Stk. 2. Vedrerer forbud udstedt efter stk. 1 et forsikrings-
selskab, som har tegnet arbejdsulykkesforsikringer her i
landet, treeffer Finanstilsynet beslutning om, hvorvidt sel-
skabets arbejdsulykkesforsikringsbestand skal tages under
administration af Garantifonden for skadesforsikringsselska-
ber.

Kapitel 15 a
Tidlig indgriben

Seerlige regler for pengeinstitutter og realkreditinstitutter

§ 243 a. Overtraeder eller er det overvejende sandsynligt,
at et pengeinstitut eller et realkreditinstitut som folge af
en betydelig eller hastig forvaerring af virksomhedens finan-
sielle situation i ner fremtid vil overtreede kravene fastsat
i denne lov, regler udstedt i medfer af loven eller Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter, afsnit II i direktiv
2014/65/EU om markeder for finansielle instrumenter eller
artikel 3-7, 14-17 og 24-26 i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder
for finansielle instrumenter, kan Finanstilsynet pabyde virk-
somheden at foretage en eller flere af tiltagene i stk. 2 og 3
inden for en af Finanstilsynet fastsat frist. Finanstilsynet kan
forleenge fristen, hvis det skennes nedvendigt.

Stk. 2. Finanstilsynet kan, jf. stk. 1, pdbyde virksomheden

at

1) iverkseatte eller opdatere sin genopretningsplan, som er
udarbejdet 1 overensstemmelse med §§ 71 a og 71 b,

2) udarbejde og indsende en handlingsplan til Finanstilsy-
net,

3) indkalde virksomhedens gverste myndighed,

4) et eller flere medlemmer af bestyrelse eller direktion
skal nedlaegge hvervet, jf. § 64,

5) udarbejde og indsende en plan for forhandlinger om
omstrukturering af virksomhedens gzld,

6) endre sin forretningsstrategi,

7) eandre sin retlige eller operationelle struktur og

8) kontakte potenticlle keabere med henblik pé at forbere-

de en afvikling af virksomheden.

Stk. 3. Ved indkaldelse af virksomhedens everste myn-
dighed, jf. stk. 2, nr. 3, fastsatter Finanstilsynet dagsorde-
nen. Selskabslovens §§ 90 og 91 finder ikke anvendelse pa
indkaldelser efter 1. pkt. Efterkommer en virksomhed ikke
et pabud efter stk. 2, nr. 3, kan Finanstilsynet pd vegne af
virksomheden indkalde virksomhedens everste myndighed
og fastsaette dagsordenen herfor. Selskabslovens §§ 89-91
og 93 finder ikke anvendelse pa indkaldelser efter 3. pkt.

§ 243 b. Finanstilsynet kan pabyde et eller flere medlem-
mer af bestyrelsen eller direktionen i et pengeinstitut, eller
et realkreditinstitut at nedleegge hvervet, safremt virksomhe-
dens finansielle situation forvaerres betydeligt eller der fore-
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ligger en eller flere alvorlige overtreedelser af den finansielle
lovgivning.

Stk. 2. Finanstilsynet kan anvende stk. 1, safremt pébud-
dene i § 243 a ikke vurderes tilstrekkelige til at genoprette
virksomhedens finansielle situation.

Stk. 3. Udpegelse af en ny direktion, bestyrelse eller med-
lemmer heraf skal ske i overensstemmelse med denne lov,
regler udstedt i medfer af loven, selskabsloven, regler ud-
stedt i medfer af selskabsloven og virksomhedens vedtagt.

Midlertidig administrator

§ 243 c. Finanstilsynet kan pabyde et pengeinstitut eller
et realkreditinstitut at indsette en eller flere midlertidige
administratorer, jf. stk. 2 eller 3, safremt pengeinstituttets
eller realkreditinstituttets finansielle situation forveerres be-
tydeligt eller der foreligger en eller flere alvorlige overtra-
delser af den finansielle lovgivning og det vurderes, at et
pabud efter § 243 b ikke er tilstraekkeligt til at genoprette
virksomhedens finansielle situation.

Stk. 2. Finanstilsynet kan, jf. stk. 1, pabyde virksomhe-
den, at

1) den midlertidige administrator traeder i den samlede
bestyrelses sted eller
2) den midlertidige administrator bistar bestyrelsen i den-

nes arbejde.

Stk. 3. Denne lovs og selskabslovens bestemmelser om en
virksomheds bestyrelse finder med de fornedne tilpasninger
anvendelse pa en midlertidig administrator, der treeder i be-
styrelsens sted, jf. stk. 2, nr. 1.

Stk. 4. Pé tidspunktet for udpegningen af en midlertidig
administrator, der treeder i den samlede bestyrelses sted,
fratraeder bestyrelsen, og den midlertidige administrator til-
leegges tegnings- og reprasentationsret i overensstemmelse
med selskabslovens § 135 og virksomhedens vedteegt.

Stk. 5. Senest pa tidspunktet for pabuddet, jf. stk. 1,
skal Finanstilsynet have fastlagt de narmere rammer for
den midlertidige administrators arbejde, herunder hvilke be-
slutninger den midlertidige administrator skal foreleegge Fi-
nanstilsynet til godkendelse. Indkaldelse af virksomhedens
overste myndighed kraever altid Finanstilsynets forudgéende
godkendelse. Finanstilsynet kan lgbende eendre rammerne
for den midlertidige administrators arbejde, safremt Finans-
tilsynet skenner det nedvendigt for at genoprette virksomhe-
dens finansielle situation. Finanstilsynet kan beslutte, at den
midlertidige administrator skal rapportere til Finanstilsynet.

Stk. 6. En midlertidig administrator udpeges for en perio-
de op til 1 ar. Denne periode kan i sarlige tilfzelde forlenges
af Finanstilsynet. Finanstilsynet skal begrunde en forleengel-
se over for virksomhedens kapitalejere. En midlertidig ad-
ministrator, jf. stk. 2 og 3, kan til enhver tid afsettes af
Finanstilsynet. Denne lovs § 82 og selskabslovens § 120
finder ikke anvendelse pa en midlertidig administrator, der
treeder 1 den samlede bestyrelses sted, og virksomhedens
overste myndighed kan ikke afseatte en midlertidig admini-
strator. Selskabslovens § 121, stk. 1, finder ikke anvendelse
pé den midlertidige administrator, som skal give Finanstilsy-
net et varsel pd mindst 2 maneder inden en pétenkt udtree-
delse.
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Stk. 7. Finanstilsynet sikrer, at den midlertidige admini-
strator er uvildig og besidder de nedvendige kompetencer til
at varetage opgaven.

Stk. 8. En midlertidig administrator, som under udferelsen
af sit hverv forsatligt eller groft uagtsomt har pafert virk-
somheden tab, skal erstatte dette tab. Det samme gelder,
nar skaden er tilfgjet kapitalejere eller tredjemand. Finanstil-
synet kan ikke ifalde ansvar for den midlertidige administra-
tors handlinger og undladelser efter dansk rets almindelige
erstatningsretlige regler.

Stk. 9. Bestemmelsen i § 117 finder tilsvarende anvendel-
se for en midlertidig administrator.

Stk. 10. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om
den midlertidige administrator.

§ 243 d. Et pabud fra Finanstilsynet i medfer af §§ 243
a-243 ¢ udger ikke i sig selv en fyldestgerelsesgrund eller
insolvensbehandling som defineret i § 58 h, stk. 1, 2. pkt.,
i lov om vardipapirhandel m.v., safremt den berorte virk-
somhed fortsat opfylder kontraktens vasentlige materielle
forpligtelser, herunder betalings- og leveringsforpligtelser
og krav om sikkerhedsstillelse.

Stk. 2. Opfylder den bererte virksomhed fortsat kontrak-
tens vasentlige forpligtelser, herunder betalings- og leve-
ringsforpligtelser og krav om sikkerhedsstillelse, vil et pa-
bud i medfer af §§ 243 a-243 c eller tiltag, der er direkte
forbundet hermed, ikke i sig selv berettige virksomhedens

kontraktpart til at

1) ophave, suspendere, &ndre, nette eller modregne i kon-
trakten,

2) satte sig 1 besiddelse af, udeve kontrol over eller soge

sig fyldestgjort i noget aktiv tilherende virksomheden

eller

udeve indflydelse pé virksomhedens kontraktlige ret-

tigheder 1 ovrigt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for kon-
trakter indgéet af en dattervirksomhed, sdfremt modervirk-
somheden eller en anden virksomhed i koncernen garanterer
eller understotter dattervirksomhedens forpligtelser, og for
kontrakter indgaet af en koncernforbunden virksomhed, som
indeholder bestemmelser om krydsmisligholdelse.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse, hvor et pa-
bud svarende til et pabud efter §§ 243 a-243 c er pabegyndt
i et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke
har indgéet aftale med pa det finansielle omrade.

3)

Kapitel 16

Krisehandtering

§ 244. Erhvervsministeren skal oprette et verdiansettel-
sesnavn, jf. § 245, som i forbindelse med en skattefri fusion
eller tilforsel af aktiver mellem pengeinstitutter som folge
af, at et pengeinstitut ikke leengere opfylder kravene i artikel
92, stk. 1, og artikel 93 og 500 i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter eller er i narliggende risiko herfor, kan
fastsatte den skattemaessige vardi pa fusionsdatoen af udla-
nene og garantierne m.v. i det nedlidende pengeinstitut. Til-
svarende kan navnet i forbindelse med en skattepligtig
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overdragelse traeffe afgerelse om den skattemessige veerdi
af udlan og garantier m.v. pa overdragelsestidspunktet, hvor
overdragelse sker som led i afviklingen af et nedlidende
pengeinstitut. Naevnet kan kun traeffe afgerelse efter anmod-
ning fra et af de involverede pengeinstitutter.

§ 245. Vardiansattelsesnaevnet skal bestd af 3 medlem-
mer. Erhvervsministeren udpeger efter aftale med skattemi-
nisteren nevnets medlemmer og suppleanter. Medlemmerne
og suppleanterne udpeges for 4 ar.

Stk. 2. Neevnets formand skal repraesentere juridisk, eko-
nomisk eller regnskabsmeessig sagkundskab, og de evrige
medlemmer skal have en sarlig ekspertise i verdiansattelse
af aktiver og passiver.

Stk. 3. Erhvervsministeren fastsetter nermere regler om
betaling for naevnets afgorelser.

Stk. 4. Naevnet skal treeffe afgorelse senest 5 dage efter,
at naevnet har modtaget et fyldestgarende grundlag for en
stillingtagen.

Stk. 5. Neevnets afgerelser kan ikke indbringes for en
hgjere administrativ myndighed og skal leegges til grund ved
skattemyndighedernes ligning.

Stk. 6. Erhvervsministeren kan efter aftale med skattemi-
nisteren fastsatte regler for neevnets virksomhed.

§ 245 a. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut skal have
effektive sagsgange og systemer, der sikrer, at virksomheden
inden for 24 timer kan tilvejebringe de nedvendige oversig-
ter og oplysninger umiddelbart forud for eller i forbindelse
med en vurdering af, hvorvidt virksomheden er nedlidende
eller forventeligt nedlidende, jf. § 224 a, eller nér betingel-
serne i § 272 er opfyldt.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde et pengeinstitut og et
realkreditinstitut at udarbejde et register over finansielle
kontrakter, som virksomheden har indgaet.

Stk. 3. Stk. 1 finder med de fornedne tilpasninger anven-
delse pa blandede holdingvirksomheder, finansielle holding-
virksomheder og finansieringsinstitutter, hvis finansierings-
instituttet er én dattervirksomhed af et pengeinstitut eller et
realkreditinstitut. 1. pkt. finder kun anvendelse for finansiel-
le holdingvirksomheder, der mindst har én dattervirksom-
hed, som er et pengeinstitut eller et realkreditinstitut.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsette efter horing af Finan-
siel Stabilitet nermere regler om, hvilke oversigter og op-
lysninger virksomheden skal tilvejebringe, herunder om kra-
vene til registeret over finansielle kontrakter, og hvilke tiltag
og systemer der er nedvendige for at sikre dette.

§ 245 b. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, blandede
holdingvirksomheder og finansielle holdingvirksomheder
skal give Finanstilsynet meddelelse om navne og identifika-
tionsnumre for danske virksomheder i form af cvr-numre
pa de finansieringsinstitutter, som er dattervirksomheder af
de pageldende virksomheder, og som indgér i Finanstilsy-
nets konsoliderede tilsyn med koncernen. 1. pkt. finder kun
anvendelse for finansielle holdingvirksomheder, der mindst
har én dattervirksomhed, som er et pengeinstitut eller et
realkreditinstitut.
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Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse pa finansie-
ringsinstitutter beliggende i Danmark, der er dattervirksom-
heder af de i stk. 1 omfattede virksomheder, men hvor det
konsoliderede tilsyn med koncernen er beliggende i et andet
land inden for Den Europaiske Union eller lande, som Uni-
onen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade.

§ 245 c. Finanstilsynet skal vurdere, om et pengeinstitut
er i stand til at tilbagebetale et indskud, hvis Finanstilsynet
far godtgjort, at pengeinstituttet ikke har udbetalt et indskud,
der er direkte forbundet med pengeinstituttets finansielle
situation, og som er forfaldet til betaling.

Stk. 2. Vurderingen skal foretages, hurtigst muligt og se-
nest 5 arbejdsdage efter at det er godtgjort over for Finans-
tilsynet, at et indskud omfattet af stk. 1 ikke er tilbagebetalt.

Stk. 3. Finanstilsynet giver straks meddelelse til Garanti-
formuen, hvis Finanstilsynet konstaterer, at et pengeinstitut
ikke kan tilbagebetale et indskud af &rsager, der er direkte
forbundet med pengeinstituttets finansielle situation, og pen-
geinstituttet ikke har umiddelbar udsigt til at blive i stand til
at tilbagebetale indskuddet.

§ 246. Opfylder et pengeinstitut ikke kapitalkravet i §
124, stk. 3 og 6, og artikel 92, stk. 1, artikel 93 og 500 i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter, og er der fastsat
en frist af Finanstilsynet til retablering af kapitalen, jf. §
225, stk. 1, kan bestyrelsen indkalde pengeinstituttets ever-
ste myndighed med 3 dages varsel til beslutning af nedven-
dige foranstaltninger til opfyldelse af lovens krav i henhold
til § 124, stk. 3 og 6, og artikel 92, stk. 1, artikel 93 og
500 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter. For
pengeinstitutter, der er aktieselskaber, og hvis aktier er opta-
get til handel pé et reguleret marked, skal indkaldelsen dog
uanset vedtegternes bestemmelser herom ske med et varsel
pa mindst 3 uger.

Stk. 2. Pengeinstituttets bestyrelse kan i den i stk. 1 navn-
te situation overdrage pengeinstituttets virksomhed helt eller
delvis til et andet pengeinstitut, jf. dog § 204, stk. 1, om
erhvervsministerens godkendelse. Aftalen om overdragelsen
skal vere betinget af denne godkendelse. Bestyrelsen skal
samtidig indkalde pengeinstituttets everste myndighed, jf.
stk. 1. Bestyrelsen skal pa generalforsamlingen eller i spare-
kasser 1 reprasentantskabet gore rede for pengeinstituttets
situation samt den indgéede aftale. Safremt der pa general-
forsamlingen eller i sparekasser i repreesentantskabet treffes
beslutning om andre foranstaltninger, der indebarer, at pen-
geinstituttet opfylder kapitalkravet i § 124, stk. 3 og 6, og
artikel 92, stk. 1, artikel 93 og 500 i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter, eller om likvidation pa vilkér, som
Finanstilsynet kan godkende, annulleres den i 2. pkt. na@vnte
aftale om overdragelse.

Stk. 3. Indkaldelse fremsendes til alle kendte aktionarer,
andelshavere eller i sparekasser reprasentantskabets med-
lemmer. Samtidig hermed skal der ske offentlig indkaldelse i
overensstemmelse med § 67.
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Stk. 4. Senest 24 timer inden afholdelse af generalfor-
samlingen eller i sparekasser reprasentantskabsmedet skal
dagsorden og de fuldstendige forslag fremlegges til gen-
nemsyn for aktion@rerne, andelshaverne eller i sparekasser
reprasentantskabets medlemmer pa pengeinstituttets hoved-
kontor. For indkaldelse til generalforsamling i pengeinstitut-
ter, der er aktieselskaber, og hvis aktier er optaget til handel
pa et reguleret marked, jf. stk. 1, 2. pkt., finder §§ 95-98 i
selskabsloven anvendelse.

Stk. 5. Beslutning om foranstaltninger i henhold til stk. 1
kan uanset §§ 106 og 107 i selskabsloven altid treffes med
to tredjedele af den reprasenterede kapital. Séafremt halvde-
len af aktiekapitalen er repreesenteret pa generalforsamlin-
gen, kan beslutning om foranstaltninger traeffes med simpelt
flertal. I sparekasser og andelskasser, hvor andelskassen har
lovbestemte stemmeretsbegransninger eller tilsvarende ved-
teegtsmaessige stemmeretsbegransninger, kan beslutning om
foranstaltninger i henhold til stk. 1 altid treffes med to
tredjedele af de fremmedte, i sparckasser repraesentantskabs-
medlemmer og i andelskasser andelshavere.

Stk. 6. De i stk. 1-5 navnte fremgangsmader finder an-
vendelse uanset vedtegternes bestemmelser herom.

§ 247. Har pengeinstituttet tabt egenkapitalen, eller er
det insolvent, eller ma det paregne at blive insolvent, kan
bestyrelsen overdrage pengeinstituttets virksomhed helt eller
delvis til et andet pengeinstitut, jf. dog § 204, stk. 1, om
erhvervsministerens godkendelse.

Stk. 2. Bestyrelsen skal samtidig indbyde aktionerer-
ne, andelshaverne eller i sparekasser repraesentantskabsmed-
lemmerne til et orienterende megde vedrerende dispositio-
nen. Dette made skal atholdes senest 8 dage efter beslutnin-
gen, og de nedvendige omkostninger herved aftholdes af det
overtagende pengeinstitut, der har ret til at deltage i meadet.

Stk. 3. De i stk. 1 og 2 nevnte fremgangsmader finder
anvendelse uanset vedtegternes bestemmelser herom.

§ 247 a. Inddrager Finanstilsynet et pengeinstituts tilla-
delse efter § 224, stk. 1, nr. 1 eller 2, indgiver Finanstil-
synet efter § 234, stk. 1, eller pengeinstituttet begaering
om konkurs, eller erkleres pengeinstituttet efter begaering
af andre konkurs, treffer Finanstilsynet beslutning om, at
pengeinstituttets tilbagebetaling til indehaverne af saerligt
deekkede obligationer udstedt af pengeinstituttet tages under
administration. Finanstilsynet kan i situationer omfattet af §
224, stk. 3, nr. 1, ligeledes treeffe beslutning om, at pengein-
stituttets tilbagebetaling til indehaverne af serligt dekkede
obligationer udstedt af pengeinstituttet tages under admini-
stration. Finanstilsynet udnavner samtidig en administrator
til i feellesskab med eventuelle medadministratorer at foresta
administrationen af tilbagebetalingen til indehaverne af sar-
ligt deekkede obligationer.

Stk. 2. Nar et pengeinstituts tilbagebetaling til indehaver-
ne af sarligt dekkede obligationer udstedt af pengeinstitut-
tet tages under administration, skal Finanstilsynet foranledi-
ge, at beslutningerne om administrationens iverksattelse og
administrators udnavnelse registreres eller pd anden made
offentliggares i Erhvervsstyrelsen. Administrationsboet skal
endvidere underrette lantagerne om, at fremtidige betalinger
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vedrerende den enkelte lantagers ydelser pa lanet kun kan
ske til administrationsboet med frigerende virkning.

Stk. 3. Administrationsboet er en selvstendig juridisk per-
son.

Stk. 4. Administrator skal opfylde habilitetskrav svaren-
de til krav til kurator m.v. i konkurslovens § 238, stk. 1
og 2. Administrator og eventuelle medadministratorer ma
ikke veere en og samme person som kurator i et konkursbo
efter pengeinstituttet. Administrator og eventuelle medadmi-
nistratorer méd ikke vare ansat i samme virksomhed som
kurator.

Stk. 5. Administrator kan udpege en eller flere medadmi-
nistratorer med indsigt i forhold, som er relevante for admi-
nistrationen.

Stk. 6. Honorar til administratorerne og andre udgifter
i forbindelse med administrationen udredes af administrati-
onsboet. Honorarsterrelsen fastsettes efter forhandling med
Finanstilsynet.

Stk. 7. Administrationsboet er underlagt Finanstilsynets
tilsyn. § 152 h, nr. 4 og 6, finder anvendelse pa administrati-
onsboet.

Stk. 8. Bestemmelserne i denne lov om erhvervsministe-
rens og Finanstilsynets befgjelser og finansielle virksomhe-
ders pligter over for erhvervsministeren og Finanstilsynet
finder med de forngdne tilpasninger anvendelse for admini-
strationsboet.

Stk. 9. Har administrator og eventuelle medadministrato-
rer ikke i forvejen en ansvarsforsikring, der ma anses for
tilstreekkelig til at deekke administrationsboets ansvar for fejl
og forsgmmelser under administrationen af boet, skal admi-
nistrator straks efter udpegningen tegne en sadan forsikring.

Stk. 10. Administrator skal straks efter udpegningen ved
tegning af saedvanlig kautionsforsikring eller pa anden lig-
nende méade sikre boet mod tab. Sikkerhedens sterrelse skal
til enhver tid svare til 1 pct. af aktivernes vardi, dog mak-
simum 100 mio. kr. I perioden indtil der er foretaget en
vurdering af de registrerede aktivers verdi efter § 247 b,
stk. 3, skal sikkerheden beregnes ud fra en af administrator
anslaet verdi. Udgiften til kautionsforsikring afholdes som
boudgift.

§ 247 b. Ved administrationens begyndelse skal de re-
gistrerede aktiver, jf. § 152 g, stk. 1, straks overlades til
administrationsboet. Administrationsboet ved administrator
skal vaere berettiget til at rdde over disse aktiver. For sd vidt
angér fondsaktiver, skal dette registreres i en vardipapircen-
tral, for s vidt angar rettigheder over fast ejendom, skal
dette tinglyses i tingbogen, og for s& vidt angér skibe, skal
dette registreres i et skibsregister.

Stk. 2. Erkleres et pengeinstitut konkurs, overlader kura-
tor straks de aktiver, der er naevnt i stk. 1, til administrator.

Stk. 3. Administrator skal lade de registrerede aktiver vur-
dere i overensstemmelse med regler fastsat i medfer af §
152 h, nr. 2.

Stk. 4. Pengeinstituttet hafter fortsat for, at der er de
fornedne aktiver i registeret, uagtet at dette er sat under
administration. Konstateres det ved vurderingen efter stk. 3,
at de registrerede aktivers verdi ikke svarer til vardien af
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de obligationer, finansielle instrumenter og lan efter § 152
b, stk. 1, som aktiverne ligger til sikkerhed for, skal admini-
strator rejse krav mod pengeinstituttet om opfyldning af re-
gisteret, sdledes at aktivernes vardi svarer til vaerdien af ob-
ligationer, finansielle instrumenter og lan. Tilsvarende skal
administrator rejse krav mod pengeinstituttet om opfyldning
af registeret, hvis det pa et tidspunkt under administrationen
konstateres, at der er underdakning i registeret. Overdrager
administrator hele eller dele af registeret, vil keber ikke
kunne rejse nye krav mod pengeinstituttet, hvis der opstér
yderligere underdeekning efter overdragelsen. Hvis kun dele
af registeret overdrages, hefter pengeinstituttet fortsat for
eventuel underdekning i den tilbageblevne del af registe-
ret. Er pengeinstituttet erkleret konkurs, finder bestemmel-
serne i § 247 d anvendelse.

Stk. 5. Konstateres det ved vurderingen af de registrerede
aktiver, at administrationsboet er insolvent, skal administra-
tor indgive konkursbegering. Administrator skal ligeledes
indgive konkursbegering, hvis administrator efterfolgende
konstaterer, at administrationsboet er insolvent. Administra-
tionsboet er insolvent, hvis det ikke kan opfylde sine for-
pligtelser, efterhanden som de forfalder, medmindre beta-
lingsudygtigheden méa antages blot at vere forbigéende.

Stk. 6. Administrationsboet kan ikke afsluttes, for boets
forpligtelser i henhold til § 247 a og de registrerede aktiver
omfattet af denne paragraf er overdraget, jf. § 247 g, der
er indgivet konkursbegering og konkursbehandlingen er af-
sluttet, eller samtlige de obligationer, som aktiverne i regi-
steret ligger til sikkerhed for, er indfriet, og de finansielle
instrumenter er afviklet. Er der overskydende midler i boet
ved afslutningen, skal disse tilbagefores til pengeinstituttet
eller pengeinstituttet under konkurs, jf. § 247 d, stk. 4.

Stk. 7. Erkleres et pengeinstitut konkurs, efter at admi-
nistrationen er begyndt, far konkursen ingen virkning for
administrationsboet.

Stk. 8. Administrator skal forvalte de aktiver, der er mod-
taget fra pengeinstituttet, og kan hos pengeinstituttet, even-
tuelt ved fogedens hjelp, kraeve alt til administrationen ned-
vendigt materiale udleveret.

§ 247 c. Erkleres et pengeinstitut konkurs, eller overhol-
der et pengeinstitut ikke forpligtelsen til at stille supplerende
sikkerhed efter § 152 a, stk. 2, kan dette ikke af indehaverne
af de serligt deekkede obligationer eller af langivere efter §
152 b, stk. 1, gores geldende som érsag til fertidig indfrielse
af betalingsforpligtelser. Det fratager heller ikke lantagerne,
hvis lan er ydet pa grundlag af de serligt dekkede obligati-
oner, disses eventuelle ret til at foretage hel eller delvis ind-
frielse af lanet i overensstemmelse med de indfrielsesvilkar,
der geelder for lanet.

§ 247 d. Erkleres et pengeinstitut konkurs, anvendes akti-
verne i registeret, herunder finansielle instrumenter, opgjort
efter fradrag af udgifter til administrator, til betaling af krav
fra indehaverne af de serligt deekkede obligationer og mod-
parter pa de finansielle instrumenter, som de registrerede
aktiver og aftaler ligger til grund for. Herefter dekkes lan,
som pengeinstituttet har optaget i henhold til § 152 b, stk.
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1. Overskydende midler indgar i konkursmassen, jf. § 32 i
konkursloven.

Stk. 2. De enkelte indehavere af serligt deekkede obliga-
tioner, modparter pa de finansielle instrumenter samt langi-
vere efter § 152 b, stk. 1, kan ikke gore krav galdende
mod boet. Derimod kan administrator pd administrations-
boets vegne anmelde krav over for boet pd, hvad der efter
vurderingen mangler til at fyldestgere indehaverne af de
serligt dekkede obligationer, modparter pa de finansielle
instrumenter og langivere efter § 152 b, samt krav pa de
renter, der er palebet de nevnte fordringer fra konkursdekre-
tets afsigelse, for at obligationsindehaverne, modparter pa
de finansielle instrumenter samt ldngivere efter § 152 b kan
blive fyldestgjort.

Stk. 3. Er midlerne i registeret utilstrekkelige til fyldest-
gorelse af indehaverne af de sarligt dekkede obligationer
og modparter pd de registrerede finansielle instrumenter
samt til dekning af gaeld, som pengeinstituttet har optaget
i henhold til § 152 b, stk. 1, kan administrator ved admini-
strationsboets afslutning anmelde udakkede restkrav i pen-
geinstituttets konkursmasse som simple krav.

Stk. 4. Eventuelle overskydende midler i et register kan
ikke overferes til andre registre, men skal overfores til kon-
kursboet.

Stk. 5. Modregning fra en fordringshaver som omhandlet
i konkurslovens § 42 kan ikke finde sted til opfyldelse af en
fordring, som tilkommer pengeinstituttet, og som vedrerer
lan optaget pd baggrund af serligt daekkede obligationer
udstedt af pengeinstituttet.

§ 247 e. Provenu fra lan, som pengeinstitutter har opta-
get 1 henhold til § 152 b, stk. 1, og som ikke indgér i et
register, skal i tilfelde af pengeinstituttets konkurs tjene til
dekning af indehavere af de serligt dekkede obligationer
og modparter pad de finansielle instrumenter i det register,
hvortil lanene er optaget. Eventuelle overskydende midler
skal udbetales til langiver.

§ 247 f. Indehavere af obligationer, der har mistet beteg-
nelsen sarligt deekkede obligationer, jf. § 152 a, stk. 5, 1.
pkt., og modparter pa de registrerede aftaler om finansielle
instrumenter, som de registrerede aktiver og aftaler ligger til
grund for, bevarer den konkursretlige stilling, som tildeles
indehavere af sarligt dekkede obligationer og finansielle
modparter, jf. § 247 d, stk. 1, 1. pkt. Tilsvarende geelder lan,
som pengeinstituttet har optaget 1 henhold til § 152 b, stk. 1.

Stk. 2. Eventuelle restkrav anmeldes af administrator i
pengeinstituttets konkursbo som simple krav.

Stk. 3. Reglerne i § 152 a, stk. 1, 1. pkt., §§ 152 b-152 h
og §§ 247 a-247 e finder tilsvarende anvendelse for obliga-
tioner, der har mistet betegnelsen sarligt daekkede obligatio-
ner, jf. § 152 a, stk. 5, samt finansielle instrumenter knyttet
hertil.

§ 247 g. Administrator skal, efter at de registrerede akti-
ver er vurderet, jf. § 247 b, stk. 3, arbejde for, at boets
forpligtelser i henhold til § 247 a og registrerede aktiver
omfattet af § 247 b overdrages til et kreditinstitut, der er
meddelt tilladelse i et land inden for Den Europaiske Union
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eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pé det
finansielle omrade, og som har tilladelse til at udstede saer-
ligt deekkede obligationer som defineret i bilag VI, del 1,
punkt 68-71, i direktivet om adgang til at optage og udave
virksomhed som kreditinstitut.

Stk. 2. Kan administrator ikke overdrage boets forpligtel-
ser 1 henhold til § 247 a og de registrerede aktiver omfat-
tet af § 247 b, skal administrator drive administrationsboet
videre i overensstemmelse med vilkdrene i § 247 h, med-
mindre betingelserne for at indgive konkursbegering er til
stede, jf. § 247 b, stk. 5. Administrator skal dog fortsat
arbejde for overdragelse efter stk. 1.

Stk. 3. Overdragelse af hele eller dele af boets forpligtel-
ser i henhold til § 247 a og registrerede aktiver omfattet af
§ 247 b til et andet kreditinstitut, jf. stk. 1, skal godkendes
af erhvervsministeren. Dette gaelder dog ikke, hvis der alene
afhaendes enkelte aktiver efter § 247 h, stk. 3.

Stk. 4. Medmindre erhvervsministeren pa det foreliggende
grundlag finder, at overdragelsen ikke ber godkendes, skal
Finanstilsynet offentliggere en redegerelse for den pataenk-
te overdragelse i Statstidende og i landsdeekkende dagbla-
de. Redegprelsen skal indeholde en opfordring til de bererte
obligationsejere til inden en af Finanstilsynet fastsat frist,
der ikke mé vaere kortere end 1 maned, skriftligt at meddele
Finanstilsynet, at de har indsigelser mod overdragelsen. Ad-
ministrator skal samtidig sende meddelelse om den patankte
overdragelse og redegerelsen til de obligationsejere, som
administrator kender adressen pa.

Stk. 5. Efter udlebet af fristen i stk. 4 treffer erhvervs-
ministeren under hensyntagen til de fremsatte indsigelser
beslutning om, hvorvidt registeret kan overdrages i overens-
stemmelse med det fremsatte forslag.

Stk. 6. Overdragelsen kan ikke af ejerne af de serligt
deekkede obligationer paberabes som érsag til fortidig indfri-
else af betalingsforpligtelser.

§ 247 h. Administrator kan udstede obligationer til refi-
nansiering af serligt deekkede obligationer, der udlgber. Ob-
ligationerne benavnes refinansieringsobligationer og mé ik-
ke benavnes serligt dekkede obligationer. Refinansierings-
obligationerne far pa samme vis som de sarligt dekkede ob-
ligationer, de erstatter, sikkerhed i aktivmassen i administra-
tionsboet. Administrator ma ikke udstede refinansieringsob-
ligationer, hvis der ikke efter udstedelsen kan forventes at
veare tilstreekkelige midler i boet til betaling af renter og
afdrag til indehavere af serligt dekkede obligationer, even-
tuelle refinansieringsobligationer og modparter pa finansiel-
le instrumenter. Administrator kan tillige indgd aftaler om
finansielle instrumenter til risikoafdeekningsformal.

Stk. 2. Administrator kan optage kortvarige lan til daek-
ning af midlertidige likviditetsunderskud i administrations-
boet opstdet pd grund af manglende tidsmassigt sammen-
fald mellem indbetalinger til boet fra lantagere og udbetalin-
ger fra boet til obligationsejere. Provenuet fra sadanne lan
ma alene anvendes til betaling af renter og afdrag til ejerne
af de sarligt deekkede obligationer og eventuelle refinansie-
ringsobligationer.
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Stk. 3. Administrator kan salge aktiver fra boet til brug
for deekning af midlertidige likviditetsunderskud i admini-
strationsboet opstdet pd grund af manglende tidsmeessigt
sammenfald mellem indbetalinger til boet fra ldntagere og
udbetalinger fra boet til obligationsejere. Salg af aktiver kan
kun ske i begreenset omfang og til en minimumspris fastsat
pa forhand.

Stk. 4. Finder administrator, at mulighederne i stk. 1-3
ikke er tilstraekkelige og der ikke kan ske fuld rettidig ind-
frielse af indehaverne af sarligt daekkede obligationer, skal
administrator udskyde forfaldstidspunktet pa de saerligt deck-
kede obligationer i overensstemmelse med § 152 b, stk. 4-6.

§ 247 i. Tages administrationsboet under konkursbehand-
ling, behandles boet i overensstemmelse med konkurslovens
regler, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Aktiverne i administrationsboet, herunder finan-
sielle instrumenter, opgjort efter fradrag af udgifter til ad-
ministrator anvendes i lige forhold til betaling af krav fra
indehaverne af de sarligt deekkede obligationer, modparter
pa de finansielle instrumenter, som de registrerede aktiver
og aftaler ligger til grund for, indehavere af eventuelle refi-
nansieringsobligationer udstedt af administrator i medfer af
§ 247 h, stk. 1, og deekning af 14n, som administrationsboet
har optaget i medfer af § 247 h, stk. 2. Overskydende midler
indgér i konkursmassen, jf. § 32 i konkursloven.

Scerlige regler for forsikringsselskaber om genoprettelse og
foranstaltninger

§ 248. Et gruppe 2-forsikringsselskab, som ikke opfylder
kravet til minimumsbasiskapitalen, jf. § 126, stk. 2 og 3,
skal udarbejde en plan for genoprettelse, der beskriver de
foranstaltninger, der er nedvendige, for at selskabet kan op-
fylde kravet til minimumsbasiskapitalen. Planen for genop-
rettelse skal forelaegges Finanstilsynet til godkendelse inden
for en af Finanstilsynet fastsat tidsfrist.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om de
oplysninger, planen for genoprettelse skal indeholde, og om
perioden, for hvilken planen skal udarbejdes.

§ 248 a. Et gruppe 1-forsikringsselskab, som ikke opfyl-
der solvenskapitalkravet, jf. § 126 c, skal udarbejde en plan
for genoprettelse, der beskriver de foranstaltninger, der er
nedvendige, for at selskabet kan opfylde solvenskapitalkra-
vet. Planen for genoprettelse skal forelegges Finanstilsynet
til godkendelse, senest 2 méaneder efter at selskabet har kon-
stateret, at det ikke opfylder solvenskapitalkravet.

Stk. 2. Planen for genoprettelse skal fore til, at solven-
skapitalkravet opfyldes, senest 6 maneder efter at selskabet
konstaterede den manglende opfyldelse heraf. Finanstilsynet
kan forlenge denne frist med 3 maneder en gang, hvis
selskabet kan sandsynliggere, at det vil blive i stand til at
opfylde solvenskapitalkravet, safremt fristen forleenges.

Stk. 3. 1 serlige tilfeelde, hvor Den Europziske Tilsyns-
myndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsord-
ninger vurderer, at der foreligger en usaedvanlig ugunstig si-
tuation, der bergrer forsikringsselskaber, der udger en bety-
delig del af markedet, kan Finanstilsynet efter horing af Det
Europaeiske Udvalg for Systemiske Risici forleenge fristen i
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stk. 2. Fristforlaengelse kan meddeles ad flere omgange, men
den samlede fristforleengelse mé ikke overstige 7 ar.

Stk. 4. Gruppe 1-forsikringsselskaber, der har faet forlaen-
get fristen efter stk. 3, skal hver tredje maned indsende
en redegorelse til Finanstilsynet, der beskriver de hidtidige
foranstaltninger og fremskridt med henblik pa at opfylde
solvenskapitalkravet. Viser redegerelsen, at der ikke er sket
betydelige fremskridt med henblik pa at opfylde solvenska-
pitalkravet, kan Finanstilsynet tilbagekalde forlengelsen af
fristen.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om de
oplysninger, planen for genoprettelse skal indeholde.

§ 248 b. Et gruppe 1-forsikringsselskab, som ikke opfyl-
der minimumskapitalkravet, jf. § 126 d, skal udarbejde en
finansieringsplan, der beskriver de foranstaltninger, der er
nedvendige, for at selskabet kan opfylde minimumskapital-
kravet. Finansieringsplanen skal forelegges Finanstilsynet
til godkendelse, senest 1 maned efter at selskabet har kon-
stateret, at det ikke opfylder minimumskapitalkravet.

Stk. 2. Finansieringsplanen skal fore til, at minimumska-
pitalkravet opfyldes senest 3 maneder efter konstateringen
af den manglende opfyldelse heraf.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om de
oplysninger, finansieringsplanen skal indeholde.

§ 249. Finanstilsynet pabyder et livsforsikringsselskab in-
den for en af tilsynet fastsat frist at foretage de foranstaltnin-
ger, der er nedvendige, safremt

1) selskabet ikke overholder denne lov,

2) selskabet afviger fra det for sin virksomhed galdende
grundlag,

3) det i nr. 2 nevnte grundlag eller den made, hvorpa
selskabets midler er anbragt, ikke er betryggende,

4) det viser sig, at de til deekning af de forsikringsmaessige
hensettelser henlagte midler ikke er betryggende eller

5) selskabets gkonomiske stilling er saledes forringet, at

de forsikredes interesser er udsat for fare.

Stk. 2. Er de pabudte foranstaltninger ikke truffet inden
den i henhold til stk. 1 fastsatte frist, og skennes undladelsen
at medfere fare for de forsikrede, kan selskabets forsikrings-
bestand tages under administration i henhold til §§ 253-258.

Stk. 3. En forsikringsbestand skal tages under administra-
tion, safremt det viser sig, at der inden den i henhold til stk.
1 fastsatte frist ikke kan fremskaffes de til deekning af de
forsikringsmeessige hensattelser nodvendige midler.

Stk. 4. Traeder et selskab i likvidation, kan Finanstilsynet
treeffe bestemmelse om, at selskabets forsikringsbestand tag-
es under administration.

Stk. 5. Finder Finanstilsynet, at det, nar forsikringsbestan-
den er taget under administration, tillige vil vaere pékraevet,
at selskabet opleses, traeffer tilsynet beslutning herom.

§ 250. Finanstilsynet pabyder et forsikringsselskab, der
ikke driver livsforsikringsvirksomhed, inden for en af Fi-
nanstilsynet fastsat frist at foretage de foranstaltninger, der
er nodvendige, safremt
1) selskabet ikke har hensat tilstreekkelige beleb til dek-

ning af forsikringsmeessige forpligtelser,
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2) Finanstilsynet ikke finder den made, hvorpa selskabets
midler er anbragt, betryggende eller
3) selskabet ikke overholder denne lov.

Stk. 2. Er de pabudte foranstaltninger ikke truffet inden
den fastsatte frist, og skennes undladelsen at medfere fare
for de forsikrede, kan Finanstilsynet treeffe bestemmelse om,
at selskabet skal treede i likvidation.

§ 251. Som led i de i § 248, § 248 a, stk. 2, § 248 b, stk.
2, § 249, stk. 1, og § 250, stk. 1, naevnte foranstaltninger kan
Finanstilsynet forbyde selskabet at rade over dets aktiver el-
ler begrense dets radighed herover. § 167 finder tilsvarende
anvendelse.

Stk. 2. Finanstilsynet underretter tilsynsmyndighederne i
vertslandene om alle foranstaltninger om gruppe 1-forsik-
ringsselskaber truffet efter stk. 1.

§ 252. Finanstilsynet skal snarest muligt efter, at likvida-
tion i henhold til § 250 er indtradt, i samrad med likvidato-
rerne lade undersege, om det vil vere hensigtsmassigt at
soge forsikringsbestanden helt eller delvis overdraget til et
eller flere forsikringsselskaber. Indkommer der tilbud om sa-
dan overtagelse, skal Finanstilsynet, hvis det finder tilbuddet
antageligt, lade udarbejde en redegerelse om overdragelsen
og et forslag til overenskomst med vedkommende selskab.

Stk. 2. Redegerelsen og forslaget skal offentliggeres i
Statstidende og i dagblade. Redeggrelsen skal indeholde en
opfordring til forsikringstagerne til inden en af Finanstilsy-
net fastsat frist, der ikke ma vare kortere end 1 maéned,
skriftligt at meddele Finanstilsynet, hvis de har indsigelser
mod overdragelsen. Selskabet skal samtidig til de forsik-
ringstagere, hvis adresse er selskabet bekendt, udsende rede-
gorelsen og forslaget.

Stk. 3. Efter udlebet af den i stk. 2 omhandlede frist
treeffer erhvervsministeren under hensyntagen til de fremsat-
te indsigelser beslutning om, hvorvidt forsikringsbestanden
kan overdrages i overensstemmelse med det fremsatte for-
slag.

Stk. 4. Finanstilsynet kan i forbindelse med den udarbej-
dede redegorelse efter forhandling med det overtagende sel-
skab treeffe bestemmelse om, at forsikringer, som er tegnet
for en periode pad mere end 1 ar, af begge parter kan opsi-
ges efter de regler, som ifelge forsikringsaftalen er gelden-
de, hvis den i aftalen indeholdte flerarige periode var udle-
bet. Reglerne om denne adgang til opsigelse skal gengives i
Finanstilsynets redegerelse.

Stk. 5. § 27, stk. 2, i lov om forsikringsaftaler finder
tilsvarende anvendelse, indtil erhvervsministeren har truffet
beslutning i henhold til stk. 3. Finder overdragelse sted i
overensstemmelse med erhvervsministerens beslutning, kan
likvidationen og overdragelsen uanset lov om forsikringsaf-
taler §§ 26 og 27 ikke paberdbes som grundlag for at have
forsikringsaftalen.

Seerlige regler for forsikringsselskaber om administration af
en livsforsikringsbestand

§ 253. Treeffer Finanstilsynet beslutning om, at et livsfor-
sikringsselskabs forsikringsbestand tages under administra-
tion 1 henhold til § 224, stk. 1, nr. 1 og 2, og stk. 6, § 226,
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stk. 3 og 4, § 234, stk. 5, eller § 249, udnavner Finanstilsy-
net samtidig en administrator til i feellesskab med eventuelle
medadministratorer at foresta forsikringsbestandens admini-
stration.

Stk. 2. Nar en forsikringsbestand tages under administra-
tion, skal Finanstilsynet tilbagekalde livsforsikringsselska-
bets tilladelse samt foranledige beslutningerne om admini-
strationens ivarksettelse, administrators udnavnelse samt
tilladelsens tilbagekaldelse registreret i Erhvervsstyrelsen.

Stk. 3. For at sikre administrationens forsvarlige vareta-
gelse kan administrator udpege en eller flere medadministra-
torer med indsigt 1 for administrationen relevante forhold. §
108 finder tilsvarende anvendelse i forbindelse med admini-
strationsboer.

Stk. 4. Udgifter, der efter skattelovgivningen pahviler ad-
ministrationsboet bestdende af de forsikrede, udredes af ad-
ministrationsboet ved administrator.

Stk. 5. Honorarer til administratorerne og andre udgifter
i forbindelse med administrationen udredes af administrati-
onsboet. Honorarernes storrelse fastsettes efter forhandling
med Finanstilsynet.

Stk. 6. Administrationsboet er underlagt Finanstilsynets
tilsyn.

§ 254. Ved administrationens begyndelse skal de i § 167,
stk. 1, naevnte registrerede aktiver straks overlades til admi-
nistrationsboet. Administrationsboet ved administrator skal
vaere berettiget til at rdde over disse aktiver. For sa vidt an-
gér fondsaktiver, skal dette registreres i en vardipapircentral
og, for sa vidt angar fast ejendom, i tingbogen.

Stk. 2. Erkleres et livsforsikringsselskab konkurs, over-
sender skifteretten straks de i stk. 1 navnte aktiver til admi-
nistrator.

Stk. 3. Administrator skal lade de registrerede aktiver
vurdere 1 overensstemmelse med de geldende verdiansaet-
telsesregler.

Stk. 4. De enkelte forsikrede kan ikke gore krav geeldende
mod selskabet. Derimod kan administrator pa administrati-
onsboets vegne afkrave selskabet, hvad der efter vurderin-
gen af de overtagne aktiver, jf. stk. 3, mangler, for at de
forsikringsmeessige hensattelser og anmeldte og forfaldne
forsikringskrav efter beregningen nevnt i § 256 er dek-
ket. Endvidere kan administrator pd administrationsboets
vegne krave et beleb, der svarer til selskabets kapitalkrav
opgjort ved administrationsboets begyndelse.

Stk. 5. Erklaeres et livsforsikringsselskab konkurs efter, at
administrationen er begyndt, far konkursen ingen virkning
for administrationsboet.

Stk. 6. Administrator skal forvalte de fra selskabet mod-
tagne aktiver og kan hos selskabet, eventuelt ved fogedens
hjeelp, kraeve alt til administrationen nedvendigt materiale
udleveret.

Stk. 7. Administrator skal respektere aftaler om netting
ved slutafregning, jf. § 206 i lov om kapitalmarkeder, af
finansielle kontrakter, der kan indga i gruppen af aktiver i
medfor af § 167, stk. 1, 1. pkt.

§ 255. Nar forsikringsbestanden er taget under admini-
stration, kan genkeb af forsikringer ikke finde sted.
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§ 256. Administrator skal beregne de forsikringsmaessige
henszttelser og opgere storrelsen af anmeldte og forfaldne
krav efter forsikringsaftalerne ved administrationens begyn-
delse.

Stk. 2. Forsikringskrav, som fer administrationens begyn-
delse var forfaldne eller anmeldt, skal afgares efter de for
dette tidspunkt gaeldende regler. Forsikringer, som forfalder
senere, skal forelgbig kun udbetales med sa stort et beleb,
som administrator efter omstendighederne finder forsvar-
ligt. Viser den endelige fastsettelse af forsikringsbelebene,
jf. stk. 4, at der pa denne made er udbetalt for meget, kan
tilbagebetaling ikke kraeves.

Stk. 3. De forsikringsmessige hensattelser beregnes
under anvendelse af det for selskabet anmeldte beregnings-
grundlag, jf. § 20, medmindre administrator finder det nod-
vendigt at fastsette et andet beregningsgrundlag, der anmel-
des til Finanstilsynet.

Stk. 4. Fastsattelse af forsikringsbelgbene, herunder en
eventuel nedsattelse heraf, jf. § 257, stk. 1, 4. pkt., eller §
258, stk. 1, 1. pkt., foretages i overensstemmelse med det ef-
ter stk. 3 gaeldende beregningsgrundlag og efter en fordeling
af selskabets aktiver, der i det enkelte tilfaelde ma anses for
rimelig under hensyn til forholdene i forsikringsbestanden,
herunder indholdet af forsikringsaftalerne.

§ 257. Administrator skal snarest muligt efter, at vurde-
ring og beregning i henhold til § 254, stk. 3, og § 256
har fundet sted, sege hele forsikringsbestanden overtaget
af et eller flere forsikringsselskaber. Indkommer der tilbud
om en sadan overtagelse, skal administrator ansege om er-
hvervsministerens tilladelse til overdragelsen. Ansggningen
om overdragelsen skal ledsages af den overenskomst, der
er afsluttet mellem administrationsboet og det overtagende
selskab, og af saddanne oplysninger om dette selskab, som
erhvervsministeren finder nedvendige for at kunne bedem-
me, om overdragelsen er forsvarlig over for forsikringsta-
gerne. Medforer overenskomsten nedsattelse af forsikrings-
belabene eller @ndring af forsikringsvilkarene, herunder af
bonusreglerne, skal dette angives.

Stk. 2. Medmindre erhvervsministeren pa det foreliggende
grundlag finder, at tilladelse til overdragelsen ber nagtes,
skal Finanstilsynet offentliggere en redegerelse for den pa-
tenkte overdragelse i Statstidende og i dagblade. Redegarel-
sen skal indeholde en opfordring til forsikringstagerne til
inden en af Finanstilsynet fastsat frist, der ikke ma vare
kortere end 1 maned, skriftligt at meddele Finanstilsynet, sa-
fremt de har indsigelser mod overdragelsen. Selskabet skal
samtidig til de forsikringstagere, hvis adresse er selskabet
bekendt, udsende redegorelsen og forslaget.

Stk. 3. Efter udlebet af den i stk. 2 nevnte frist tref-
fer erhvervsministeren under hensyntagen til de fremsatte
indsigelser beslutning om, hvorvidt forsikringsbestanden
kan overdrages i overensstemmelse med det fremsatte for-
slag. Overdragelsen kan ikke paberdbes som grundlag for at
haeve forsikringsaftalen.

Stk. 4. Er overdragelsen sket pa en sddan made, at ikke
alle administrationsboets aktiver er medgéet, skal admini-
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strator afgive det overskydende belab til selskabet eller dets
bo.

§ 258. Kan forsikringsbestanden ikke overdrages i hen-
hold til § 257, skal administrator foretage den endelige fast-
settelse af forsikringsbelgbene 1 henhold til den foretagne
opgerelse samt eventuelle @ndringer af forsikringsvilkére-
ne, herunder af bonusreglerne, og sammenkalde en general-
forsamling af forsikringstagerne til stiftelse af et gensidigt
selskab med administrationsboet som stifter, jf. § 23 og
§§ 24 og 25 i selskabsloven. Til denne generalforsamling
gives 2 maneders varsel. Indkaldelsen samt en redegerelse
for stiftelsesdokumentets indhold og den af administrator
beregnede fastsattelse af forsikringsbelgbene bekendtgeres
padeni § 257, stk. 2, angivne made.

Stk. 2. Ved registreringen indtreeder det gensidige selskab
ideni § 254, stk. 4, neevnte ret over for det tidligere selskab.

Stk. 3. Kan der ikke stiftes et nyt selskab, fortsattes admi-
nistrationen, og administrator tager stilling til, om yderligere
forseg pa at overfare forsikringerne til et nyt eller et andet
selskab skal foretages.

Kapitel 17
Apviklingsplanlegning

Afviklingsplaner

§ 259. Finanstilsynet skal udarbejde, vedtage og vedlige-
holde en afviklingsplan for et pengeinstitut og et realkredit-
institut, jf. dog § 260. Afviklingsplanen vedtages af Finans-
tilsynet efter indstilling fra Finansiel Stabilitet. Afviklings-
planen skal
1) indeholde de afviklingstiltag, som det vurderes vil kun-

ne anvendes ved virksomhedens afvikling, jf. § 12 i

lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle

virksomheder,

tage hgjde for relevante scenarier, herunder at en virk-

somheds sammenbrud kan skyldes konkrete forhold i

virksomheden eller veere en folge af en periode med

generel finansiel ustabilitet, herunder begivenheder, der
berorer hele det finansielle system,

indeholde en analyse af, hvordan og hvornar en virk-

somhed pa de i planen fastsatte betingelser kan anmode

om anvendelse af centralbankfaciliteter og identificere
de aktiver, der forventes at kunne betragtes som sikker-
hed, og

indeholde modeller for, hvordan de i lov om restruktu-

rering og afvikling af visse finansielle virksomheder

omhandlede afviklingsverktejer og -befojelser kan an-
vendes pa virksomheden.
Stk. 2. Afviklingsplanen for realkreditinstitutter ma ikke
forudseette anvendelse af bail-in, jf. § 2, nr. 4, i lov om re-
strukturering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

Stk. 3. Finanstilsynet kan udarbejde, vedtage og vedli-
geholde en forenklet afviklingsplan. Den forenklede afvik-
lingsplan vedtages af Finanstilsynet efter indstilling fra Fi-
nansiel Stabilitet.

Stk. 4. Finanstilsynet skal vedligeholde afviklingsplanen,
jf. stk. 1 og 3, mindst en gang om éaret. Afviklingsplanen

2)

3)

4)
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vedtages af Finanstilsynet efter indstilling fra Finansiel Sta-
bilitet. Finanstilsynet kan beslutte at fravige kravet om ved-
ligeholdelse af afviklingsplanen mindst en gang om é&ret.

Stk. 5. Finanstilsynet skal uanset stk. 4 vedligeholde af-
viklingsplanen, nar der er sket endringer i den pagaldende
virksomhed, herunder endringer i virksomhedens retlige el-
ler organisatoriske struktur, forretningsaktiviteter eller ako-
nomiske forhold, som nedvendigger en @ndring af virksom-
hedens afviklingsplan. Afviklingsplanen vedtages af Finans-
tilsynet efter indstilling fra Finansiel Stabilitet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan udarbejde, vedtage og vedlige-
holde en koncernafviklingsplan, jf. § 260, for et kreditinsti-
tut, der er tilknyttet et centralt organ, og som helt eller delvis
er undtaget fra de tilsynsmaessige krav i overensstemmelse
med artikel 10 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitut-
ter. Koncernafviklingsplanen vedtages af Finanstilsynet efter
indstilling fra Finansiel Stabilitet.

Stk. 7. Ved udarbejdelse og vedligeholdelse af en afvik-
lingsplan efter stk. 1 for et systemisk vigtigt finansielt in-
stitut og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut, jf.
§§ 308 og 310, skal Finanstilsynet here Danmarks National-
bank om afviklingsplanens indhold.

Stk. 8. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet skal here
eventuelle afviklingsmyndigheder i andre lande inden for
Den Europziske Union eller i lande, som Unionen har ind-
gaet aftale med pa det finansiclle omrade, hvor vasentlige
filialer er beliggende, om afviklingsplanen.

Stk. 9. Finanstilsynet fremsender efter vedtagelsen i hen-
hold til stk. 1 den endelige afviklingsplan til Finansiel Stabi-
litet. For institutter omfattet af stk. 7 fremsendes afviklings-
planen endvidere til Danmarks Nationalbank.

Stk. 10. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
om udarbejdelsen, indholdet og vedligeholdelsen af afvik-
lingsplaner samt arbejdsdelingen mellem Finanstilsynet og
Finansiel Stabilitet.

§ 259 a. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et
fondsmaeglerselskab I, for hvilket der er udarbejdet en af-
viklingsplan i henhold til § 259, stk. 1, skal straks oplyse
Finanstilsynet om vasentlige andringer i den pégaldende
virksomhed, herunder endringer i virksomhedens retlige el-
ler organisatoriske struktur, forretningsaktiviteter eller ako-
nomiske forhold.

§ 260. Finanstilsynet skal udarbejde, vedtage og vedli-
geholde en koncernafviklingsplan for koncerner, hvor den
gverste modervirksomhed er i Danmark, og hvor modervirk-
somheden er et pengeinstitut, et realkreditinstitut, en blan-
det holdingvirksomhed eller en finansiel holdingvirksom-
hed. Koncernafviklingsplanerne vedtages af Finanstilsynet
efter indstilling fra Finansiel Stabilitet og i samarbejde med
afviklingsmyndighederne for dattervirksomhederne og efter
hering af eventuelle afviklingsmyndigheder og kompetente
myndigheder i andre lande inden for Den Europaeiske Union
eller i lande, som Unionen har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade, hvor vesentlige filialer er beliggende. 1.
pkt. finder kun anvendelse for finansielle holdingvirksomhe-
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der, der mindst har én dattervirksomhed, som er et pengein-
stitut eller et realkreditinstitut.

Stk. 2. En koncernafviklingsplan skal indeholde konkrete
tiltag til afvikling af koncernen som helhed og afvikling af
de virksomheder og filialer, som indgar i koncernen. Kon-
cernafviklingsplanen skal angive afviklingsenhederne og
afviklingskoncernerne i den pageldende koncern. En mel-
lemliggende finansiel holdingvirksomhed, der direkte eller
indirekte ejer dattervirksomheder af en blandet holdingvirk-
somhed, er en afviklingsenhed.

Stk. 3. Koncernafviklingsplanen skal udarbejdes pé en
made, s& den ikke medferer en negativ og uforholdsmassig
stor indvirkning pa et land inden for Den Europaeiske Union
eller pa et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, ved sin gennemforelse.

Stk. 4. § 259 finder tilsvarende anvendelse pa koncernaf-
viklingsplaner.

Stk. 5. Finanstilsynet fremsender oplysninger modtaget til
brug for udarbejdelsen af koncernafviklingsplanen til

1) Den Europaziske Banktilsynsmyndighed,

2) Finansiel Stabilitet,

3) dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder,

4) afviklingsmyndighederne i de lande, hvor der ligger
veaesentlige filialer,

5) de relevante kompetente myndigheder, jf. artikel 115
og 116 i1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kredit-
institutter og investeringsselskaber, og

6) afviklingsmyndighederne i de andre lande inden for

Den Europzeiske Union eller i lande, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, hvor en
finansiel holdingvirksomhed eller en blandet holding-
virksomhed er etableret.

Stk. 6. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer sam-
men med dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder, om
koncernafviklingsplanen opfylder de i stk. 2-4, fastsatte krav
med henblik pa at na en fzlles beslutning om koncernafvik-
lingsplanen inden for 4 maneder efter Finanstilsynets frem-
sendelse af oplysninger som navnt i stk. 5.

Stk. 7. Finanstilsynet treffer beslutning om koncernaf-
viklingsplanen, senest 4 méneder efter at Finanstilsynet
har fremsendt oplysninger efter stk. 5, hvis Finanstilsynet
og dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder ikke har
truffet en feelles beslutning, jf. stk. 6. Finanstilsynet under-
retter modervirksomheden og dattervirksomhedernes afvik-
lingsmyndigheder om beslutningen. Har en dattervirksom-
heds afviklingsmyndighed inden udlebet af perioden pa 4
maneder indbragt sagen for Den Europeiske Banktilsyns-
myndighed, udskyder Finanstilsynet sin beslutning, indtil
afgerelsen fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed fore-
ligger. Finanstilsynet skal herefter treeffe beslutning i over-
ensstemmelse med afgerelsen fra Den Europeiske Banktil-
synsmyndighed. Har Den Europziske Banktilsynsmyndig-
hed ikke truffet afgerelse, senest 1 méaned efter at sagen blev
indbragt, treeffer Finanstilsynet beslutning om koncernafvik-
lingsplanen.
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Stk. 8. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
om udarbejdelsen, indholdet og vedligeholdelsen af koncer-
nafviklingsplaner samt arbejdsdelingen mellem Finanstilsy-
net og Finansiel Stabilitet.

§ 260 a. Finanstilsynet udarbejder, vedtager og vedlige-
holder en afviklingsplan, jf. § 259, stk. 1, hvis Finanstil-
synet og Finansiel Stabilitet er uenige i forslaget til kon-
cernafviklingsplan fra koncernafviklingsmyndigheden, og
hvis koncernafviklingsmyndigheden og dattervirksomheder-
nes afviklingsmyndigheder ikke har truffet en felles beslut-
ning om koncernafviklingsplanen, senest 4 maneder efter at
koncernafviklingsmyndigheden har fremsendt oplysninger
modtaget til brug for udarbejdelsen af koncernafviklingspla-
nen. 1. pkt. finder anvendelse, nar Finanstilsynet og Finan-
siel Stabilitet er afviklingsmyndighed for en dattervirksom-
hed i en koncern, hvor den gverste modervirksomhed er i
et andet land inden for Den Europaiske Union eller i et
land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle
omrade.

Stk. 2. Finanstilsynet underretter de ovrige medlemmer
af afviklingskollegiet om, at Finanstilsynet har vedtaget en
afviklingsplan i henhold til stk. 1.

Stk. 3. Har en afviklingsmyndighed inden udlebet af pe-
rioden pd 4 maneder indbragt sagen for Den Europeiske
Banktilsynsmyndighed, udskyder Finanstilsynet sin beslut-
ning efter stk. 1, indtil afgerelsen fra Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed foreligger. Finanstilsynet skal heref-
ter treeffe beslutning i overensstemmelse med afgerelsen fra
Den Europziske Banktilsynsmyndighed. Har Den Europee-
iske Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgerelse, senest 1
maéned efter at sagen blev indbragt, treeffer Finanstilsynet
beslutning om afviklingsplanen.

§ 261. Finanstilsynet kan pabyde en virksomhed eller en
modervirksomhed at bistd med udarbejdelsen og vedligehol-
delsen af virksomhedens eller koncernens afviklingsplan, jf.
§§ 259 og 260, herunder pabyde virksomheden eller moder-
virksomheden at indsende alle relevante oplysninger.

§ 261 a. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om,
at et pengeinstitut og et realkreditinstitut skal udarbejde et
register over finansielle kontrakter, som virksomheden har
indgéet.

Vurdering af afviklingsmuligheder

§ 262. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer i
forbindelse med udarbejdelsen af afviklingsplanen, jf. § 259,
hvorvidt der er vasentlige hindringer for, at en virksomhed
kan afvikles.

Stk. 2. For et systemisk vigtigt finansielt institut og et
globalt systemisk vigtigt finansielt institut, jf. §§ 308 og
310, herer Finanstilsynet Danmarks Nationalbank om vur-
deringen foretaget af Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet
efter stk. 1.

Stk. 3. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet skal here
eventuelle afviklingsmyndigheder i andre lande inden for
Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har indga-
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et aftale med pa det finansielle omrade, hvor vasentlige
filialer er beliggende, om afviklingsplanen.

§ 263. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer i
forbindelse med udarbejdelsen af koncernafviklingsplanen,
jf. § 260, hvorvidt der er vasentlige hindringer for, at en
koncern kan afvikles.

Stk. 2. Omfatter koncernen et systemisk vigtigt finansielt
institut eller et globalt systemisk vigtigt finansielt institut, jf.
§§ 308 eller 310, skal der ske hering af Danmarks National-
bank om vurderingen efter stk. 1.

Stk. 3. Vurderingen efter stk. 1 skal ske i samarbejde med
afviklingsmyndighederne for dattervirksomhederne og efter
hering af de kompetente myndigheder for dattervirksomhe-
derne samt afviklingsmyndighederne i de lande, i hvilke
vaesentlige filialer er beliggende, safremt det er relevant for
den pageldende filial.

Befojelse til at afhjeelpe og fjerne hindringer for afvikling

§ 264. Konstaterer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet
ved vurderingen af afviklingsmulighederne for en virksom-
hed, jf. § 262, at der er vasentlige hindringer for afviklingen
af den pageldende virksomhed, underretter Finanstilsynet
skriftligt virksomheden og eventuelle afviklingsmyndighe-
der i andre lande inden for Den Europaiske Union eller
lande, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle
omrade, hvor vesentlige filialer er beliggende, herom.

Stk. 2. Virksomheden skal, senest 4 maneder efter at den-
ne har modtaget en underretning i henhold til stk. 1, jf. dog
stk. 3, forelegge Finanstilsynet forslag til mulige tiltag med
henblik pa at athjelpe eller fjerne de vasentlige afviklings-
hindringer, som folger af underretningen.

Stk. 3. Virksomheden skal forelegge Finanstilsynet for-
slag til mulige tiltag og en tidsplan for gennemforelsen af
disse tiltag, senest 2 uger efter at virksomheden har modta-
get en underretning i henhold til stk. 1, med henblik pa at
afthjelpe eller fijerne den vasentlige afviklingshindring i de
tilfaelde, hvor afviklingshindringen skyldes, at

1) virksomheden befinder sig i en situation, der er omfat-
tet af § 269 a, stk. 1,

2) virksomheden ikke opfylder kravet om nedskrivnings-
egnede passiver, jf. § 266, eller

3) virksomheden, hvis den er et globalt systemisk vigtigt

finansielt institut (G-SIFI) eller en del af et G-SIFI,
ikke opfylder kravet om nedskrivningsegnede passiver,
jf. artikel 92 a, jf. artikel 494 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessi-
ge krav til kreditinstitutter.

Stk. 4. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer, om
virksomhedens forslag til mulige tiltag i henhold til stk. 2 og
3 effektivt afhjelper eller fjerner de vasentlige afviklings-
hindringer. Vurderer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet,
at virksomhedens forslag effektivt athjelper eller fjerner de
vasentlige afviklingshindringer, vil forslaget vaere bindende
for virksomheden.

Stk. 5. Vurderer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, at
de af en virksomhed foresldede tiltag i henhold til stk. 2
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eller 3 ikke effektivt afhjelper eller fjerner de vasentlige
afviklingshindringer, kan Finanstilsynet

1)  pabyde virksomheden at gennemgé aftaler om koncer-
nintern finansiel stotte eller at genoverveje fravaeret af
saddanne og at udarbejde koncerninterne serviceaftaler
eller serviceaftaler med tredjemand til deekning af kri-
tiske funktioner,

pabyde virksomheden at begranse dennes maksimale
enkeltvise og samlede eksponeringer,

i specifikke tilfaelde eller pa regelmeassig basis ved
pabud stille krav om yderligere oplysninger, som er
relevante i forbindelse med afvikling,

pabyde virksomheden at afhende bestemte aktiver,
pabyde virksomheden at begranse eller indstille eksi-
sterende eller patenkte aktiviteter,

begraense eller forhindre udviklingen af nye eller eksi-
sterende forretningsomrader eller salget af nye eller
eksisterende produkter,

pabyde, at virksomheden eller en dattervirksomhed,
som virksomheden kontrollerer enten direkte eller in-
direkte, forenkles gennem endringer af dennes retli-
ge eller operationelle struktur for at sikre, at kritiske
funktioner kan adskilles juridisk og operationelt fra
andre funktioner ved anvendelsen af afviklingsveerk-
tajer,

pabyde virksomheden at oprette en finansiel holding-
virksomhed,

pabyde virksomheden at forelegge en plan for opfyl-
delse af kravet om nedskrivningsegnede passiver og
det kombinerede kapitalbufferkrav,

pabyde virksomheden at udstede nedskrivningsegnede
passiver for at opfylde kravene i § 266,

pabyde virksomheden at traeffe andre tiltag for at leve
op til kravet om nedskrivningsegnede passiver i hen-
hold til § 266,

pabyde virksomheden at @&ndre lgbetidsprofilen for

a) kapitalgrundlagsinstrumenter og

b) nedskrivningsegnede forpligtelser eller

pabyde den blandede holdingvirksomhed at oprette en
serskilt finansiel holdingvirksomhed til at overtage
styringen med virksomheden, hvis dette er nedvendigt
for at lette afviklingen og undgd, at anvendelsen af
de afviklingsverktejer og -befojelser, som folger af
kapitel 4 i lov om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder, far negative konsekvenser
for koncernens ikkefinansielle del.

Stk. 6. Virksomheden skal inden 1 maned efter meddelel-
sen af pabud i henhold til stk. 5 foreleegge Finanstilsynet en
plan for efterlevelsen heraf.

Stk. 7. Kravet til Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet om
at udarbejde afviklingsplaner suspenderes som felge af den i
stk. 1 omhandlede underretning, indtil tiltagene, jf. stk. 2 og
3, eller pdbuddene, jf. stk. 5, er gennemfort.

Stk. 8. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
om de i stk. 5 opregnede pabud og anvendelsen af disse.

2)
3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

§ 264 a. Konstaterer Finanstilsynet efter hering af Fi-
nansiel Stabilitet, at der er hindringer for afvikling af en
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virksomhed, som falge af at andre pengeinstitutter eller real-
kreditinstitutter besidder nedskrivningsegnede forpligtelser
i virksomheden, skal Finanstilsynet pabyde pengeinstituttet
eller realkreditinstituttet at begranse sine maksimale enkelt-
vise og samlede eksponeringer i virksomheden.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse i tilfeelde, hvor pen-
geinstituttet eller realkreditinstituttet er en del af samme
afviklingskoncern som virksomheden.

§ 265. Konstaterer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet
ved en vurdering af afviklingsmulighederne for en koncern,
jf. § 263, at der er vaesentlige hindringer for afviklingen af
den péageldende koncern, udarbejder og forelegger Finans-
tilsynet efter indstilling fra Finansiel Stabilitet i samarbejde
med Den Europziske Banktilsynsmyndighed og efter haring
af de kompetente myndigheder en rapport til

1) modervirksomheden,

2) Finansiel Stabilitet,

3) dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder og

4) afviklingsmyndighederne i de lande, hvor der ligger

vaesentlige filialer, safremt det er relevant for den pa-

gaeldende filial.

Stk. 2. § 264 finder tilsvarende anvendelse pa koncerner.
Stk. 3. Rapporten i henhold til stk. 1 skal

analysere vasentlige hindringer for en effektiv anven-

delse af afviklingsvaerktejerne og udevelse af afvik-

lingsbefojelserne over for koncernen og dennes afvik-
lingskoncerner, jf. kapitel 4 i lov om restrukturering og
afvikling af visse finansielle virksomheder,

indeholde overvejelser om konsekvenser for virksom-

hedens forretningsmodel og

anbefale forholdsmessige og malrettede pabud, som

efter Finanstilsynets vurdering er nedvendige eller eg-

nede til at afthjelpe eller fjerne de pagaldende hindrin-

ger.
Stk. 4. Modervirksomheden kan senest 4 maneder efter
modtagelsen af rapporten udarbejdet i henhold til stk. 1 til
Finanstilsynet indsende bemarkninger og forslag til alterna-
tive endringer eller pabud til at afthjelpe eller fjerne de
hindringer, der er papeget i rapporten fra Finanstilsynet. Fi-
nanstilsynet meddeler modervirksomhedens bemerkninger
og forslag til Finansiel Stabilitet, Den Europeiske Banktil-
synsmyndighed og de i stk. 1, nr. 3 og 4, n@vnte myndighe-
der.

Stk. 5. Finanstilsynet gennemgar sammen med Finansiel
Stabilitet modervirksomhedens bemerkninger og forslag gi-
vet 1 henhold til stk. 4, 1. pkt., med dattervirksomhedernes
afviklingsmyndigheder for at nd en falles beslutning om
anvendelsen af pabud efter § 264, stk. 5. Den falles beslut-
ning skal foreligge, senest 4 maneder efter at Finanstilsynet
har modtaget bemerkninger fra modervirksomheden. Har
Finanstilsynet ikke modtaget bemerkninger fra modervirk-
somheden, skal den felles beslutning foreligge senest 1 ma-
ned efter udlebet af fristen i stk. 4, 1. pkt.

Stk. 6. Finanstilsynet treeffer beslutning om anvendelsen
af pabud, hvis Finanstilsynet og dattervirksomhedernes af-
viklingsmyndigheder ikke har truffet en falles beslutning
inden for fristerne efter stk. 5. Finanstilsynet underretter mo-

1))

2)

3)
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dervirksomheden og dattervirksomhedernes afviklingsmyn-
digheder om denne beslutning. Har en dattervirksomheds
afviklingsmyndighed inden udlebet af fristerne indbragt sag-
en for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed, skal Finans-
tilsynet udskyde sin beslutning, indtil afgerelsen fra Den
Europziske Banktilsynsmyndighed foreligger. Finanstilsy-
net skal herefter traeffe beslutning i overensstemmelse med
afgarelsen fra Den Europaziske Banktilsynsmyndighed. Har
Den Europziske Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgerel-
se, senest 1 maned efter at sagen blev indbragt, treffer
Finanstilsynet beslutning om, hvilke pabud der skal finde
anvendelse.

Stk. 7. Modervirksomheden skal inden for 1 méned efter
modtagelsen af en beslutning, jf. stk. 5 eller 6, forelaegge en
plan for efterlevelsen af pabuddene.

Stk. 8. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
om de i § 264, stk. 5, opregnede pabuds anvendelse for
koncerner.

§ 265 a. Konstaterer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet,
at der foreligger en vaesentlig afviklingshindring for en kon-
cern, jf. § 265, som felge af at en koncernenhed befinder sig
i en af situationerne omfattet af § 264, stk. 3, nr. 1-3, under-
retter Finanstilsynet modervirksomheden om sin vurdering
efter horing af afviklingsenhedens afviklingsmyndighed og
dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder.

Stk. 2. Modervirksomheden skal foreleegge Finanstilsynet
forslag til mulige tiltag og en tidsplan for gennemforelsen
af disse tiltag senest 2 uger efter modtagelsen af en underret-
ning i henhold til stk. 1 med henblik pé at sikre, at koncer-
nenheden overholder kravet om nedskrivningsegnede passi-
ver, jf. § 266, og efter omsteendighederne det kombinerede
kapitalbufferkrav, jf. § 125 a. Finanstilsynet meddeler mo-
dervirksomhedens forslag til Den Europaiske Banktilsyns-
myndighed og de myndigheder, der er naevnt i § 265, stk. 1,
nr. 3 og 4.

Stk. 3. Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet vurderer, om
modervirksomhedens forslag efter stk. 2 effektivt athjelper
eller fjerner den pageldende afviklingshindring.

Stk. 4. Finanstilsynet gennemgar sammen med Finansiel
Stabilitet modervirksomhedens forslag i henhold til stk. 2
med dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder for at na
en faelles beslutning om anvendelsen af pébud, jf. § 264, stk.
5. Dette skal ske, senest 2 uger efter at Finanstilsynet har
modtaget modervirksomhedens forslag og tidsplan.

Stk. 5. Finanstilsynet treeffer beslutning om anvendelsen
af pabud, jf. § 264, stk. 5, hvis Finanstilsynet og dattervirk-
somhedernes afviklingsmyndigheder ikke har truffet en fel-
les beslutning inden for fristen, jf. stk. 4. Finanstilsynet un-
derretter koncernens modervirksomhed og dattervirksomhe-
dernes afviklingsmyndigheder om denne beslutning. Har en
af dattervirksomhedernes afviklingsmyndigheder indbragt
sagen for Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed inden ud-
lobet af fristen i stk. 4, skal Finanstilsynet udskyde sin be-
slutning, indtil afgerelsen fra Den Europeiske Banktilsyns-
myndighed foreligger, og herefter traeffe beslutning i over-
ensstemmelse med afgerelsen fra Den Europeiske Banktil-
synsmyndighed. Har Den Europaiske Banktilsynsmyndig-
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hed ikke truffet afgerelse, senest 1 méaned efter at sagen blev
indbragt, treeffer Finanstilsynet beslutning om, hvilke pabud
der skal finde anvendelse.

§ 265 b. Finanstilsynet treeffer beslutning om anvendelsen
af pabud, jf. § 264, stk. 5, nar Finanstilsynet og Finansiel
Stabilitet er afviklingsmyndighed for en afviklingsenhed i
en koncern, hvor den gverste modervirksomhed er i et andet
land inden for Den Europzeiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
og hvis koncernafviklingsmyndigheden og dattervirksomhe-
dernes afviklingsmyndigheder ikke har truffet en felles be-
slutning inden for fristen naevnt i § 265, stk. 5, eller fristen
nevnt 1 § 265 a, stk. 4, hvis hindringen for afviklingen
skyldes en af situationerne omfattet af § 264, stk. 3, nr.
1-3. Finanstilsynet underretter afviklingsenheden og koncer-
nafviklingsmyndigheden om beslutningen.

Stk. 2. Har en afviklingsmyndighed indbragt en sag om-
fattet af stk. 1 for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed,
udskyder Finanstilsynet sin beslutning, indtil afgerelsen fra
Den Europziske Banktilsynsmyndighed foreligger. Finans-
tilsynet traeffer herefter beslutning i overensstemmelse med
afgerelsen fra Den Europeiske Banktilsynsmyndighed. Har
Den Europziske Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgerel-
se, senest 1 maned efter at sagen blev indbragt, treeffer
Finanstilsynet beslutning om, hvilke pabud der skal finde
anvendelse.

§ 265 c. Finanstilsynet treeffer beslutning om, hvilke til-
tag der skal pabydes, jf. § 264, stk. 5, nar Finanstilsynet
og Finansiel Stabilitet er afviklingsmyndighed for en datter-
virksomhed, der ikke er en afviklingsenhed, i en koncern,
hvor den everste modervirksomhed er i et andet land inden
for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen
har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, og hvis
koncernafviklingsmyndigheden og dattervirksomhedernes
afviklingsmyndigheder ikke har truffet en falles beslutning
inden for fristen naevnt i § 265, stk. 5, eller fristen naevnt
i § 265 a, stk. 4, hvis hindringen for afviklingen skyldes
en af situationerne omfattet af § 264, stk. 3, nr. 1-3. Finans-
tilsynet underretter dattervirksomheden, afviklingsenheden,
afviklingsmyndigheden for den padgaldende afviklingsenhed
og koncernafviklingsmyndigheden.

Stk. 2. Har en afviklingsmyndighed indbragt en sag om-
fattet af stk. 1 for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed,
udskyder Finanstilsynet sin beslutning, indtil afgerelsen fra
Den Europziske Banktilsynsmyndighed foreligger. Finans-
tilsynet treeffer herefter beslutning i overensstemmelse med
afgorelsen fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed. Har
Den Europaiske Banktilsynsmyndighed ikke truffet afgerel-
se, senest 1 maned efter at sagen blev indbragt, treffer Fi-
nanstilsynet beslutning om, hvilke tiltag der skal pabydes.

Krav om nedskrivningsegnede passiver

§ 266. Pengeinstitutter skal til enhver tid opfylde et mi-
nimumskrav til nedskrivningsegnede passiver, som Finans-
tilsynet fastsatter efter hering af Finansiel Stabilitet. Finan-
sielle holdingvirksomheder og blandede holdingvirksomhe-
der skal opfylde et minimumskrav til nedskrivningsegne-
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de passiver, hvis Finanstilsynet efter hering af Finansiel
Stabilitet fastsatter et minimumskrav til nedskrivningseg-
nede passiver for disse virksomheder. Det samme galder
for finansieringsinstitutter, nér finansieringsinstituttet er en
dattervirksomhed af et pengeinstitut, en finansiel holding-
virksomhed eller en blandet holdingvirksomhed og finansie-
ringsinstituttet indgar i tilsynet med modervirksomheden pa
konsolideret grundlag.

Stk. 2. Finanstilsynet kan efter hering af Finansiel Stabi-
litet undlade at fastsatte et krav om nedskrivningsegnede
passiver for en dattervirksomhed i folgende tilfeelde:

1) Dattervirksomheden indgar i en afviklingskoncern,
hvor bade afviklingsenheden og dattervirksomheden er
etableret i Danmark, og folgende betingelser er opfyldt:
a) Afviklingsenheden opfylder kravet om nedskriv-

ningsegnede passiver pa konsolideret grundlag pa

afviklingskoncernniveau.

Der er ikke nogen nuvarende eller forventede

vesentlige praktiske eller juridiske hindringer for

afviklingsenhedens hurtige overfersel af kapital-
grundlag eller tilbagebetaling af forpligtelser til
dattervirksomheden i det tilfelde, hvor der over for
dattervirksomheden er blevet truffet en beslutning
om udevelse af befgjelser til nedskrivning eller
konvertering efter §§ 272 eller 273 eller efter §§

17 eller 18 a i lov om restrukturering og afvikling

af visse finansielle virksomheder.

Afviklingsenheden godtger over for Finanstilsynet,

at dattervirksomheden forvaltes pa forsvarlig vis,

og afgiver erklaring om, at afviklingsenheden med
tilladelse fra Finanstilsynet har stillet garanti for
dattervirksomhedens forpligtelser, eller at risiciene

i dattervirksomheden er uden betydning.

Afviklingsenhedens procedurer for risikoevalue-

ring, -maling og -kontrol omfatter dattervirksomhe-

den.

Afviklingsenheden besidder over 50 pct. af de

stemmerettigheder, der er knyttet til kapitalandele-

ne i dattervirksomheden, eller har ret til at udpege
eller afsette et flertal af medlemmerne af dattersel-
skabets ledelse.

Dattervirksomheden indgar i en afviklingskoncern,

hvor bade modervirksomheden og dattervirksomheden

er etableret i Danmark, og folgende betingelser er op-
fyldt:

a) Modervirksomheden opfylder kravet om nedskriv-

ningsegnede passiver pa konsolideret grundlag i

Danmark.

Der er ikke nogen nuvarende eller forventede

vasentlige praktiske eller juridiske hindringer for

modervirksomhedens hurtige overfersel af kapital-
grundlag eller tilbagebetaling af forpligtelser til
dattervirksomheden i det tilfelde, hvor der over for
dattervirksomheden er blevet truffet en beslutning
om udovelse af befejelserne til nedskrivning eller

konvertering efter §§ 272 eller 273 eller efter §§ 17

eller 18 a i lov om restrukturering og afvikling af

visse finansielle virksomheder.

b)

©)

d)

e)

2)

b)
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¢) Modervirksomheden godtger over for Finanstilsy-
net, at dattervirksomheden forvaltes pa forsvarlig
vis, og afgiver erklering om, at modervirksomhe-
den med tilladelse fra Finanstilsynet har stillet ga-
ranti for dattervirksomhedens forpligtelser, eller at
risiciene i dattervirksomheden er uden betydning.
Modervirksomhedens procedurer for risikoevalue-
ring, -maling og -kontrol omfatter dattervirksomhe-
den.

Modervirksomheden besidder over 50 pct. af de
stemmerettigheder, der er knyttet til kapitalandele-
ne i dattervirksomheden, eller har ret til at udpege
eller afsette et flertal af medlemmerne af datter-
virksomhedens ledelse.

Stk. 3. Finanstilsynet kan efter hering af Finansiel Stabili-
tet undlade at fastsatte et minimumskrav til nedskrivnings-
egnede passiver for et broinstitut og for en virksomhed
under afvikling.

Stk. 4. Finanstilsynet skal ved fastsattelse af kravet om
nedskrivningsegnede passiver, jf. stk. 1 og 2, angive, om
kravet skal opfyldes pa konsolideret grundlag, jf. § 267,
eller pa individuelt niveau, jf. § 267 d.

Stk. 5. Finanstilsynet skal fastsette minimumskravet til
nedskrivningsegnede passiver, jf. stk. 1, som en procentdel
af

1)

d)

e)

den samlede risikoeksponering for virksomheden be-
regnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter
0g

det samlede eksponeringsmal for virksomheden bereg-
net i overensstemmelse med artikel 429 og 429 a i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

2)

§ 266 a. Finanstilsynet fastsetter kravet om nedskriv-
ningsegnede passiver, jf. § 266, pd baggrund af falgende
forhold:

1) Afviklingskoncernen skal kunne afvikles ved anvendel-
se af afviklingsvarktejerne pd afviklingsenheden pa en
made, som opfylder afviklingsmalene.
Afviklingsenheden og dens dattervirksomheder, der ik-
ke er afviklingsenheder, skal have tilstreekkelige ned-
skrivningsegnede passiver til at sikre, at tabene kan
absorberes og kapitalprocenten og gearingsgraden i de
relevante virksomheder kan genoprettes til et niveau,
hvor afviklingsenheden og dens dattervirksomheder,
der ikke er afviklingsenheder, fortsat kan opfylde kra-
vene til tilladelse og udfere de aktiviteter, hvortil der
er meddelt tilladelse, og hvor en tilstrekkelig markeds-
tillid bevares.

Afviklingsenheden skal have tilstreekkelige nedskriv-
ningsegnede passiver til at absorbere tab og genoprette
afviklingsenhedens kapitalprocent og gearingsgrad til
et niveau, hvor afviklingsenheden fortsat kan opfylde
kravene til tilladelse og udfere de aktiviteter, hvortil
der er meddelt tilladelse, og hvor en tilstraekkelig mar-
kedstillid bevares, nér afviklingsplanen forudser mulig-

2)

3)
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heden for, at visse kategorier af nedskrivningsegnede
passiver udelukkes fra bail-in eller overferes i deres
helhed til en modtager ved en delvis overforsel.

4) Virksomhedens storrelse, forretningsmodel, finansie-
ringsmodel og risikoprofil.
5) I hvilket omfang det forhold, at virksomheden bliver

nedlidende, vil f& en negativ indvirkning pa den finan-
sielle stabilitet, herunder gennem afsmitning pa andre
virksomheder.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter kravet om nedskrivnings-
egnede passiver for en afviklingsenhed pa baggrund af, om
det folger af afviklingsplanen, at afviklingsenhedens datter-
virksomheder, som er etableret i et land uden for Den Euro-
paiske Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, indgar i samme afviklingskoncern
som afviklingsenheden.

§ 266 b. Krav om nedskrivningsegnede passiver kan op-
fyldes med kapitalgrundlag og nedskrivningsegnede forplig-
telser, jf. §§ 267 a-267 c og § 267 e.

Krav om nedskrivningsegnede passiver for
afviklingsenheder

§ 267. En afviklingsenhed skal opfylde kravet om ned-
skrivningsegnede passiver, jf. § 266, pa konsolideret grund-
lag pa afviklingskoncernniveau, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Konsolideringen omfatter alene virksomheder, der
er underlagt et krav om nedskrivningsegnede passiver. Ned-
skrivningsegnede passiver, der anvendes til at opfylde et
fastsat krav om nedskrivningsegnede passiver, som skal op-
fyldes pa konsolideret niveau, ma ikke samtidig anvendes til
at opfylde eller finansiere passiver, der indgér i opfyldelsen
af kravene i § 268, stk. 1-4, eller de krav, der falger af § 268
d.

Stk. 3. Finanstilsynet fastsatter efter hering af Finansiel
Stabilitet en frist til at opfylde kravet om nedskrivningseg-
nede passiver pa ny for afviklingsenheder, der har veret
genstand for nedskrivning eller konvertering efter §§ 272
eller 273 eller efter §§ 17 eller 18 a i lov om restrukture-
ring og afvikling af visse finansielle virksomheder, og af-
viklingsenheder, som Finansiel Stabilitet har anvendt afvik-
lingsvearktejer over for. Finanstilsynet meddeler efter hering
af Finansiel Stabilitet delmal for afviklingsenhedens opfyl-
delse af kravet om nedskrivningsegnede passiver for hver
12-manedersperiode frem mod den fastsatte frist, jf. 1. pkt.

§ 267 a. En afviklingsenhed skal opfylde kravet om ned-
skrivningsegnede passiver med kapitalgrundlag eller folgen-
de forpligtelser i nr. 1-5 eller begge dele i kombination, jf.
dog stk. 2 0g §§ 267 b og 267 c:

1) Supplerende kapitalinstrumenter, der opfylder betingel-
serne i artikel 72 a, stk. 1, litra b, i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter.

2) Forpligtelser, der opfylder betingelserne i artikel 72 a,

artikel 72 b, stk. 1, stk. 2, litra a-c og e-n, og stk.
3-5, og artikel 72 ¢ i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter.
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3)

4)

5)

Hovedstolen af forpligtelser fra galdsinstrumenter, der
har derivatkomponenter, og som opfylder felgende be-
tingelser:
a) Betingelserne i artikel 72 a, stk. 1 og stk. 2, litra
a-k, artikel 72 b, stk. 1, stk. 2, litra a-c og e-n, og
stk. 3-5, og artikel 72 c¢ i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter.
Hovedstolen af geldsinstrumentet kendes pd ud-
stedelsestidspunktet, er fast eller stigende og pavir-
kes ikke af en indbygget derivategenskab, og de
samlede forpligtelser, der hidrerer fra geldsinstru-
mentet, kan vardiansettes dagligt med udgangs-
punkt i et aktivt og likvidt marked for keb og
salg for et akvivalent instrument uden kreditrisiko
i overensstemmelse med artikel 104 og 105 i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitut-
ter.
¢) Geldsinstrumentet er ikke omfattet af en nettingaf-
tale, og vardiansattelsen af geldsinstrumentet er
ikke omfattet af § 27, stk. 3, i lov om restrukture-
ring og afvikling af visse finansielle virksomheder.
Forpligtelser fra geldsinstrumenter, der har derivat-
komponenter, og som opfylder folgende betingelser:
a) Betingelserne i artikel 72 a, stk. 1 og stk. 2, litra
a-k, artikel 72 b, stk. 1, stk. 2, litra a-c og e-n, og
stk. 3-5, og artikel 72 c¢ i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter.
Geldsinstrumentet indeholder en kontraktbestem-
melse, der fastsetter, at veerdien af fordringen er
fast eller stigende i tilfeelde af udstederens afvikling
eller konkurs, og at verdien ikke overstiger det
oprindeligt indbetalte passivbelab.
¢) Geldsinstrumentet er ikke omfattet af en nettingaf-
tale, og vardiansattelsen af geldsinstrumentet er
ikke omfattet af § 27, stk. 3, i lov om restrukture-
ring og afvikling af visse finansielle virksomheder.
Forpligtelser udstedt af en dattervirksomhed, der er
etableret i Den Europeiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle om-
rade, som indgér i samme afviklingskoncern som af-
viklingsenheden, til en kapitalejer, der ikke indgér i
samme afviklingskoncern, nar felgende betingelser er
opfyldt:
a) Forpligtelserne er udstedt i overensstemmelse med
§ 267 e, nr. 4.
Afviklingsenhedens kontrol med dattervirksomhe-
den vil ikke blive pavirket af Finanstilsynets ude-
velse af nedskrivnings- eller konverteringsbefejel-
serne, jf. §§ 272 eller 273, eller Finansiel Stabilitets
udevelse af nedskrivnings- eller konverteringsbefo-
jelserne, jf. §§ 17 eller 18 a i lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder.
c) Forpligtelserne overstiger ikke belgbet beregnet ud
fra formlen i bilag 9, nr. 1.

b)

b)

b)
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Stk. 2. En afviklingsenhed, der er et globalt systemisk
vigtigt finansielt institut (G-SIFI), og en virksomhed, der er
en vasentlig dattervirksomhed af et G-SIFI i et tredjeland,
skal opfylde krav om nedskrivningsegnede passiver med ka-
pitalgrundlag, supplerende kapitalinstrumenter og nedskriv-
ningsegnede forpligtelser, der er omfattet af stk. 1, nr. 2-4,
og som opfylder kravene i artikel 92 a eller 92 b i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmessige krav til kreditinstitutter.

Krav om subordination for afviklingsenheder

§ 267 b. Finanstilsynet kan efter hering af Finansiel Sta-
bilitet beslutte, at afviklingsenheder skal opfylde en andel
af kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, stk.
1, svarende til maksimalt det hgjeste af enten 8 pct. af
de samlede forpligtelser og kapitalgrundlag eller af belobet
beregnet ud fra formlen i bilag 9, nr. 3, med kapitalgrund-
lag, med efterstillede nedskrivningsegnede instrumenter el-
ler med forpligtelser omfattet af § 267 a, stk. 1, nr. 5, nar
folgende betingelser er opfyldt, jf. dog § 267 c:

1) De ikkeefterstillede forpligtelser omhandlet i § 267 a,
stk. 1, nr. 2-4, er i konkursordenen sidestillet med for-
pligtelser, der er undtaget fra bail-in, jf. § 25, stk. 3, i
lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder, eller forpligtelser, som Finansiel Stabili-
tet kan beslutte helt eller delvis at undtage fra bail-in,
jf. § 25, stk. 4, i lov om restrukturering og afvikling af
visse finansielle virksomheder.

Der er risiko for, at kreditorer med fordringer knyttet

til disse forpligtelser lider sterre tab som folge af en

bail-in pa ikkeefterstillede forpligtelser planlagt i afvik-
lingsplanen, end de ville ved en konkursbehandling af
afviklingsenheden.

Sterrelsen af kapitalgrundlaget og de andre efterstillede

forpligtelser overstiger ikke det beleb, der er nedven-

digt for at sikre, at kreditorer omhandlet i nr. 2 ikke
lider tab, der er storre end det tab, de ville have lidt ved
en konkursbehandling af afviklingsenheden.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter efter hering af Finansiel

Stabilitet en frist til at opfylde kravet i stk. 1 pa ny for de

afviklingsenheder, der har vearet genstand for nedskrivning

eller konvertering efter §§ 272 eller 273 eller efter §§ 17

eller 18 a i lov om restrukturering og afvikling af visse fi-

nansielle virksomheder, og afviklingsenheder, som Finansiel

Stabilitet har anvendt afviklingsvaerktejer over for. Finans-

tilsynet meddeler efter hering af Finansiel Stabilitet delmal

for afviklingsenhedens opfyldelse af kravet for hver 12-ma-
nedersperiode frem mod den fastsatte frist, jf. 1. pkt.

2)

3)

§ 267 c. Finanstilsynet skal efter hering af Finansiel
Stabilitet fastsatte, at en afviklingsenhed skal opfylde en
andel af kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266,
med kapitalgrundlag, efterstillede nedskrivningsegnede in-
strumenter eller forpligtelser omfattet af § 267 a, stk. 1, nr.
5. Andelen skal svare til 8 pct. af de samlede forpligtelser og
kapitalgrundlag for felgende afviklingsenheder, jf. dog stk.
2-4:
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1

2)

Afviklingsenheder, der er globalt systemisk vigtige fi-

nansielle institutter (G-SIFIer).

Afviklingsenheder, der ikke er globalt systemisk vigti-

ge finansielle institutter (G-SIFI'er), men som indgér

i en afviklingskoncern, hvis samlede aktiver overstiger

100 mia. euro.

Andre afviklingsenheder, der ikke er globalt systemisk

vigtige finansielle institutter (G-SIFI’er), og som ind-

gar 1 en afviklingskoncern, hvis samlede aktiver er
mindre end 100 mia. euro, men som Finanstilsynet
har vurderet med rimelig sandsynlighed udger en syste-
misk risiko, hvis de bliver nadlidende.
Stk. 2. Finanstilsynet kan efter hering af Finansiel Stabili-
tet fastsette andelen navnt 1 stk. 1 til et beleb, der er lavere
end 8 pct. af de samlede forpligtelser og kapitalgrundlag,
men hgjere end belebet beregnet ud fra formlen i bilag 9, nr.
2.

Stk. 3. For afviklingsenheder omfattet af stk. 1, nr. 2, kan
andelen navnt i stk. 1 maksimalt svare til 27 pct. af afvik-
lingsenhedens samlede risikoeksponering i tilfaelde, hvor Fi-
nanstilsynet efter hering af Finansiel Stabilitet har vurderet,
at

1)

3)

afviklingsplanen for den péageldende afviklingsenhed
ikke indebarer anvendelse af Afviklingsformuen, jf.
kapitel 11 i lov om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder, som en mulighed i forbindel-
se med afvikling af den pagzldende afviklingsenhed
eller
kravet om nedskrivningsegnede passiver giver mulig-
hed for at opfylde § 26, stk. 2, i lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder.
Stk. 4. Finanstilsynet kan efter hering af Finansiel Sta-
bilitet fastsatte, at andelen neevnt i stk. 1 skal udgere et
beleb, der pa grund af afviklingsenhedens forpligtelse til at
opfylde det kombinerede kapitalbufferkrav og krav om ned-
skrivningsegnede passiver svarer til maksimalt det hejeste
af enten 8 pct. af afviklingskoncernens samlede forpligtelser
og kapitalgrundlag eller belgbet beregnet ud fra formlen i
bilag 9, nr. 3, nar en af felgende betingelser er opfyldt:
1) Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet har konstateret, at
der er vaesentlige hindringer for afvikling, jf. §§ 262 og
263, og
a) der er ikke truffet afthjelpende foranstaltninger i
overensstemmelse med pabud meddelt af Finanstil-
synet efter § 264, stk. 5, inden for fristen herfor,
eller
de konstaterede vasentlige hindringer kan ikke af-
hjeelpes ved anvendelse af pabud navnt i § 264,
stk. 5, og fastsattelse af andelen naevnt i stk. 1 efter
narverende bestemmelse opvejer den vasentlige
hindrings negative indvirkning pa afviklingsmulig-
hederne.
Det folger af afviklingsplanen for afviklingsenheden,
at den foretrukne afviklingsstrategi for afviklingsenhe-
den i begraenset omfang er gennemferlig og trovardig
under hensyntagen til afviklingsenhedens sterrelse, ka-
rakteren, omfanget og kompleksiteten af afviklingsen-
hedens aktiviteter, de risici, der er forbundet med afvik-

2)

b)

2)
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lingsenhedens aktiviteter, indbyrdes forbundethed og

afviklingsenhedens retlige status og aktionerstruktur.

Det individuelle solvenskrav fastsat i medfer af § 124,

stk. 3, eller individuelle solvensbehov fastsat i med-

for af § 124, stk. 2, afspejler, at afviklingsenheden er
blandt de 20 pct. mest risikobetonede virksomheder,
som Finanstilsynet fastsatter krav om nedskrivningseg-
nede passiver for.
Stk. 5. Krav fastsat efter stk. 1-4 skal opfyldes 3 ar efter
den dato, hvor afviklingsenheden eller den koncern, som
afviklingsenheden er en del af, er blevet udpeget som et
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), eller
afviklingsenheden er omfattet af stk. 1, nr. 2 eller 3. Finans-
tilsynet meddeler efter hering af Finansiel Stabilitet delmal
for afviklingsenhedens opfyldelse af kravet fastsat efter stk.
1, jf. stk. 2-4, for hver 12-manedersperiode frem mod den
fastsatte frist, jf. 1. pkt.

Stk. 6. Finanstilsynet fastsatter efter hering af Finansiel
Stabilitet en passende frist til at opfylde kravene i stk.
1-4 pé ny for de afviklingsenheder, der har veret genstand
for nedskrivning eller konvertering efter §§ 272 eller 273
eller efter §§ 17 eller 18 a i lov om restrukturering og af-
vikling af visse finansielle virksomheder, og afviklingsenhe-
der, som Finansiel Stabilitet har anvendt afviklingsvarktejer
over for. Finanstilsynet meddeler efter hering af Finansiel
Stabilitet delmal for afviklingsenhedens opfyldelse af kravet
fastsat efter stk. 1-4 for hver 12-ménedersperiode frem mod
den fastsatte frist, jf. 1. pkt.

3)

Krav om nedskrivningsegnede passiver for virksomheder,
der ikke er afviklingsenheder (internt krav om
nedskrivningsegnede passiver)

§ 267 d. En virksomhed, som er dattervirksomhed af en
afviklingsenhed eller en virksomhed i et tredjeland, men
som ikke selv er en afviklingsenhed, skal opfylde kravet
om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, pa individuelt
niveau, jf. dog § 266, stk. 2.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter efter hering af Finansiel
Stabilitet en frist til at opfylde kravet om nedskrivningseg-
nede passiver pd ny for virksomheder, der ikke er afvik-
lingsenheder, men som har varet genstand for nedskrivning
eller konvertering efter §§ 272 eller 273 eller efter §§ 17
eller 18 a i lov om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder, og virksomheder, der ikke er af-
viklingsenheder, og som Finansiel Stabilitet har anvendt af-
viklingsvaerktejer over for. Finanstilsynet meddeler delmal
for virksomhedens opfyldelse af kravet om nedskrivningseg-
nede passiver for hver 12-manedersperiode frem mod den
fastsatte frist, jf. 1. pkt.

§ 267 e. En virksomhed, som er dattervirksomhed af en
afviklingsenhed eller en virksomhed i et tredjeland, men
som ikke selv er en afviklingsenhed, kan opfylde kravet
om nedskrivningsegnede passiver med folgende kapital og
forpligtelser eller begge dele i kombination:

1) Egentlig kernekapital.
2)  Andet kapitalgrundlag, der er udstedt til enheder, som
a) indgar i samme afviklingskoncern eller
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3)

4)

b) ikke indgar i samme afviklingskoncern, hvis afvik-
lingsenhedens kontrol med virksomheden ikke vil
blive pavirket af udevelsen af nedskrivnings- eller
konverteringsbefojelser, jf. §§ 272 eller 273 eller
§§ 17 eller 18 a i lov om restrukturering og afvik-
ling af visse finansielle virksomheder.

Supplerende kapitalinstrumenter, der opfylder betingel-

serne i artikel 72 a, stk. 1, litra b, i Europa-Parlamentets

og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsyns-
maessige krav til kreditinstitutter.

Forpligtelser, der opfylder felgende betingelser:

a) Forpligtelsen er udstedt til

i.  afviklingsenheden enten direkte eller indirekte

gennem andre virksomheder i samme afvik-
lingskoncern, der kebte passiverne fra virk-
somheden, eller

ii. en eksisterende kapitalejer, der ikke indgar

i samme afviklingskoncern som virksomhe-
den, i det omfang afviklingsenhedens kontrol
med virksomheden ikke vil blive pavirket af
Finanstilsynets udevelse af nedskrivnings- el-
ler konverteringsbefgjelser, jf. §§ 272 eller
273, eller Finansiel Stabilitets udevelse af
nedskrivnings- eller konverteringsbefojelser,
jf. §§ 17 eller 18 a i lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder.

Forpligtelsen opfylder betingelserne i artikel 72 a,

artikel 72 b, stk. 1 og stk. 2, litra a, d-j og n,

og artikel 72 ¢ i Europa-Parlamentets og Radets

forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmessige
krav til kreditinstitutter.

c¢) Forpligtelsen er ved konkursbehandling efterstillet

passiver, der ikke opfylder betingelserne i litra a og

ikke kvalificerer til opfyldelse af kapitalgrundlags-

krav inr. 1 eller 2.

Forpligtelsen er omfattet af nedskrivnings- eller

konverteringsbefojelser, jf. §§ 272 eller 273 eller

§§ 17 eller 18 a i lov om restrukturering og afvik-

ling af visse finansielle virksomheder, og anvendel-

se af befojelserne vil ikke pavirke afviklingsenhe-
dens kontrol med dattervirksomheden.

e) Forpligtelsen er ikke direkte eller indirekte finan-
sieret af virksomheden.

f) Bestemmelser, som regulerer forpligtelsen angiver,

ikke eksplicit eller implicit, at forpligtelsen vil bli-

ve opkraevet, indfriet, tilbagebetalt eller genkebt
for udleb, undtagen i tilfelde af virksomhedens
konkurs.

Indehaveren af forpligtelsen har ikke ret til at frem-

skynde de planlagte betalinger af renter og afdrag

for forpligtelsen undtagen i tilfelde af insolvens
eller likvidation af virksomheden.

Forfaldne rente- og udbyttebetalinger kan ikke bli-

ve @ndret for forpligtelsen pa baggrund af kredit-

situationen for virksomheden eller dens modervirk-
somhed.

b)

d)

g)

h)
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Procedure for fastscettelse af kravet om nedskrivningsegnede
passiver, nar der er oprettet et afviklingskollegium

§ 267 f. Nar der er oprettet et afviklingskollegium, jf. §
271, fastsettes krav om nedskrivningsegnede passiver for
afviklingsenheder beliggende i Danmark, jf. § 266, i over-
ensstemmelse med en felles beslutning truffet af
1) Finanstilsynet,

2) koncernafviklingsmyndigheden, nar denne er en anden
end Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, og
3) de afviklingsmyndigheder, der er ansvarlige for en af-

viklingskoncerns dattervirksomheder beliggende 1 et
andet land i Den Europaiske Union eller i et land,
som Unionen har indgéaet aftale med pé det finansielle
omrade.

Stk. 2. Den falles beslutning skal angive de krav, der
finder anvendelse pa
1) konsolideret afviklingskoncernniveau for hver afvik-

lingsenhed og

individuelt grundlag for hver enkelt virksomhed i af-

viklingskoncernen, nér virksomheden ikke er en afvik-

lingsenhed.
Stk. 3. Det kan i den felles beslutning fastsattes, at en
del af kravet om nedskrivningsegnede passiver for virksom-
heder, der ikke er afviklingsenheder, skal opfyldes med in-
strumenter, der er udstedt til virksomheder, som ikke tilharer
afviklingskoncernen, nar
1) det vurderes at veere i overensstemmelse med afvik-
lingsstrategien og

afviklingsenheden ikke pa tidspunktet for den falles

beslutning opfylder kravet om nedskrivningsegnede

passiver pa individuelt niveau, jf. § 267 d, stk. 1.

Stk. 4. Er flere virksomheder i et globalt systemisk vigtigt
finansielt institut (G-SIFI) afviklingsenheder, skal det i den
feelles beslutning angives, om kravet om nedskrivningsegne-
de passiver for afviklingsenhederne er justeret som folge
af artikel 72 e i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitut-
ter.

Stk. 5. Foreligger der ikke en faelles beslutning om kravet
om nedskrivningsegnede passiver for afviklingsenheden, se-
nest 4 maneder efter at Finanstilsynet har forelagt forslag til
krav om nedskrivningsegnede passiver for afviklingsmyn-
dighederne omfattet af stk. 1, fastsatter Finanstilsynet efter
hering af Finansiel Stabilitet kravet om nedskrivningsegne-
de passiver.

Stk. 6. Har en af myndighederne omfattet af stk. 1, nr. 2
og 3, inden udlebet af fristen pa 4 méneder naevnt i stk. 5
indbragt sagen for Den Europaiske Banktilsynsmyndighed,
udskyder Finanstilsynet sin afgerelse, jf. stk. 5, og afventer,
at Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed treeffer afgorelse
i sagen. Herefter fastsetter Finanstilsynet efter hering af Fi-
nansiel Stabilitet krav om nedskrivningsegnede passiver for
afviklingsenheden i overensstemmelse med Den Europaiske
Banktilsynsmyndigheds afgarelse.

Stk. 7. Har Den Europaiske Banktilsynsmyndighed ikke
truffet afgerelse, senest 1 maned efter at sagen blev ind-
bragt, jf. stk. 6, fastsatter Finanstilsynet efter hering af

2)

2)
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Finansiel Stabilitet krav om nedskrivningsegnede passiver
for afviklingsenheden.

Stk. 8. Finanstilsynet skal fremsende afgerelsen, der fast-
setter kravet om nedskrivningsegnede passiver for afvik-
lingsenheden, til:

1) Afviklingsenheden.

2) Virksomheder, der indgar i afviklingskoncernen, og
som ikke er afviklingsenheder.

3) Koncernens modervirksomhed i Den Europaiske Uni-

on eller i lande, som Unionen har indgéaet aftale med
pa det finansielle omrade, nar den pageldende moder-
virksomhed ikke selv er en afviklingsenhed i samme
afviklingskoncern.

§ 267 g. Nar der er oprettet et afviklingskollegium, jf.
§ 271, fastsattes kravet om nedskrivningsegnede passiver
for virksomheder beliggende i Danmark, der ikke er afvik-
lingsenheder, og hvor afviklingsenheden er beliggende i et
andet land i Den Europziske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, i
overensstemmelse med en falles beslutning truffet af

1) Finanstilsynet,

2) afviklingsmyndigheden for afviklingsenheden,

3) koncernafviklingsmyndigheden, nér dette er en anden
end afviklingsmyndigheden for afviklingsenheden, og

4) de afviklingsmyndigheder, der er ansvarlige for en af-

viklingskoncerns dattervirksomheder beliggende i1 et
andet land i Den Europaiske Union eller i et land,
som Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle
omrade.
Stk. 2. Den felles beslutning skal angive de krav, der
finder anvendelse pa

1) konsolideret afviklingskoncernniveau for hver afvik-
lingsenhed og
2) individuelt grundlag for hver enkelt virksomhed i af-

viklingskoncernen, nér virksomheden ikke er en afvik-
lingsenhed.

Stk. 3. Det kan i den felles beslutning fastsattes, at en
del af kravet om nedskrivningsegnede passiver for virksom-
heder, der ikke er afviklingsenheder, skal opfyldes med in-
strumenter, der er udstedt til virksomheder, som ikke tilhgrer
afviklingskoncernen, nér

1) det vurderes at veere i overensstemmelse med afvik-
lingsstrategien og
2) afviklingsenheden ikke pé tidspunktet for den felles

beslutning opfylder kravet om nedskrivningsegnede
passiver, jf. § 266, pa individuelt niveau, jf. § 267 d,
stk. 1.

Stk. 4. Foreligger der ikke en fezlles beslutning om kra-
vet om nedskrivningsegnede passiver for virksomheder i en
afviklingskoncern pa individuelt grundlag, senest 4 mane-
der efter at afviklingsmyndighederne omfattet af stk. 1 har
forelagt forslag til krav om nedskrivningsegnede passiver,
fastsetter Finanstilsynet efter hering af Finansiel Stabilitet
kravet om nedskrivningsegnede passiver.

Stk. 5. Har en af myndighederne omfattet af stk. 1, nr.
2-4, inden udlebet af fristen pd 4 maneder indbragt sag-
en for Den Europziske Banktilsynsmyndighed, udskyder
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Finanstilsynet sin afgerelse og afventer, at Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed treeffer afgorelse i sagen. Herefter
fastsaetter Finanstilsynet efter hering af Finansiel Stabilitet
krav om nedskrivningsegnede passiver i overensstemmelse
med Den Europeiske Banktilsynsmyndigheds afgerelse.

Stk. 6. Har Den Europaiske Banktilsynsmyndighed ikke
truffet afgerelse, inden for 1 maned efter at sagen er ind-
bragt, jf. stk. 5, fastsatter Finanstilsynet efter hering af
Finansiel Stabilitet krav om nedskrivningsegnede passiver
for virksomheden beliggende i Danmark, som ikke er en
afviklingsenhed.

Stk. 7. Finanstilsynet skal fremsende afgerelsen, der fast-
setter kravet om nedskrivningsegnede passiver, til de virk-
somheder beliggende i Danmark i en afviklingskoncern,
som ikke er en afviklingsenhed.

§ 267 h. Erhvervsministeren fastsetter nermere regler
om kravet om nedskrivningsegnede passiver. Erhvervsmini-
steren kan ogsa fastsatte regler, der fraviger §§ 267 c-267 e.

Geeldsbufferkrav

§ 268. Et realkreditinstitut skal til enhver tid have en
geldsbuffer pa 2 pct. af realkreditinstituttets samlede uvag-
tede udlan. Kapital og forpligtelser til opfyldelse af galds-
bufferkravet skal veere udstedt af realkreditinstituttet i ov-
rigt.

Stk. 2. For et realkreditinstitut, der pa institutniveau er
udpeget som systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), jf. §§
308 eller 310, gaelder endvidere, at gaeeldsbufferen fastseettes
til et niveau, der sikrer, at instituttets krav til kapitalgrundlag
og gacldsbuffer tilsammen udger mindst 8 pct. af instituttets
samlede passiver, jf. dog stk. 4. Galdsbufferen fastsettes
dog efter 1. pkt. til minimum 2 pct. af realkreditinstituttets
samlede uveegtede udlan.

Stk. 3. Indgar et realkreditinstitut i en koncern, der pa
konsolideret niveau er udpeget som systemisk vigtigt finan-
sielt institut (SIFI) eller globalt systemisk vigtigt finansielt
institut (G-SIFI), jf. §§ 308 eller 310, og hvor der for kon-
cernen skal fastsattes et krav til sterrelsen af koncernens
nedskrivningsegnede passiver pa konsolideret niveau, gel-
der endvidere, at geeldsbufferen fastsattes til et niveau, der
sikrer, at det samlede krav til koncernens geldsbuffer, kapi-
talgrundlag for koncernens realkreditinstitutter og nedskriv-
ningsegnede passiver udger mindst 8 pct. af koncernens
samlede passiver. Geldsbufferen fastsattes dog efter 1. pkt.
til minimum 2 pct. af realkreditinstituttets samlede uvagtede
udléan.

Stk. 4. For et realkreditinstitut, der pa institutniveau er
udpeget som systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), jf. §§
308 eller 310, og som indgér i en afviklingskoncern med
en afviklingsenhed etableret i et land inden for Den Europae-
iske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, udger galdsbufferkravet 2
pct. af instituttets samlede uvegtede udlan, hvis afviklings-
koncernens samlede krav er tilstreekkelige til at sikre, at
afviklingskoncernen har nedskrivningsegnede passiver, der
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mindst udger 8 pct. af afviklingskoncernens samlede passi-
ver. Er afviklingskoncernens samlede krav ikke tilstreekke-
lige til at sikre, at afviklingskoncernen har nedskrivnings-
egnede passiver, der mindst udger 8 pct. af afviklingskon-
cernens samlede passiver, fastsaettes galdsbufferkravet for
realkreditinstituttet til minimum 2 pct. Det samlede krav
til realkreditinstituttets gaeldsbuffer og kapitalgrundlag skal
dog udgere mindst 8 pct. af realkreditinstituttets samlede
passiver.

Stk. 5. For et realkreditinstitut, der som modervirksomhed
ejer en dattervirksomhed, der ogsa er et realkreditinstitut,
og hvor begge virksomheder indgar i samme afviklingskon-
cern, kan galdsbufferkravet opfyldes pa realkreditkoncer-
nniveau.

Stk. 6. Finanstilsynet fastsatter efter hering af Finansiel
Stabilitet en frist til at opfylde geldsbufferkravet pa ny for
realkreditinstitutter, der har vaeret genstand for nedskrivning
eller konvertering efter §§ 272 eller 273 eller efter §§ 17
eller 18 a i lov om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder, og realkreditinstitutter, som Finan-
siel Stabilitet har anvendt afviklingsvearktejer over for.

§ 268 a. Et realkreditinstitut, der er en afviklingsenhed,
skal opfylde galdsbufferkravet med folgende kapital eller
forpligtelser eller begge dele i kombination, jf. dog § 268 d:

1) Egentlig kernekapital.

2) Hybrid kernekapital.

3) Supplerende kapitalinstrumenter.

4) Forpligtelser, som opfylder betingelserne i artikel 72

b, stk. 2, litra d, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter.

Stk. 2. Kapital og forpligtelser, jf. stk. 1, nr. 1-4, skal
kunne nedskrives og konverteres uden brug af bail-in. Der
maé ikke vere andre forpligtelser, som er efterstillet eller
sidestillet forpligtelser, der anvendes til at opfylde gaeldsbuf-
ferkravet.

§ 268 b. Et realkreditinstitut, der er dattervirksomhed af
en afviklingsenhed, men som ikke selv er en afviklingsen-
hed, skal opfylde galdsbufferkravet med folgende kapital
eller forpligtelser eller begge dele i kombination, jf. dog §
268 d:

1) Egentlig kernekapital.

2) Hybrid kernekapital.

3) Supplerende kapitalinstrumenter.

4) Forpligtelser, som opfylder betingelserne i artikel 72

b, stk. 2, litra d, i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og folgende betingelser:
a) Forpligtelsen skal vere udstedt til

i.  afviklingsenheden enten direkte eller indirek-
te gennem andre virksomheder i samme af-
viklingskoncern, der kebte forpligtelserne fra
virksomheden, eller
en eksisterende kapitalejer, der ikke indgér
i samme afviklingskoncern som virksomhe-
den, i det omfang afviklingsenhedens kontrol
med virksomheden ikke vil blive pavirket af

il.
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Finanstilsynets udevelse af nedskrivnings- el-
ler konverteringsbefgjelser, jf. §§ 272 eller
273, eller Finansiel Stabilitets udevelse af
nedskrivnings- eller konverteringsbefajelser,
jf. §§ 17 eller 18 a i lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder.
b) Forpligtelsen er ved konkursbehandling efterstillet
passiver, der ikke opfylder betingelserne i litra a og
ikke kvalificerer til opfyldelse af kapitalgrundlags-
krav inr. 1 eller 2.
Forpligtelsen er omfattet af nedskrivnings- eller
konverteringsbefojelser, jf. §§ 272 eller 273 eller
§§ 17 eller 18 a i lov om restrukturering og afvik-
ling af visse finansielle virksomheder, og anvendel-
se af befojelserne vil ikke pavirke afviklingsenhe-
dens kontrol med dattervirksomheden.

§ 268 c. For den del af galdsbufferkravet, der opfyldes
med kapital og forpligtelser omfattet af § 268 a, stk. 1, nr.
2-4, eller § 268 b, nr. 2-4, geelder folgende:

1) Den pageldende kapital eller forpligtelse skal have en
oprindelig lgbetid pa mindst 2 ar.
2) Der skal vare en hensigtsmaessig spredning i kapital og

forpligtelsernes forfaldstid.

Stk. 2. Finanstilsynet kan bestemme, at et gaeldsbuffer-
krav, der er opgjort efter § 268, stk. 3, for den del, der er
over 2 pct. af realkreditinstituttets samlede uvaegtede udléan,
kan opfyldes med udstedelser fra afviklingsenheden, hvis
denne er et pengeinstitut.

§ 268 d. Kapital og forpligtelser, som anvendes til at
opfylde galdsbufferkravet, ma ikke samtidig anvendes til
folgende:

1) At opfylde kravet til kapitalgrundlag, jf. artikel 92
i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

2) At opfylde det individuelle solvensbehov, jf. § 124, stk.
2.

3) At opfylde det individuelle solvenskrav, jf. § 124, stk.
3.

4) At opfylde det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. § 125
a.

5) At opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf.
§ 266.

6) At finansiere opfyldelsen af kravet om nedskrivnings-

egnede passiver til virksomheder i samme koncern.

Tilsyn med overholdelse af kravet om nedskrivningsegnede
passiver og geeldsbufferkravet

§ 269. Finanstilsynet forer tilsyn med virksomhedernes
overholdelse af kravet om nedskrivningsegnede passiver, jf.
§ 266, og geldsbufferkravet, jf. § 268.

Stk. 2. Opfylder en virksomhed ikke kravet om nedskriv-
ningsegnede passiver, skal Finanstilsynet reagere pa mindst
en af folgende mader:

1) Anvendelse af befgjelser til at afhjelpe eller fjerne hin-
dringer for afvikling i overensstemmelse med §§ 264
0g 265.

2) Anvendelse af befojelser neevnt i § 269 a.
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3)
4)

Ivaerksattelse af foranstaltninger i medfor af § 243 a.
Ivaerksattelse af foranstaltninger i medfer af § 344, stk.
1.
Stk. 3. Finanstilsynet kan ogsé foretage en vurdering af,
hvorvidt virksomheden er nedlidende eller forventeligt ned-
lidende, jf. § 224 a.

§ 269 a. Finanstilsynet kan begraense en virksomheds ud-
lodning til det maksimale udlodningsbelab, hvis en virksom-
hed, der er underlagt krav om nedskrivningsegnede passiver,
jf. § 266, opfylder det kombinerede kapitalbufferkrav, jf. §
125 a, men ikke nér det betragtes i tilleg til kravet om ned-
skrivningsegnede passiver. Det maksimale udlodningsbelab
beregnes i overensstemmelse med bilag 10, nr. 1, jf. dog stk.
2.

Stk. 2. Stk. 1 finder anvendelse i1 forhold til felgende
udlodninger:

1) Udlodning, der vedrerer egentlig kernekapital.

2) Tildeling af variabel lon eller skensmassigt fastsatte
pensionsydelser eller betaling af variabel lon, hvis for-
pligtelsen til at betale blev indfert pa et tidspunkt, hvor
virksomheden ikke opfyldte det kombinerede kapital-
bufferkrav.

Betalinger, der vedrerer hybride kernekapitalinstru-

menter.

Stk. 3. 1 vurderingen af, om Finanstilsynet skal begranse

virksomhedens udlodning til det maksimale udlodningsbe-

lob, skal Finanstilsynet tage hensyn til folgende:

1) Arsagen til den manglende opfyldelse og dennes varig-

hed og omfang og dens konsekvenser for afviklingsmu-
lighederne.
Udviklingen i virksomhedens gkonomiske situation og
sandsynligheden for, at virksomheden inden for en
overskuelig fremtid opfylder betingelserne for afvik-
ling.
Udsigten til, at virksomheden vil vere i stand til at
opfylde det kombinerede kapitalbufferkrav, nar det be-
tragtes i tilleeg til kravet om nedskrivningsegnede pas-
siver, inden for en rimelig tidsramme.
Om virksomhedens manglende evne til at erstatte for-
pligtelser, som ikke lengere opfylder kriterierne for
nedskrivningsegnethed og udleb i artikel 72 b og 72 ¢
i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter
eller i §§ 267 a og 267 e, er seregen for den pagel-
dende virksomhed eller skyldes en markedsomfattende
forstyrrelse.
Om begraensningen af virksomhedens udlodning til det
maksimale udlodningsbelgb udger det mest passende
og rimelige middel til at athjaelpe virksomhedens situa-
tion 1 forhold til den potentielle indvirkning pé bade fi-
nansieringsbetingelserne og afviklingsmulighederne for
den pageldende virksomhed.

Stk. 4. Finanstilsynet skal manedligt vurdere, om virk-

somhedens udlodning skal begrenses, sa lenge virksomhe-

den befinder sig i en situation, der er omfattet af stk. 1.

Stk. 5. Finanstilsynet skal begrense virksomhedens ud-
lodning til det maksimale udlodningsbeleb, hvis virksomhe-

3)

2)

3)

4)

5)
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den befinder sig i en situation, der er omfattet af stk. 1,
9 maneder efter at virksomheden har underrettet Finanstilsy-
net i medfor af § 269 c, jf. dog stk. 6.

Stk. 6. Stk. 5 finder ikke anvendelse, hvis Finanstilsynet
vurderer, at mindst to af folgende betingelser er opfyldt:

1) Virksomhedens manglende opfyldelse af det kombine-
rede kapitalbufferkrav skyldes en alvorlig forstyrrelse
af de finansielle markeders funktion, hvilket farer til
omfattende spendinger i flere segmenter af de finan-
sielle markeder.

Forstyrrelsen navnt i nr. 1 resulterer i gget prisvola-
tilitet for virksomhedens kapitalgrundlagsinstrumenter
og nedskrivningsegnede forpligtelser eller ggede om-
kostninger for virksomheden og ferer til en hel eller
delvis lukning af markederne, hvilket forhindrer virk-
somheden i at udstede kapitalgrundlagsinstrumenter og
nedskrivningsegnede forpligtelser pa disse markeder.
Lukningen af markederne nevnt i nr. 2 gelder for flere
andre virksomheder ud over den bererte virksomhed.
Forstyrrelsen navnt i nr. 1 forhindrer den berorte virk-
somhed i at udstede kapitalgrundlagsinstrumenter og
nedskrivningsegnede forpligtelser, der er tilstrakkelige
til at afhjelpe den manglende opfyldelse af det kombi-
nerede kapitalbufferkrav.

Finanstilsynets udevelse af befgjelsen naevnt i stk. 1 vil
fore til negative virkninger for en del af banksektoren,
hvorved den finansielle stabilitet potentielt undermine-
res.

Stk. 7. Finanstilsynet foretager manedligt en vurdering af,

om mindst to af betingelserne i stk. 6 er opfyldt.

2)

3)

4)

5)

Indberetning til Finanstilsynet

§ 269 b. En virksomhed, der er underlagt et krav om
nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, skal indberette fol-
gende oplysninger til Finanstilsynet:

1) Sterrelsen af kapitalgrundlag eller kapitalgrundlag, der
opfylder betingelserne i § 267 e, nr. 1 og 2, mindst en
gang hvert halve ar.

2) Sterrelsen af nedskrivningsegnede forpligtelser mindst
en gang hvert halve ar.

3) Sterrelsen af forpligtelser, der er omfattet af bail-in,
mindst en gang om aret.

4) Sammensatningen af poster omfattet af nr. 1-3 og de-
res lgbetidsprofil mindst en gang om aret.

5) Den hierarkiske inddeling af poster omfattet af nr. 1-3
ved almindelig konkursbehandling mindst en gang om
aret.

6) Oplysninger om, hvorvidt poster omfattet af nr. 1 og 2

er underlagt lovgivning i et tredjeland, og i sa fald hvil-
ket tredjeland, og om de indeholder kontraktvilkarene
i § 274, stk. 1, og artikel 52, stk. 1, litra p og q, og
artikel 63, litra n og o, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav

til kreditinstitutter mindst en gang om éaret.
Stk. 2. Virksomheder, som péd datoen for indberetningen
af disse oplysninger har nedskrivningsegnede passiver pa
mindst 150 pct. af kravet om nedskrivningsegnede passiver,
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er undtaget fra at indberette storrelsen af forpligtelser, der er
omfattet af bail-in, jf. stk. 1, nr. 3.

Stk. 3. Finanstilsynet kan anmode om, at virksomhederne
indberetter oplysningerne i stk. 1, nr. 1-6, hyppigere end
angivet.

Stk. 4. En virksomhed, der ifelge dens afviklingsplan skal
tages under konkursbehandling, er ikke omfattet af stk. 1.

§ 269 c. En virksomhed, der er underlagt krav om ned-
skrivningsegnede passiver eller gaeldsbufferkrav, skal straks
give meddelelse til Finanstilsynet, hvis virksomheden ikke
opfylder kravet om nedskrivningsegnede passiver efter §
266 eller det kombinerede kapitalbufferkrav efter § 125 a,
nér det betragtes i tilleeg til kravet om nedskrivningsegnede
passiver, eller gaeldsbufferkravet efter § 268.

Offentliggorelse

§ 269 d. Virksomheder, der er underlagt et krav om ned-
skrivningsegnede passiver, skal mindst en gang om aret of-
fentliggere folgende oplysninger:

1) Sterrelsen af virksomhedens nedskrivningsegnede pas-
siver.

2) Sammensatningen af poster omfattet af nr. 1, deres lo-
betidsprofil og prioritet ved konkursbehandling af virk-
somheden.

3) Kravet om nedskrivningsegnede passiver angivet som

anfort i § 266, stk. 5.

Stk. 2. Er der udevet nedskrivnings- eller konverterings-
befojelser 1 henhold til §§ 272 eller 273 eller efter §§ 17
eller 18 a i lov om restrukturering og afvikling af visse fi-
nansielle virksomheder, eller har Finansiel Stabilitet anvendt
afviklingsvaerktejer over for virksomheden, finder kravene
om offentliggarelse i stk. 1 anvendelse fra datoen for tidsfri-
sten for at opfylde kravet om nedskrivningsegnede passiver
pany.

Stk. 3. En virksomhed, der ifelge dens afviklingsplan skal
tages under konkursbehandling, er ikke omfattet af stk. 1.

§ 269 e. Et realkreditinstitut, der er underlagt et gaeldsbuf-
ferkrav, skal mindst en gang om aret offentliggere folgende
oplysninger:

1) Sterrelsen af instituttets kapital og forpligtelser, der an-
vendes til at opfylde geeldsbufferkravet.

2) Sammensaztningen af poster omfattet af nr. 1, deres
lebetidsprofil og prioritet ved konkursbehandling af in-
stituttet.

3) Geldsbufferkravet.

Stk. 2. Er der udevet nedskrivnings- eller konverterings-
befajelser i henhold til §§ 272 eller 273 eller efter §§ 17
eller 18 a i lov om restrukturering og afvikling af visse fi-
nansielle virksomheder, eller har Finansiel Stabilitet anvendt
afviklingsvaerktejer over for realkreditinstituttet, finder kra-
vene om offentliggerelse i stk. 1 anvendelse fra datoen for
tidsfristen for at opfylde geeldsbufferkravet pa ny, jf. § 268,
stk. 6.

§ 270. (Ophavet)
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Apviklingskollegier

§ 271. Finanstilsynet opretter afviklingskollegier for at
gennemfore de i §§ 260, 261, 263, 265, 265 a, 266 og 267
f nevnte opgaver for en koncern, hvor den @verste moder-
virksomhed er i Danmark, og hvor modervirksomheden er
et pengeinstitut, et realkreditinstitut, en blandet holdingvirk-
somhed eller en finansiel holdingvirksomhed, som mindst
har én dattervirksomhed, som er et pengeinstitut eller real-
kreditinstitut.

Stk. 2. Et afviklingskollegium bestar af:

Den konsoliderende koncernafviklingsmyndighed.
Afviklingsmyndighederne i de lande i Den Europziske
Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, hvor en dattervirksomhed,
der er underlagt konsolideret tilsyn, er etableret.
Afviklingsmyndighederne i de lande i Den Europziske
Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, hvor en modervirksomhed
til et eller flere af koncernens virksomheder, som er en
finansiel virksomhed eller en blandet holdingvirksom-
hed, er etableret.
Afviklingsmyndighederne i de lande i Den Europziske
Union eller lande, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, hvor vasentlige filialer er
beliggende.
Den konsoliderende tilsynsmyndighed og de kompe-
tente myndigheder i de lande i Den Europaiske Uni-
on eller lande, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, hvor afviklingsmyndigheden
er medlem af afviklingskollegiet. Er den kompetente
myndighed i et land ikke landets centralbank, kan den
kompetente myndighed beslutte at lade sig ledsage af
en reprasentant for landets centralbank.

De ansvarlige ministerier, hvis de afviklingsmyndighe-

der, der er medlemmer af afviklingskollegiet, ikke er de

ansvarlige ministerier.

Den myndighed, der er ansvarlig for indskudsgaranti-

ordningen i et land i Den Europaiske Union eller et

land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finan-
sielle omrade, hvis det pageldende lands afviklings-
myndighed er medlem af afviklingskollegiet.

Den Europaeiske Banktilsynsmyndighed.

Stk. 3. Finanstilsynet kan beslutte, at et tredjelands afvik-

lingsmyndighed mé deltage som observater i afviklingskol-

legier oprettet i henhold til stk. 1, hvis tredjelandets afvik-
lingsmyndighed anmoder herom, og hvis felgende betingel-
ser er opfyldt:

1) Der er inden for koncernen en virksomhed, der er etab-
leret i Den Europeiske Union eller i et land, som Uni-
onen har indgaet aftale med pé det finansielle omrade,
som har en dattervirksomhed eller en filial etableret
eller beliggende i det pageldende tredjeland, der ville
blive betragtet som vasentlig, hvis den var etableret
eller beliggende i Den Europaeiske Union eller i et land,
som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle
omrade.

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)
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2) Tredjelandets afviklingsmyndighed er underlagt tavs-
hedspligt, der svarer til den tavshedspligt, som Finans-
tilsynet er underlagt.

Stk. 4. Finanstilsynet kan deltage i afviklingskollegier,

som er oprettet af en koncernafviklingsmyndighed, som er

beliggende i lande inden for Den Europeiske Union eller i

lande, som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle

omrade.

Stk. 5. Finanstilsynet opretter og deltager i europziske af-
viklingskollegier, hvis en virksomhed, der er etableret uden
for Den Europziske Union eller lande, som Unionen har
indgaet aftale med pé det finansielle omrade,

1) har mere end én dattervirksomhed eller vasentlig fili-
al, der er et pengeinstitut, et realkreditinstitut, et fonds-
maglerselskab, der har tilladelse til at yde eller udfere
en eller begge af de i lov om fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter bilag 1, afsnit A, nr.
3 og 6, nevnte investeringsservicer og -aktiviteter, en
finansiel holdingvirksomhed eller en blandet holding-
virksomhed, som er etableret eller beliggende i et land
inden for Den Europaiske Union eller i et land, som
Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omra-
de, og mindst én dattervirksomhed eller veesentlig filial
er etableret eller beliggende i Danmark, eller
har mere end én modervirksomhed, der er et pengein-
stitut, et realkreditinstitut, et fondsmeglerselskab, der
har tilladelse til at yde eller udfere en eller begge af de
i lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice
og -aktiviteter bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte in-
vesteringsservicer og -aktiviteter, en finansiel holding-
virksomhed eller en blandet holdingvirksomhed, som
er etableret i mere end ét land inden for Den Euro-
piske Union eller i lande, som Unionen har indgaet
aftale med pé det finansielle omrade, og mindst én
modervirksomhed er etableret i Danmark.

Stk. 6. Europaiske afviklingskollegier, der er oprettet i

henhold til stk. 5, udferer de opgaver, der er navnt i stk.

1, og fungerer i ovrigt som afviklingskollegier oprettet i

henhold til stk. 1.

2)

Kapitel 17 a

Nedskrivning og konvertering af kapitalinstrumenter og
nedskrivningsegnede forpligtelser

§ 272. Finanstilsynet skal uden ugrundet ophold nedskri-
ve eller konvertere hybride kapitalinstrumenter, som opfyl-
der kravene i artikel 52, i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter, og supplerende kapitalinstrumenter, som
opfylder kravene i artikel 63, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter, i et pengeinstitut eller et realkreditinsti-
tut til egentlige kernekapitalinstrumenter, hvis Finanstilsy-
net konstaterer, at pengeinstituttet realkreditinstituttet eller
fondsmaglerselskabet I ikke vil vaere levedygtigt, medmin-
dre befgjelsen anvendes. Det samme galder for nedskriv-
ningsegnede forpligtelser, som opfylder betingelserne i §
267 e, stk. 1, nr. 4, uanset om forpligtelserne opfylder betin-
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gelsen 1 § 267 e, stk. 1, nr. 4, litra b, om en restlgbetid pa
mindst 1 ar.

Stk. 2. Et pengeinstitut eller et realkreditinstitut anses i
relation til stk. 1 for ikke at veere levedygtigt, hvis betingel-
serne i § 224 a, stk. 1, er opfyldt, og Finanstilsynet vurderer,
at der ikke er udsigt til, at andre tiltag, herunder tiltag ivaerk-
sat af den private sektor eller Finanstilsynet, inden for en
passende tidshorisont vil kunne forhindre, at virksomheden
ma afvikles. Finanstilsynet skal foretage en hering af Finan-
siel Stabilitet om vurderingen i 1. pkt.

Stk. 3. Ved nedskrivning eller konvertering af relevante
kapitalinstrumenter eller nedskrivningsegnede forpligtelser
efter stk. 1 i en dattervirksomhed til en afviklingsenhed
skal befojelsen til at nedskrive eller konvertere udeves pa
en made, der sikrer, at tabene videregives til afviklingsenhe-
den, hvis de relevante kapitalinstrumenter og nedskrivnings-
egnede forpligtelser er ejet af afviklingsenheden indirekte
gennem andre virksomheder i samme afviklingskoncern.

Stk. 4. Finanstilsynets konstatering i henhold til stk. 1
skal ske péa baggrund af en verdiansettelse i overensstem-
melse med kapitel 3 i lov om restrukturering og afvikling
af visse finansielle virksomheder. Denne verdiansattelse
foretages af Finansiel Stabilitet efter anmodning fra Finans-
tilsynet. Beslutning om sterrelsen af nedskrivningen eller
konvertering foretages ligeledes pa grundlag af denne veer-
dianszttelse.

Stk. 5. Nedskrivning og konvertering af kapitalinstrumen-
ter og nedskrivningsegnede forpligtelser skal foretages i
overensstemmelse med § 17, stk. 4, og § 18 i lov om
restrukturering og afvikling af visse finansielle virksomhe-
der. For sd vidt angar betingelsen i § 18, stk. 2, nr. 1,
i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder, er det Finanstilsynet, som skal godkende ud-
stedelsen. §§ 44-46 i lov om restrukturering og afvikling af
visse finansielle virksomheder finder med de nedvendige til-
pasninger anvendelse for Finanstilsynets nedskrivning eller
konvertering i henhold til stk. 1.

Stk. 6. Selskabslovens § 74, stk. 2 og 3, §§ 76, 104-107,
154-157, 162-164, 167-169, 185 og 186 finder ikke anven-
delse i relation til Finanstilsynets nedskrivning eller kon-
vertering 1 henhold til denne bestemmelse. Finanstilsynet
kan i forbindelse med konvertering af relevante kernekapita-
linstrumenter og nedskrivningsegnede forpligtelser pa virk-
somhedens vegne foranledige udstedelse af det relevante
antal egentlige kernekapitalinstrumenter til ejerne af de re-
levante kapitalinstrumenter og nedskrivningsegnede forplig-
telser. Med henblik pa udstedelsen af egentlige kernekapita-
linstrumenter i overensstemmelse med 2. pkt. kan Finanstil-
synet pabyde virksomheden at anmode om den nedvendige
tilladelse til at udstede det relevante antal egentlige kerneka-
pitalinstrumenter.

Stk. 7. Det péhviler virksomhedens bestyrelse at seorge
for de nedvendige @ndringer af virksomhedens vedtegt og
de nedvendige registreringer i henhold til selskabslovens
regler.
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Koncerner

§ 273. Bestemmelsen i § 272 finder tilsvarende anvendel-
se for koncerner, nar
1) de relevante kapitalinstrumenter er udstedt af en dat-

tervirksomhed og det relevante kapitalinstrument ind-
gar 1 kapitalgrundlaget pa individuelt og konsolideret
niveau, og nar den ansvarlige myndighed for det kon-
soliderede tilsyn med den bererte koncern og Finanstil-
synet sammen har konstateret, at medmindre kapitalin-
strumentet nedskrives eller konverteres, vil koncernen
ikke fortsat veere levedygtig, eller

det relevante kapitalinstrument er udstedt af en moder-

virksomhed, som Finanstilsynet ferer tilsyn med, og

det relevante kapitalinstrument indgéar i kapitalgrund-
laget pd moderselskabsniveau eller pa konsolideret ni-
veau og Finanstilsynet har konstateret, at medmindre

kapitalinstrumentet nedskrives eller konverteres, vil

koncernen ikke fortsat vaere levedygtig.

Stk. 2. En koncern skal i relation til stk. 1 anses for ikke at
vaere levedygtig, hvis Finanstilsynet efter hering af Finansiel
Stabilitet har konstateret, at koncernen er nedlidende eller
forventeligt nedlidende, jf. § 224 a, stk. 3, og Finanstilsynet
vurderer, at der ikke er udsigt til, at andre tiltag, herunder
tiltag iveerksat af den private sektor eller Finanstilsynet,
inden for en passende tidshorisont vil kunne forhindre, at
koncernen ma afvikles.

Stk. 3. En dattervirksomheds relevante kapitalinstrumen-
ter nedskrives eller konverteres ikke, jf. stk. 1, nr. 1, i sterre
omfang eller pa ringere betingelser end kapitalinstrumenter
af samme rang i modervirksomheden, der er blevet nedskre-
vet eller konverteret.

2)

Kontraktmeessig anerkendelse af Finanstilsynets
og Finansiel Stabilitets nedskrivnings- og
konverteringsbefojelser

§ 274. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut, en finansiel
holdingvirksomhed, en blandet holdingvirksomhed og et
finansieringsinstitut, nar finansieringsinstituttet er en datter-
virksomhed af et pengeinstitut, et realkreditinstitut, en finan-
siel holdingvirksomhed eller en blandet holdingvirksomhed
og finansieringsinstituttet indgér i tilsynet med modervirk-
somheden pa konsolideret grundlag, skal sikre, at kontrakter,
som virksomheden har indgéet efter den 1. juni 2015, og
som er reguleret af lovgivningen i et tredjeland, indeholder
bestemmelser, hvorefter modparten anerkender, at
1) forpligtelsen, som kontrakten omhandler, kan gores til
genstand for Finanstilsynets og Finansiel Stabilitets
nedskrivnings- og konverteringsbefojelser, jf. §§ 272
eller 273 samt §§ 17, 18 a og 24 i lov om restrukture-
ring og afvikling af visse finansielle virksomheder, jf.
dog § 24, stk. 4, i lov om restrukturering og afvikling af
visse finansielle virksomheder, og
modparten er bundet af enhver nedbringelse af hoved-
stolen eller det udestdende belgb, konvertering eller
opsigelse, der bereres af Finanstilsynets og Finansiel
Stabilitets udevelse af befajelser naevnt i nr. 1.

2)
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Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde virksomheden at ind-
hente en juridisk udtalelse om, at kontraktbestemmelser ef-
ter stk. 1 er bindende for modparten og kan handhaves i
overensstemmelse med vilkarene.

Stk. 3. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis forpligtelsen er
undtaget fra bail-in, jf. § 25, stk. 3, i lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder, eller hvis
forpligtelsen er et berettiget indskud, jf. § 2, nr. 7, i lov
om restrukturering og afvikling af visse finansielle virksom-
heder.

Stk. 4. Finanstilsynet kan efter anmodning fra virksomhe-
den beslutte, at stk. 1 ikke finder anvendelse, hvis det vur-
deres, at de omhandlede forpligtelser eller instrumenter kan
gares til genstand for nedskrivning eller konvertering med
hjemmel i lovgivningen i et tredjeland eller med hjemmel
i en bindende aftale, der er indgdet med det pégaldende
tredjeland.

Stk. 5. Finanstilsynet kan efter anmodning fra virksomhe-
den beslutte, at hvis virksomhedens krav om nedskrivnings-
egnede passiver efter § 266 svarer til virksomhedens tabsab-
sorberingsbelab, er virksomheden ikke omfattet af kravet i
stk. 1, forudsat at forpligtelserne ikke anvendes til at opfylde
kravet om nedskrivningsegnede passiver.

Stk. 6. Undlader en virksomhed at indfere en kontrakt-
bestemmelse i henhold til stk. 1, kan forpligtelsen ikke an-
vendes til at opfylde kravet om nedskrivningsegnede passi-
ver. Det forhindrer ikke Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet
i at udeve nedskrivnings- og konverteringsbefojelser, jf. §§
272 eller 273 samt §§ 17, 18 a og 24 i1 lov om restrukture-
ring og afvikling af visse finansielle virksomheder, jf. dog
§ 24, stk. 4, 1 lov om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder.

§ 275. En virksomhed skal underrette Finanstilsynet, hvis
det ikke er muligt at opfylde § 274, stk. 1, i forhold til en
kontrakt vedrerende en forpligtelse omfattet af konkurslo-
vens § 97. Underretningen skal angive kategorien af forplig-
telsen og begrundelsen for, at det ikke er muligt at indfere
kontraktbestemmelsen.

Stk. 2. Virksomheden skal indsende alle oplysninger til
Finanstilsynet, som Finanstilsynet inden for rimelig tid efter
modtagelsen af underretningen efter stk. 1 anmoder om.

Stk. 3. Pligten til at indfere en kontraktbestemmelse, jf.
§ 274, stk. 1, bortfalder automatisk fra det tidspunkt, hvor
Finanstilsynet modtager en underretning i henhold til stk. 1.

Stk. 4. Vurderer Finanstilsynet, at det er muligt at opfylde
§ 274, stk. 1, i forhold til den pagzldende kontrakt, kan
Finanstilsynet uanset stk. 3 pabyde virksomheden at indfe-
re en sadan kontraktbestemmelse. Finanstilsynet skal give
pabuddet, inden for rimelig tid efter at Finanstilsynet har
modtaget en meddelelse efter stk. 1.

Stk. 5. Finanstilsynet kan pébyde virksomheden at a&ndre
sin praksis vedrerende virksomhedens vurdering af, om det
er muligt at indfere en kontraktbestemmelse om anerkendel-
se af Finansiel Stabilitets befojelser i § 24 i lov om restruk-
turering og afvikling af visse finansielle virksomheder.

Stk. 6. Vurderer Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet, at
kontrakter, som ikke indeholder en bestemmelse i henhold
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til § 274, stk. 1, medferer en vasentlig hindring for afvik-
ling, skal Finanstilsynet i nedvendigt omfang anvende befo-
jelserne i § 264 til at fjerne den pagaldende hindring.

Stk. 7. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
om de kategorier af forpligtelser omfattet af konkurslovens
§ 97, hvor det ikke er muligt at indfere en kontraktbestem-
melse som omhandlet i § 274, stk. 1.

Kontraktmeessig anerkendelse af Finansiel Stabilitets
befojelser til suspension under afvikling

§ 276. Et pengeinstitut, et realkreditinstitut, en finansiel
holdingvirksomhed, en blandet holdingvirksomhed og et
finansieringsinstitut, nar finansieringsinstituttet er en datter-
virksomhed af et pengeinstitut, et realkreditinstitut, en finan-
siel holdingvirksomhed eller en blandet holdingvirksomhed
og finansieringsinstituttet indgér i tilsynet med modervirk-
somheden pa konsolideret grundlag, skal sikre, at virksom-
hedens kontrakter, jf. stk. 2, som er reguleret af lovgivnin-
gen i et tredjeland, indeholder en bestemmelse, hvorefter
parterne anerkender,

1) at kontrakten kan geres til genstand for Finansiel Stabi-
litets befojelse til at suspendere eller begranse rettighe-
der og forpligtelser i §§ 4 a og 32-34 i lov om restruk-
turering og afvikling af visse finansielle virksomheder,
0g
at parterne i relation til kontrakten er bundet af § 31 i
lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 finder anvendelse pa kon-

trakter, der

2)

1) skaber en ny forpligtelse eller vasentligt andrer en
eksisterende forpligtelse efter den 28. december 2020
0g

2) indeholder bestemmelser om betalings- eller leverings-

forpligtelser, opsigelsesrettigheder eller retten til at go-
re sikkerhedsrettigheder gaeldende.
Stk. 3. Undlader en virksomhed at indfere en bestemmelse
i henhold til stk. 1, forhindrer det ikke Finansiel Stabilitet i
at anvende befojelserne i §§ 4 a og 32-34 i lov om restruktu-
rering og afvikling af visse finansielle virksomheder, og §
31 i lov om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder vil fortsat finde anvendelse.

§§ 277-282. (Ophavet)
Afsnit VIII

Szerlige regler for forsikringsselskaber

Kapitel 18

Seerlige regler for forsikringsselskaber

Rapport om solvens og finansiel situation

§ 283. Gruppe 1-forsikringsselskaber skal érligt offent-
liggare en rapport om deres solvens og finansielle situa-
tion. Derudover skal gruppe 1-forsikringsselskaberne efter
frister fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU)
nr. 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om
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adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirk-
somhed (Solvens II) indsende en uddybende rapport til Fi-
nanstilsynet om deres solvens og finansielle situation.

Stk. 2. Virksomheder omfattet af § 175 b, stk. 1 og 2, skal
arligt offentliggere en rapport om koncernens eller gruppens
solvens og finansielle situation. Derudover skal virksomhe-
der omfattet af § 175 b, stk. 1 og 2, efter frister fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 2015/35
af 10. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-Parla-
mentets og Réadets direktiv 2009/138/EF om adgang til og
udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Sol-
vens II) indsende en uddybende rapport om koncernens eller
gruppens solvens og finansielle situation til Finanstilsynet.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
om de oplysninger, som rapporterne skal indeholde, og om
overgangsbestemmelser om offentliggerelse og indsendelse
til Finanstilsynet.

Gensidige forsikringsselskabers medlemmer og disses
heeftelse for selskabets forpligtelser

§ 284. Medlemmer af et gensidigt forsikringsselskab er
selskabets forsikringstagere og kun disse.

Stk. 2. Hvis medlemmerne skal hafte for selskabets for-
pligtelser, skal omfanget heraf fastsattes i vedtaegterne.

Stk. 3. Medlemmernes haftelse for selskabets forpligtel-
ser kan kun geres geldende af selskabet.

Stk. 4. Selskabets krav mod medlemmer til opfyldelse af
haftelsen for selskabets forpligtelser kan ikke overdrages
eller pantsattes.

§ 285. Finanstilsynet kan fastsette regler for de gensidige
forsikringsselskaber vedrerende haftelse for medlemmer og
garanter, tilbagebetaling af garantikapital og betingelser for
uddeling til medlemmerne af selskabets midler.

§ 286. Bliver et forsikringsselskab forsikringstager i et
gensidigt selskab ved genforsikring, kan det med hjemmel i
vedtaegterne aftales, at det skal vere fritaget for medlemsan-
svar. Det samlede beleb af sdédanne genforsikringer for egen
regning ma dog for livsforsikringer ikke overstige 10 pct.
af det overtagende selskabs samlede forsikringssum. For
livrenteforsikring skal ved denne beregning forsikringssum-
men regnes lig 10 gange det arlige rentebelob. For skades-
forsikring ma praemien af sidanne genforsikringer ikke uden
Finanstilsynets tilladelse overstige 10 pct. af selskabets sam-
lede preemieindtaegt.

Indbetaling af garantiandele m.v. i gensidige
forsikringsselskaber

§ 287. Et gensidigt forsikringsselskab ma ikke mod ve-
derlag til eje eller pant erhverve egne garantiandele.

Stk. 2. Et gensidigt forsikringsselskabs datterselskaber méa
ikke mod vederlag til eje eller pant erhverve garantiandele i
moderselskabet.

§ 288. I gensidige forsikringsselskaber skal der fores en
bog over garantiandelene.

Stk. 2. Garantiandelene skal noteres i bogen med angivel-
se af garanternes navn, stilling og bopel.
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Stk. 3. Selskabet skal give garantiandelen pategning om
noteringen, jf. stk. 2.

Generalforsamling i gensidige forsikringsselskaber

§ 289. Segsmal i anledning af en generalforsamlingsbe-
slutning, som ikke er blevet til pa lovlig méde eller er
stridende mod denne lov eller selskabets vedtegter, kan
anlegges af en stemmeberettiget, et medlem af bestyrelsen
eller af en direktor.

Stk. 2. Sag skal vaere anlagt senest 3 maneder efter beslut-
ningen. Ellers anses beslutningen for gyldig.

Stk. 3. Tidsfristen efter stk. 2 finder ikke anvendelse, nar
beslutningen ikke lovligt kunne tages selv med samtli-
ge stemmeberettigedes samtykke,
der ifolge selskabets vedtaegter kraeves samtykke til be-
slutningen af alle eller visse medlemmer, garanter eller
stemmeberettigede og sddant samtykke ikke er givet,
indkaldelse til generalforsamlingen ikke er sket eller de
for selskabet gaeldende regler for indkaldelse vasentligt
er tilsidesat eller
den, der har rejst sagen efter udlgbet af den i stk. 2
angivne tid, men dog senest 2 ar efter beslutningen, har
haft rimelig grund til forsinkelsen og retten pa grund
heraf og under hensyntagen til omstendighederne i gv-
rigt finder, at en anvendelse af bestemmelserne i stk. 2
ville fore til &benbar ubillighed.

Stk. 4. Finder retten, at generalforsamlingsbeslutningen
ikke er blevet til pa lovlig made eller er stridende mod den-
ne lov eller selskabets vedtagter, jf. stk. 1, skal den ved dom
kendes ugyldig eller @&ndres. En @ndring af generalforsam-
lingsbeslutningen kan dog kun ske, safremt der nedlegges
pastand derom og retten er i stand til at fastsla, hvilket ind-
hold beslutningen rettelig skulle have haft. Rettens afgerelse
har gyldighed for samtlige medlemmer og garanter.

1)

2)

3)

4)

Udbytteuddeling, sikkerhedsfond m.v.

§ 290. Som udbytte til aktionarer, rente til garanter eller
udbetaling til medlemmer i gensidige selskaber kan kun an-
vendes arets resultat (overskud) i henhold til den godkendte
arsrapport for sidste regnskabsar, overfert overskud fra tidli-
gere ar og andre reserver, der ikke er bundne i medfer af
lov eller selskabets vedtagter, efter fradrag dels af udakket
underskud, dels af belgb, der i medfer af lov eller selskabets
vedtaegter skal henlaegges til en sikkerhedsfond eller til an-
dre formal.

Stk. 2. Som ekstraordinert udbytte kan anvendes midler,
der er omfattet af stk. 1, og overskud i det indevarende
regnskabsar frem til datoen for mellembalancen, jf. § 183,
stk. 2, i selskabsloven, hvis belebet ikke er uddelt, forbrugt
eller bundet. Frie reserver, der er opstaet eller blevet frigjort
i det indeverende regnskabsar, kan ligeledes anvendes til
ekstraordinaert udbytte.

§ 291. Sé leenge gruppe 1-forsikringsselskabet ikke opfyl-
der solvenskapitalkravet, jf. § 126 c, eller minimumskapital-
kravet, jf. § 126 d, eller gruppe 2-forsikringsselskabet ikke
opfylder basiskapitalkravet i § 126, kan der ikke udbetales
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udbytte eller ekstraordinert udbytte til aktionarer, rente til
garanter eller beleb til medlemmer i gensidige selskaber.

§ 292. I forsikringsaktieselskaber kan uddeling af selska-
bets midler til aktionererne ud over §§ 290 og 291 kun
finde sted som udlodning i forbindelse med nedsattelse af
aktiekapitalen eller selskabets oplesning, herunder ved likvi-
dation. I gensidige selskaber kan uddeling til medlemmer
i ovrigt kun ske i overensstemmelse med de i vedtegterne
fastsatte regler.

Stk. 2. Udbytte eller ekstraordinert udbytte til aktionzrer,
rente til garanter eller udbetaling til medlemmer i gensidige
selskaber ma ikke overstige, hvad der er forsvarligt under
hensyn til selskabets og i moderselskaber koncernens gko-
nomiske stilling.

§ 293. Et forsikringsselskab kan, séfremt vedtagterne in-
deholder bestemmelser herom, foretage henlaggelser til en
sikkerhedsfond.

Stk. 2. Midler, der er henlagt til sikkerhedsfonden, kan
ikke frafores denne. Der kan ej heller foretages vedtagtsan-
dringer med den virkning, at midler, der efter stk. 1 allerede
er henlagt til sikkerhedsfonden, kan fraferes denne. Sikker-
hedsfondens midler kan dog anvendes til dakning af tab
ved afvikling af de forsikringsmaessige forpligtelser eller pa
anden made til fordel for de forsikrede.

Scerlige regler for gensidige skadeforsikringsselskaber med
begreenset formal

§ 294. Bestemmelserne 1 §§ 295-303 omfatter gensidige
skadeforsikringsselskaber, hvis vedtegter indeholder angi-
velse af

1) at selskabets formal er begranset til at tegne forsikrin-
ger mod ulykke og sygdom séledes, at de forsikrede
tillige er forsikringstagere, eller til at tegne forsikringer
for husdyr,

2) at selskabet kun driver virksomhed her i landet,

3) at selskabet ikke tegner forsikringer for laengere perio-
der end 1 &r ad gangen,

4) at selskabet kun tegner direkte forsikringer,

5) det hgjeste belgb, som selskabet uden genforsikring
kan overtage pa enkelt risiko, eller bestemmelse om, at
regler herom fastsettes af Finanstilsynet i forbindelse
med udstedelse af tilladelse, samt

6) mulighed for opkrevning af ekstrabidrag eller nedset-

telse af ydelserne.
Stk. 2. Et gensidigt skadesforsikringsselskab omfattes ik-
ke af bestemmelserne i dette kapitel, sédfremt

1) den érlige preemieindtaegt overstiger et af Finanstilsynet
fastsat beleb eller
2) mindre end halvdelen af den arlige praemieindtegt

stammer fra fysiske personer, der er medlemmer af
selskabet.

§ 295. Bestemmelserne i § 112, nr. 2, og § 126, stk. 2, fin-
der ikke anvendelse ved stiftelse af selskaber, der omfattes
af dette kapitel.

Stk. 2. Det kan i vedtaegterne bestemmes, at der ikke skal
ansattes en direktion.
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§ 296. Indtegning af medlemmer eller garanter kan ikke
finde sted, inden udkast til vedtegter er affattet. Udkastet
skal fremlaegges ved indtegningen.

§8§ 297 og 298. (Ophavet)

§ 299. Har selskabet ingen direktion, udferes de hverv,
der i lov eller i medfer af lov er henlagt til direktionen, af
bestyrelsen.

§ 300. (Ophavet)

§ 301. Gensidige skadeforsikringsselskaber, der omfattes
af § 294, stk. 1, og som kun driver virksomhed inden for
et snavert begraenset landomrade, omfattes ikke af denne
lovs bestemmelser, jf. dog stk. 2 og 3, sdfremt de indtegnede
forsikringer tilsammen ikke overstiger 3 mio. kr.

Stk. 2. Selskaber, der omfattes af stk. 1, skal dog betegne
sig som gensidige. § 11, stk. 10, finder tilsvarende anvendel-
se.

Stk. 3. Er et gensidigt skadeforsikringsselskab undergivet
tilsyn i medfer af denne lov, forbliver selskabet under tilsyn,
selv om det siden hen opfylder betingelserne for fritagelse
efter stk. 1. Finanstilsynet kan dog fritage selskabet for til-
syn, séfremt selskabet fremsaetter anmodning herom i hen-
hold til en generalforsamlingsbeslutning.

§ 302. Finanstilsynet kan fritage et gensidigt skadeforsik-
ringsselskab, der omfattes af § 294, stk. 1, fra denne lovs
bestemmelser, safremt

1) de samlede forsikringer ikke overstiger 6 mio. kr. og
selskabets risiko pa en enkelt forsikring ikke overstiger
3 pct. af selskabets samlede arlige preemieindtaegt eller

2) selskabet kun tegner forsikringer inden for et begranset

landomréade og alene for en enkelt forsikringsgren.

Stk. 2. Ved anvendelsen af stk. 1, nr. 1, tages ikke hensyn
til, i hvilket omfang selskabet har afdaekket sin risiko ved
genforsikring.

Stk. 3. Finanstilsynet kan anvende bestemmelsen i stk.
1, nr. 2, selv om selskabet tegner forsikringer, som ikke er
omfattet af § 294, stk. 1, nr. 1, nar selskabet dog ikke tegner
ansvarsforsikring, arbejdsskadeforsikring, motorkeretajsfor-
sikring, kautionsforsikring eller kreditforsikring.

Stk. 4. Et selskabs anmodning om fritagelse 1 henhold til
stk. 1 skal vaere godkendt af generalforsamlingen.

§ 303. Fremsatter et gensidigt skadeforsikringsselskab,
der omfattes af reglerne i dette kapitel, anmodning herom i
henhold til generalforsamlingsbeslutning, kan Finanstilsynet
bestemme, at selskabet skal vaere undergivet denne lov. Nér
sadan bestemmelse er truffet, kan dette kapitels bestemmel-
ser dog pa ny anvendes, safremt Finanstilsynet tillader det.

Scerlige regler om tveergdende pensionskasser

§ 304. Ved tveergaende pensionskasser forstds foreninger
eller ssmmenslutninger,

1) hvis medlemmer enten er uddannet inden for bestemte
uddannelsesomréder eller er ansat i virksomheder af en
bestemt art, og som har til formél som led i ansettel-
sesvilkédrene eller som led i en anden tilknytning til en
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virksomhed at sikre pension efter ensartede regler for
alle medlemmerne, eller

hvis medlemmer er selvstendige erhvervsdrivende in-
den for samme branche, og som har til formal at sikre
pension efter ensartede regler for alle medlemmer.

2)

§ 305. Bestemmelserne for gensidige livsforsikringssel-
skaber finder med de i stk. 2 navnte undtagelser tilsvarende
anvendelse for de tvaergdende pensionskasser.

Stk. 2. § 284, stk. 2-4, finder ikke anvendelse pa tvaerga-
ende pensionskasser.

§ 306. Finanstilsynet kan fastsatte nermere regler om af-
grensning af de tvaergdende pensionskassers medlemskreds
og aktiviteter.

Seerlige regler om arbejdsmarkedsrelaterede
livsforsikringsaktieselskaber

§ 307. Ved et arbejdsmarkedsrelateret livsforsikringsak-
tieselskab forstés et livsforsikringsaktieselskab, der

1) direkte eller indirekte fuldt ud ejes af forsikringstager-
nes faglige organisationer, eventuelt i faellesskab med
de relevante branchers arbejdsgiverorganisationer,

2) er etableret som falge af en overenskomstmassig aftale
0g

3) ifelge vedtagterne ikke udbetaler udbytte til ejerne.

Stk. 2. Af selskabets vedtagter skal ud over det i stk. 1,
nr. 3, nevnte fremga, at selskabet er et »arbejdsmarkedsrela-
teret livsforsikringsaktieselskab«.

Stk. 3. Afstaelse af aktier i selskabet til andre end den
istk. 1, nr. 1, nevnte kreds eller endring af selskabets ved-
taegter vedrerende de i stk. 1, nr. 3, og stk. 2 naevnte forhold
kan ikke ske uden Finanstilsynets godkendelse. Finanstilsy-
nets godkendelse kan alene meddeles, safremt afstaelsen
eller vedtegtsaendringen skennes at vaere i de forsikredes
interesse.

Stk. 4. Af selskabets vedtaegter skal tillige fremga, hvorle-
des der skal forholdes med selskabets formue, nar der ikke
lengere er forsikringsmeessige krav mod selskabet. Af ved-
teegtsbestemmelsen skal fremga, at den skattefrit opsparede
del af egenkapitalen skal anvendes til almennyttige eller
velgerende formal.

Stk. 5. Overdrager selskabet sin forsikringsbestand, skal
selskabet anvende den skattefrit opsparede del af egenkapi-
talen til fordel for de forsikrede. I tilfzelde af overdragelse
af en bestemt del af forsikringsbestanden er det alene den
forholdsmaessige andel af den skattefrit opsparede del af
egenkapitalen, der skal anvendes til fordel for de forsikrede.

Afsnit VIII a

Identifikation af operaterer af vaesentlige tjenester

Kapitel 18 a

Identifikation af operatorer af veesentlige tienester

§ 307 a. Finanstilsynet udpeger mindst hvert andet ar de
penge- og realkreditinstitutter, der er operaterer af vasentli-
ge tjenester. Det samme gelder filialer af kreditinstitutter
med hjemsted i et andet land inden for Den Europaiske
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Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade.

Stk. 2. Finanstilsynet skal i forbindelse med udpegningen
efter stk. 1 leegge vaegt pa, at

1) de tjenester, der leveres, er vasentlige for opretholdel-
sen af kritiske samfundsmassige eller skonomiske ak-
tiviteter,

2) leveringen af tjenesten afhenger af net- og informati-
onssystemer og

3) en handelse vil fa vasentlige forstyrrende virkninger

for leveringen af tjenesten.

Stk. 3. Finanstilsynet offentligger pa sin hjemmeside,
hvilke penge- og realkreditinstitutter der er udpeget som
operatorer af vaesentlige tjenester.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om ud-
pegning af operaterer af vasentlige tjenester og de kriterier,
Finanstilsynet kan laegge vagt pa efter stk. 1 og 2. Finanstil-
synet udarbejder en liste over tjenester, jf. stk. 2, nr. 1.

Afsnit IX

Seerlige regler for systemisk vigtige finansielle institutter
og globalt systemisk vigtige finansielle institutter

Kapitel 19
Identifikation af systemisk vigtige finansielle institutter

(SIFI)

§ 308. Finanstilsynet udpeger senest den 30. juni hvert
ar systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) i Danmark,
jf. stk. 2 og 3. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter, der
er omfattet af Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitut-
ter, kan udpeges som systemisk vigtige finansielle institut-
ter (SIFI) pé individuelt, delkonsolideret eller konsolideret
grundlag. Finanstilsynet kan uanset 1. pkt. foretage yderli-
gere udpegning af systemisk vigtige finansielle institutter
(SIFD), jf. stk. 2 og 3.

Stk. 2. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter, der er om-
fattet af Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber, udpeges som et sy-
stemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), hvis den beregnede
systemiskhed for instituttet, jf. stk. 6, overskrider 100 basis-
point i 2 pa hinanden folgende ar, jf. dog stk. 4.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan udpege et institut som
navnt 1 stk. 1 som et systemisk vigtigt finansielt institut
(SIFI), som vasentligt overskrider 100 basispoint ved be-
regning af instituttets systemiskhed, jf. stk. 6, uagtet den
beregnede systemiskhed for instituttet ikke har overskredet
100 basispoint i 2 pa hinanden folgende éar.

Stk. 4. Et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) skal
have en beregnet systemiskhed, jf. stk. 6, pd under 100
basispoint, i 3 pa hinanden felgende ar for at ophere med
at vaere et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), jf. dog
stk. 5.

Stk. 5. Uanset stk. 4 kan erhvervsministeren efter anmod-
ning fra instituttet beslutte, at et systemisk vigtigt finansielt
institut (SIFI) ikke lngere er systemisk, hvis det systemisk
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vigtige finansielle institut (SIFI) ligger vaesentligt under 100
basispoint ved beregning af systemiskheden for instituttet,
jf. stk. 6.

Stk. 6. Finanstilsynet skal beregne institutternes system-
iskhed opgjort i basispoint som den vagtede sum ganget
med 10.000 af de andele, der opgeres som det enkelte in-
stituts andel af den samlede verdi for alle danske penge-
og realkreditinstitutter og vaesentlige filialer i Danmark af
udenlandske penge- og realkreditinstitutter for hver af fol-
gende indikatorer:

1)  Samlede aktiver vagtet med 6/24.

2)  Veardien af nationale betalingstransaktioner vagtet
med 2/24.

3)  Indlan i Danmark vaegtet med 2/24.

4)  Udlan i Danmark vagtet med 2/24.

5)  Nominel verdi af derivater, som ikke er noteret pa et
reguleret marked (OTC-derivater) vaegtet med 2/24.

6)  Passiver pa tvers af jurisdiktioner veegtet med 2/24.

7)  Aktiver pa tveers af jurisdiktioner vagtet med 2/24.

8)  Udestdende gaeldsudstedelser vagtet med 2/24.

9)  Passiver inden for det finansielle system (hele verden)
vagtet med 1/24.

10) Aktiver inden for det finansielle system (hele verden)
vagtet med 1/24.

11) Passiver inden for det finansielle system (Danmark)
vagtet med 1/24.

12)  Aktiver inden for det finansielle system (Danmark)

vaegtet med 1/24.
Stk. 7. P& baggrund af beregningen af systemiskhed pla-
ceres institutterne i en af fem folgende kategorier af system-
iskhed:

1) Kategori 1: Institut med en systemiskhed pa 100 basis-
point og op til 300 basispoint.

2) Kategori 2: Institut med en systemiskhed pa 300 basis-
point og op til 1.000 basispoint.

3) Kategori 3: Institut med en systemiskhed pa 1.000 ba-
sispoint og op til 2.000 basispoint.

4) Kategori 4: Institut med en systemiskhed pa 2.000 ba-
sispoint og op til 4.000 basispoint.

5) Kategori 5: Institut med en systemiskhed pa 4.000 ba-

sispoint og derover.

Stk. 8. Finanstilsynet fastsatter neermere regler for opge-
relsen af de enkelte faktorer, der indgar i beregningen af
systemiskheden, jf. stk. 6, og om, hvorvidt opgerelsen skal
foretages péd individuelt, delkonsolideret eller konsolideret
grundlag.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsatte regler for systemisk
vigtige finansielle institutters offentliggerelse af det syste-
misk vigtige finansielle instituts indikatorer, faktorer og sy-
stemiskhed.

§ 309. Et pengeinstitut og et realkreditinstitut, der udpe-
ges som et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) i1 hen-
hold til § 308, skal opfylde SIFI-bufferkravene, jf. § 125 g,
stk. 3 og 4, jf. § 125 a, stk. 4, senest ved udgangen af det
efterfolgende éar.

Stk. 2. Er et pengeinstitut eller et realkreditinstitut udpeget
som systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) pa konsolide-
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ret eller delkonsolideret grundlag, jf. § 308, gelder SIFI-
bufferkravet, jf. § 125 e, jf. § 125 a, stk. 4, jf. § 125 g, stk.
3 og 4, med samme procentvise krav pa konsolideret niveau
for koncernen og pa individuelt niveau for hvert enkelt pen-
geinstitut og realkreditinstitut, der indgér i koncernen.

Stk. 3. Et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI), jf. §
308, skal opfylde det SIFI-bufferkrav, der folger af andrin-
ger 1 dets systemiskhed, jf. § 125 g, stk. 3 og 4, jf. § 125 a,
stk. 4, ved udgangen af det ar, hvor der sker endringer i dets
systemiskhed.

Stk. 4. Stk. 1 og 3 finder tilsvarende anvendelse for de
pengeinstitutter og realkreditinstitutter, der 1 medfer af stk.
2 er palagt det samme procentvise SIFI-bufferkrav pa indivi-
duelt niveau, som gelder pa konsolideret grundlag for det
udpegede systemisk vigtige finansielle institut (SIFI).

Stk. 5. Erhvervsministeren kan beslutte, at et systemisk
vigtigt finansielt institut (SIFI) udpeget i henhold til § 308,
stk. 1 eller 3, skal opfylde SIFI-bufferkravene, jf. § 125 g,
stk. 3 og 4, jf. § 125 a, stk. 4, for den i stk. 1 angivne frist.

Identifikation af globalt systemisk vigtige finansielle
institutter (G-SIFI)

§ 310. Finanstilsynet udpeger en gang arligt globalt syste-
misk vigtige finansielle institutter i Danmark (G-SIFI). Et
pengeinstitut, et realkreditinstitut og en finansiel holding-
virksomhed, der er omfattet af Europa-Parlamentets og Ré-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter, kan udpeges som globalt systemisk vig-
tigt finansielt institut (G-SIFI) pa koncernniveau.

Stk. 2. Udpegningen af globalt systemisk vigtige finan-
sielle institutter (G-SIFI) og indplacering i fem underkatego-
rier for globalt systemisk vigtige finansielle institutter (GSI-
FI) finder tidligst sted pr. 1. januar 2016 og sker pa grundlag
af mindst en af folgende indikatorer:

1) Sterrelse.

2) Forbundethed med det finansielle system.

3) Substituerbarhed af instituttets aktiver eller den finan-
sielle infrastruktur udbudt af instituttet.

4) Kompleksitet.

5) Greanseoverskridende aktiviteter.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan fastsatte narmere regler
om opgerelsen af de i stk. 2 naevnte indikatorer samt bereg-
ning af systemiskheden af globalt systemisk vigtige finan-
sielle institutter.

Offentliggorelse af identifikationen af systemisk vigtige
finansielle institutter (SIFI) og globalt systemisk vigtige
finansielle institutter (G-SIFI)

§ 311. Finanstilsynet offentligger pd sin hjemmeside en
gang arligt, hvilke systemisk vigtige finansielle institutter
(SIFI) og globalt systemisk vigtige finansielle institutter
(GSIFI) der er udpeget i henhold til §§ 308 og 310, og deres
indplacering i henholdsvis kategorier og underkategorier af
systemiskhed.
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Ledelse og indretning af virksomheden

§ 312. §§ 77 ¢, 80 a og 80 b finder tilsvarende anvendelse
pa systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) og globalt
systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI), hvis kapi-
talandele ikke er optaget til handel pa et reguleret marked,
og som ikke i de 2 seneste regnskabsar pd balancetidspunk-
tet i gennemsnit har haft 1.000 eller flere fuldtidsansatte.

§ 312 a. (Ophzvet)

§ 312 b. Udskydelse af variabel lon efter § 77 a, stk. 1,
nr. 5, skal, for sa vidt angar medlemmer af bestyrelsen og
direktionen i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og
et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), ske
over en periode pa mindst 5 ar med pabegyndelse 1 ar efter
beregningstidspunktet med en ligelig fordeling over érene
eller med en voksende andel i slutningen af perioden.

Stk. 2. En vesentlig del af den udskudte variable lendel
efter stk. 1 skal, for s vidt angar medlemmer af bestyrelsen
og direktionen i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI)
og et globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI),
bestd af en balance af aktier, tilsvarende ejerandele athan-
gigt af virksomhedens juridiske struktur, aktiebaserede in-
strumenter eller, hvis der er tale om en virksomhed, hvis ka-
pitalandele ikke er optaget til handel pé et reguleret marked,
tilsvarende instrumenter, der afspejler virksomhedens kre-
ditveerdighed. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter skal,
hvor det er muligt og hensigtsmassigt, anvende instrumen-
ter som reguleret i artikel 52 og 63 i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter eller andre instrumenter, der kan
konverteres til egentlige kernekapitalinstrumenter eller ned-
skrives, og som i passende grad afspejler virksomhedens
kreditveerdighed som en virksomhed, hvis aktivitet formo-
des af fortsette. Instrumenterne kan udstedes i virksomhe-
den eller dennes modervirksomhed, der ejer virksomheden
fuldt ud.

Greenser for antal ledelsesposter

§ 313. Et medlem af bestyrelsen i et systemisk vigtigt fi-
nansielt institut (SIFI) og i et globalt systemisk vigtigt finan-
sielt institut (G-SIFI) méa inklusive posten i det pageldende
pengeinstitut, realkreditinstitut eller finansielle holdingvirk-
somhed, der er omfattet af Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til
kreditinstitutter, alene besidde en af felgende kombinationer
af direkter- og bestyrelsesposter, jf. dog stk. 2-9:

1) 1 direkterpost kombineret med 2 bestyrelsesposter.
2) 4 bestyrelsesposter.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pd medlemmer af
bestyrelsen i systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI)
og i globalt systemisk vigtige finansielle institutter (G-SIFI),
hvis medlemmet er indsat i bestyrelsen i det pagaldende
systemisk vigtige finansielle institut (SIFI) eller globalt sy-
stemisk vigtige finansielle institut (G-SIFI) af den danske
stat eller et selskab ejet af den danske stat.
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Stk. 3. Felgende ledelsesposter skal ikke medregnes ved
opgerelsen af antallet af direkter- og bestyrelsesposter efter
stk. 1:

1) Direktor- og bestyrelsesposter i virksomheder og orga-
nisationer, der ikke forfelger overvejende kommercielle
formal.

Direktor- og bestyrelsesposter i virksomheder omfattet

af § 80, stk. 5, og tilsvarende sektorselskaber, medmin-

dre virksomheden eller sektorselskabet er et systemisk
vigtigt finansielt institut (SIFI) eller et globalt syste-
misk vigtigt finansielt institut (G-SIFI).

Bestyrelsesposter i virksomheder, hvor medlemmet er

indsat i bestyrelsen af den danske stat eller et selskab

ejet af den danske stat, eller hvor virksomheden er ejet
af den danske stat.

Stk. 4. Direktor- og bestyrelsesposter i koncernforbundne

virksomheder regnes som en samlet post ved opgerelsen af

direktor- og bestyrelsesposter efter stk. 1.

Stk. 5. Direktor- og bestyrelsesposter i virksomheder,
hvori det systemisk vigtige finansielle institut (SIFI) eller
det globalt systemisk vigtige finansielle institut (G-SIFI)
ejer en kvalificeret andel, jf. § 5, stk. 3, regnes som en
samlet post ved opgerelsen af direktor- og bestyrelsesposter
efter stk. 1.

Stk. 6. Finanstilsynet kan tillade, at et bestyrelsesmedlem
besidder yderligere én bestyrelsespost end navnt i stk. 1,
hvis dette findes forsvarligt henset til bestyrelsesmedlem-
mets gvrige ledelsesposter og det arbejde, der er forbundet
hermed.

Stk. 7. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde, hvor en direk-
tor- eller bestyrelsespost kreever et meget beskedent ressour-
ceforbrug, tillade, at den pagaldende post ikke medregnes
ved opgerelsen af antallet af direktor- og bestyrelsesposter
efter stk. 1.

Stk. 8. Et medlem af bestyrelsen i en virksomhed, der
udpeges som et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI)
efter § 308, stk. 1, eller et globalt systemisk vigtigt finansielt
institut i Danmark (G-SIFI) efter § 310, stk. 1, som pa tids-
punktet for udpegningen besidder flere direkter- eller besty-
relsesposter end tilladt efter stk. 1, kan fortsat besidde disse
direktor- og bestyrelsesposter indtil udlebet af valgperioden
for det bestyrelseshverv, som indebarer, at bestyrelsesmed-
lemmet omfattes af stk. 1.

Stk. 9. Bestyrelsessuppleanter, som indtraeder i bestyrel-
sen i en virksomhed, der er udpeget eller udpeges som et
systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) efter § 308, stk. 1,
eller et globalt systemisk vigtigt finansielt institut i Danmark
(G-SIFI) efter § 310, stk. 1, og som pa det tidspunkt, hvor
vedkommende indtreder i bestyrelsen, besidder flere direk-
tor- eller bestyrelsesposter end tilladt efter stk. 1, kan fortsat
besidde disse direktor- og bestyrelsesposter indtil udlabet
af valgperioden for det padgaldende bestyrelseshverv i det
systemisk vigtige finansielle institut (SIFI) eller det globalt
systemisk vigtige finansielle institut i Danmark (G-SIFI).

2)

3)
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Seerlige regler for noglepersoner i systemisk vigtige
finansielle institutter (SIFI) og i globalt systemisk vigtige
finansielle institutter (G-SIF1)

§ 313 a. (Ophzvet)

§ 313 b. Uden direktionens godkendelse mé et systemisk
vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt systemisk vig-
tigt finansielt institut (G-SIFI) ikke bevilge eksponering
mod eller modtage sikkerhedsstillelse fra

1) ansatte i instituttet, der er identificeret som negleperso-
ner i medfer af § 64 c, stk. 5, jf. stk. 1, eller
2) virksomheder, hvor personkredsen navnt i nr. 1 er di-

rekte eller indirekte besidder af en kvalificeret andel
eller er bestyrelsesmedlem eller direktor.

Stk. 2. De eksponeringer, der er naevnt i stk. 1, skal be-
vilges 1 henhold til instituttets seedvanlige forretningsbetin-
gelser og pa markedsbaserede vilkar. Instituttets eksterne
revisor skal i revisionsprotokollatet vedrerende arsrapporten
afgive erklaering om, hvorvidt kravene i 1. pkt. er opfyldt.

Stk. 3. Direktionen skal overvage forsvarligheden og for-
lobet af de eksponeringer, der er naevnt i stk. 1.

Stk. 4. Reglerne i stk. 1-3 gaelder ogsa eksponeringer mod
personer, der er knyttet til ansatte, som er identificeret som
neglepersoner i medfer af § 64 c, stk. 5, jf. stk. 1, ved
@gteskab, samliv i mindst 2 ar eller slegtskab i ret op- eller
nedstigende linje eller som sgskende, og mod virksomheder,
for hvilke sddanne personer er direkterer.

Seerlige regler for likviditet i systemisk vigtige finansielle
institutter (SIFI) og i globalt systemisk vigtige finansielle
institutter (G-SIFI)

§ 314. Erhvervsministeren kan fastsatte regler vedreren-
de et likviditetsdeekningskrav for systemisk vigtige finan-
sielle institutter (SIFI) og for globalt systemisk vigtige fi-
nansielle institutter (G-SIFI).

§§ 315-333. (Ophavet)
Afsnit IX a

Offentlig forbrugerinformation
Kapitel 19 a
Offentlig forbrugerinformation

§ 333 a. Finanstilsynet fremmer den offentlige forbruger-
information pa det finansielle omrade.

Afsnit X

Sparevirksomheder

Kapitel 20

Sparevirksomheder

Tilladelse til sparevirksomheder

§ 334. Virksomheder, der udever virksomhed, som bestar
i erhvervsmassigt eller som et vasentligt led i deres drift
at modtage indlan eller andre midler, der skal tilbagebetales
fra offentligheden, og som anbringer de saledes modtagne
midler pa anden made end ved indszttelse i et pengeinstitut,
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skal have tilladelse som sparevirksomhed, hvis virksomhe-
den ikke er

1) omfattetaf § 7, stk. 1,

2) omfattet af § 8, stk. 1,

3) oprettet i henhold til sarlig lov, eller hvis oprettelse
ikke er godkendt i henhold til serlig lov, eller

4) projektejere, hvis de modtagne midler er omfattet af et

crowdfundingudbud omfattet af reglerne i Europa-Par-
lamentets og Rédets forordning (EU) 2020/1503 af 7.
oktober 2020 om europaiske crowdfundingtjenesteud-
bydere for erhvervslivet.
Stk. 2. Virksomheder, der sgger om tilladelse efter stk. 1,
skal have en aktiekapital, der mindst udger et belgb svaren-
de til 1 mio. euro.

§ 335. §§ 13 og 14 finder tilsvarende anvendelse for
sparevirksomheder.

§ 336. § 15 finder tilsvarende anvendelse pa sparevirk-
somheder.

Stk. 2. For sparevirksomheder, der ikke er aktieselskaber,
galder selskabslovens bestemmelser om anmeldelse og regi-
strering m.m. tilsvarende.

§ 336 a. Sparevirksomheden skal indhente oplysninger
om sparevirksomhedens reelle ejere, herunder oplysninger
om de reelle ejeres rettigheder.

Stk. 2. Enhver, der direkte eller indirekte ejer eller kon-
trollerer sparevirksomheden, skal efter sparevirksomhedens
anmodning forsyne sparevirksomheden med de oplysninger
om ejerforholdet, der er nedvendige for sparevirksomhedens
identifikation af reelle ejere, herunder oplysninger om de
reelle ejeres rettigheder.

Stk. 3. Sparevirksomheden skal registrere oplysningerne,
herunder oplysninger om de reelle ejeres rettigheder, i Er-
hvervsstyrelsens it-system, hurtigst muligt efter at sparevirk-
somheden er blevet bekendt med, at en person er blevet reel
ejer. Enhver @ndring af de oplysninger, som er registreret
om de reelle ejere, skal registreres, hurtigst muligt efter at
sparevirksomheden er blevet bekendt med @ndringen. De
registrerede medlemmer af sparevirksomhedens direktion
skal betragtes og registreres som reelle ejere i Erhvervssty-
relsens it-system, hvis sparevirksomheden efter at have ud-
tomt alle muligheder for identifikation herefter ingen reelle
ejere har eller ingen reelle ejere kan identificeres.

Stk. 4. Sparevirksomheden skal mindst en gang arligt un-
dersgge, om der er @ndringer af de registrerede oplysninger
om reelle ejere. Resultatet af den érlige undersogelse frem-
leegges pa det bestyrelsesmade, hvor bestyrelsen godkender
arsrapporten.

Stk. 5. Sparevirksomheden skal opbevare dokumentation
for de indhentede oplysninger om sparevirksomhedens reel-
le ejere 1 5 ar efter det reelle ejerskabs opher. Sparevirk-
somheden skal endvidere opbevare dokumentation for de
indhentede oplysninger om forseg pa identifikation af reelle
ejere 1 5 ar efter gennemforelsen af identifikationsforsegget.

Stk. 6. Sparevirksomheden skal efter anmodning udlevere
oplysninger om sparevirksomhedens reelle ejere, herunder
om sparevirksomhedens forseg pa at identificere sparevirk-
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somhedens reelle ejere, til Statsadvokaten for Saerlig Gkono-
misk og International Kriminalitet. Sparevirksomheden skal
endvidere efter anmodning udlevere de navnte oplysninger
til andre kompetente myndigheder, nar disse myndigheder
vurderer, at oplysningerne er ngdvendige for deres vareta-
gelse af tilsyns- eller kontrolopgaver.

Stk. 7. Statsadvokaten for Sarlig Gkonomisk og Interna-
tional Kriminalitet og andre kompetente myndigheder kan
vederlagsfrit videregive oplysninger om reelle ejere, der er
registreret, jf. stk. 3, eller er indhentet, jf. stk. 6, til andre
EU-medlemsstaters kompetente myndigheder og finansielle
efterretningstjenester.

Stk. 8. Erhvervsstyrelsen fastsatter narmere regler om
oplysningernes registrering, tilgengelighed og offentligge-
relse efter stk. 1, 3 og 5 i Erhvervsstyrelsens it-system, her-
under hvilke oplysninger sparevirksomheden skal registrere
i styrelsens it-system.

§ 336 b. Sparevirksomheder, der skal indhente, opbevare
og registrere oplysninger om reelle ejere, jf. § 336 a, skal
efter anmodning forsyne personer og virksomheder, der i
medfer af hvidvaskloven skal udfere kundekendskabsproce-
durer, med oplysninger om sparevirksomhedens ejerforhold.

Stk. 2. Modtager Finanstilsynet indberetninger om uover-
ensstemmelser i de registrerede oplysninger om en spare-
virksomheds reelle ejere i medfer af hvidvaskloven, foreta-
ger Finanstilsynet en undersagelse af forholdet. Finanstilsy-
net kan over for sparevirksomheden fastsette en frist for
forholdets berigtigelse.

Stk. 3. Efter anmodning fra Finanstilsynet kan Erhvervs-
styrelsen sidelobende med undersegelsen, jf. stk. 2, offent-
liggore en meddelelse om indberetningen i Erhvervsstyrel-
sens it-system. Sparevirksomheden skal have mulighed for
at gore indsigelse mod indberetningen, inden den offentlig-
gores, medmindre formalet med offentliggerelsen af medde-
lelsen om indberetning derved forspildes.

Ledelse

§ 337. §§ 70, 71 og 75 finder tilsvarende anvendelse pa
sparevirksomheder.

Stk. 2. § 72 a om finansielle virksomheders outsourcing
finder tilsvarende anvendelse for sparevirksomheder.

§ 338. Vedtagterne skal angive indskydernes rettigheder
og forpligtelser samt indeholde regler om virksomhedens
organisation og ledelse m.v. og om midlernes anbringelse.

§ 339. Sparevirksomheder skal have en egenkapital, der
mindst udger et belgb svarende til 1 mio. euro.

Regnskab

§ 340. Regnskabséret skal folge kalenderaret. Forste regn-
skabsperiode kan omfatte et kortere eller laengere tidsrum,
dog hejst 18 maneder.

§ 341. Sparevirksomhedens reviderede og godkendte &rs-
rapport skal indsendes til Finanstilsynet i to eksemplarer
uden ugrundet ophold efter endelig godkendelse. Arsrappor-
ten skal veere modtaget i Finanstilsynet senest 4 maneder
efter regnskabsarets afslutning.
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Stk. 2. Sparevirksomheder skal have mindst én statsauto-
riseret revisor.

Stk. 3. En kopi af den eksterne revisors revisionsprotokol-
lat vedrarende arsrapporten skal indsendes til Finanstilsynet
samtidig med indsendelse af arsrapporten efter stk. 1. Forer
ekstern revisor ikke en revisionsprotokol vedrerende érsrap-
porten, indsendes anden tilsvarende dokumentation.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsette narmere regler for
sparevirksomheder om regnskab og revision.

Stk. 5. Ved anvendelse af digital kommunikation kan kra-
vet om indsendelse af arsrapporter i flere eksemplarer, jf.
stk. 1, fraviges.

Inddragelse af tilladelse og ophor

§ 342. Finder Finanstilsynet, at fortsettelse af en af denne
lov omfattet sparevirksomhed pé det foreliggende grundlag
vil vaere utilberlig af hensyn til indskydernes interesser, kan
Finanstilsynet inddrage tilladelsen.

Stk. 2. De for pengeinstitutter geeldende bestemmelser om
inddragelse af tilladelse og opher finder med de fornedne
tilpasninger anvendelse pa sparevirksomheder.

Ovrige bestemmelser

§ 343. §§ 6, 6 a og 6 b og kapitel 21, 22 og 23 samt regler
udstedt i medfer af disse kapitler finder med de fornedne
tilpasninger anvendelse pa sparevirksomheder.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsaetter nermere regler om mini-
mumskrav til indholdet af kontrakter for serlige risikoafdae-
kningsvirksomheder.

Afsnit X a
Crowdfundingtjenesteudbyder

Kapitel 20 a
Crowdfundingtjenesteudbyder

Tilladelse

§ 343 a. Juridiske personer, der udbyder crowdfunding-
tjenester, skal have tilladelse af Finanstilsynet som crowd-
fundingtjenesteudbyder, jf. artikel 12, stk. 1, i Europa-Parla-
mentets og Rédets forordning 2020/1503/EU af 7. oktober
2020 om europaeiske crowdfundingtjenesteudbydere for er-
hvervslivet.

Stk. 2. 1 denne lov forstés ved:
Crowdfundingtjenesteudbyder: En juridisk person, der
udbyder crowdfundingtjenester.

Crowdfundingtjeneste: Aktivitet i overensstemmelse

med artikel 2, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og

Rédets forordning 2020/1503/EU af 7. oktober 2020

om europaiske crowdfundingtjenesteudbydere for er-

hvervslivet.

Crowdfundingplatform: Et offentligt tilgaengeligt inter-

netbaseret informationssystem, der drives eller forval-

tes af en crowdfundingtjenesteudbyder.

1

2)

3)
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Inddragelse af tilladelse

§ 343 b. Finanstilsynet kan inddrage en tilladelse til
at drive virksomhed som crowdfundingtjenesteudbyder ef-
ter artikel 17 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
2020/1503/EU af 7. oktober 2020 om europaiske crowdfun-
dingtjenesteudbydere for erhvervslivet.

Indberetning af oplysninger

§ 343 c. En crowdfundingtjenesteudbyder omfattet af §
361, stk. 1, nr. 9, skal senest den 1. juli hvert ar til Finanstil-
synet indberette virksomhedens omkostninger til lon, provi-
sion og tantieme.

Tilsyn

§ 343 d. Finanstilsynet paser crowdfundingtjenesteudby-
deres overholdelse af Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning 2020/1503/EU af 7. oktober 2020 om europaiske
crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet.

§ 343 e. Finanstilsynet, eller hvor kompetencen til at
udeve enkelte befojelser ved lov er tillagt andre danske
myndigheder, kan til brug for tilsyn med overholdelsen af
Europa-Parlamentets og Radets forordning 2020/1503/EU
af 7. oktober 2020 om europziske crowdfundingtjenesteud-
bydere for erhvervslivet udeve de befojelser, der folger af
forordningens artikel 30, stk. 1 og 2, herunder til enhver
tid mod beherig legitimation uden retskendelse fa adgang
til lokaler og lokaliteter tilherende crowdfundingtjenesteud-
bydere med henblik pa indhentelse af oplysninger, herunder
ved inspektioner.

§ 343 f. Kapitel 21 og regler udstedt i medfer heraf finder
med de fornedne tilpasninger tilsvarende anvendelse i tilsy-
net med crowdfundingtjenesteudbydere.

§§ 343 g -343 n. (Ophavet)
Afsnit X b

Kreditvurderingsbureauer

Kapitel 20 b

Kreditvurderingsbureauer

§ 343 o. Ved et kreditvurderingsbureau forstds i denne
lov et kreditvurderingsbureau som defineret i artikel 3 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning om kreditvurde-
ringsbureauer.

§ 343 p. Finanstilsynet udferer de tilsynsopgaver, som
Den Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed
uddelegerer til Finanstilsynet i medfer af Europa-Parla-
mentets og Radets forordning om kreditvurderingsbureau-
er. Endvidere bistar Finanstilsynet p4 anmodning Den Euro-
paiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed med at
udfere dens opgaver i forbindelse med undersogelser af kre-
ditvurderingsbureauer og kontroller pé stedet.
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Afsnit X ¢

Falles datacentraler

Kapitel 20 ¢

Feelles datacentraler

§ 343 q. Ved f=zlles datacentraler forstés i denne lov virk-
somheder, hvis vaesentligste aktiviteter omfatter it-drifts- el-
ler udviklingsopgaver for flere finansielle virksomheder, fi-
nansielle holdingvirksomheder, forsikringsholdingvirksom-
heder eller sddanne virksomheders dattervirksomheder, og
som overvejende er ejet af
1) en eller flere finansielle virksomheder, finansielle hol-
dingvirksomheder, forsikringsholdingvirksomheder el-
ler sadanne virksomheders dattervirksomheder i fore-
ning eller

2) en eller flere foreninger, hvis medlemmer overvejen-
de er finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder, forsikringsholdingvirksomheder eller sidan-
ne virksomheders dattervirksomheder.

Stk. 2. Reglerne for felles datacentraler i denne lov geel-
der ogsé for datacentraler, der udferer bade vesentlig it-drift
og it-udvikling for den falles betalingsinfrastruktur. 1. pkt.
geelder ikke for datacentraler, der har tilladelse som it-opera-
tor af et detailbetalingssystem, jf. § 180 a, stk. 1, i lov om
kapitalmarkeder.

Stk. 3. Finanstilsynet kan undtagelsesvis, hvis sarlige
grunde gor sig geldende, dispensere fra stk. 1 og 2. Dispen-
sationer skal vaere tidsbegreensede, men kan fornyes.

§ 343 r. § 71, stk. 1, nr. 8, om betryggende kontrol-
og sikringsforanstaltninger pa it-omrédet finder tilsvarende
anvendelse for felles datacentraler.

Stk. 2. Reglerne om betryggende kontrol- og sikringsfor-
anstaltninger pé it-omréadet, der er udstedt i medfer af denne
lovs § 71, stk. 3, finder tilsvarende anvendelse for falles
datacentraler.

Stk. 3. Reglerne om outsourcing udstedt i medfer af § 72
a finder tilsvarende anvendelse for falles datacentraler, hvis
de fzlles datacentraler outsourcer it-opgaver, der udferes for
virksomheder omfattet af lovens § 5, stk. 1.

Stk. 4. §§ 6, 6 a og 6 b om digital kommunikation finder
tilsvarende anvendelse for faelles datacentraler.

Stk. 5. Kapitel 21 og 23 og regler udstedt i medfer af dis-
se kapitler finder med de fornedne tilpasninger tilsvarende
anvendelse for felles datacentraler.

Afsnit X d
Det Systemiske Risikorad

Kapitel 20 d
Det Systemiske Risikordd

§ 343 s. Erhvervsministeren nedsetter Det Systemiske Ri-
sikorad, som bestar af 10 medlemmer. Radet sammensattes
séledes:

1) 2 medlemmer indstilles af Danmarks Nationalbank,
hvoraf den ene skal vare formanden for Danmarks Na-
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tionalbanks direktion. Formanden for Danmarks Natio-
nalbanks direktion varetager formandskabet for radet.

2) 2 medlemmer indstilles af Finanstilsynet.

3) 1 medlem indstilles af hvert af henholdsvis Erhvervs-
ministeriet, Finansministeriet og @konomi- og Inden-
rigsministeriet.

4) 3 medlemmer indstilles af Erhvervsministeriet efter ho-
ring af Danmarks Nationalbank. Medlemmerne skal
vaere uafthangige eksperter med viden om finansielle
forhold.

Stk. 2. Erhvervsministeren udpeger medlemmerne af Det
Systemiske Risikordd og suppleanter herfor. Medlemmerne
udpeges for op til 4 ar ad gangen og kan genudpeges.

Stk. 3. Det Systemiske Risikorad er et rddgivende rad,
som har til opgave at
1) identificere og overvage systemiske finansielle risici i

Danmark,

2) udtale sig gennem observationer om systemiske finan-
sielle risici,

3) komme med advarsler om opbygningen af systemiske
finansielle risici,

4) komme med henstillinger om initiativer pa det finan-
sielle omrade, som kan reducere eller forebygge opbyg-
ningen af systemiske finansielle risici,

5) blive hert om advarsler og henstillinger fra Det Euro-
paiske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB) og

6) udtale sig til erhvervsministeren om, hvorvidt anven-
delsen af finansielle instrumenters og finansielle kon-
trakters erstatningsbenchmarks i henhold til Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2016/1011 af
8. juni 2016 om indeks, der bruges som benchmarks i
finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller
med henblik pé at male investeringsfondes skonomiske
resultater, kan medfere systemiske finansielle risici, der
kan have negative konsekvenser for den finansielle sta-
bilitet, jf. § 212, stk. 4, i lov om kapitalmarkeder.

Stk. 4. Det Systemiske Risikorads advarsler og henstillin-
ger givet 1 medfer af stk. 3, nr. 3 og 4, vil som udgangspunkt
kunne rettes mod Finanstilsynet og, hvis det vedrerer lov-
givning, mod regeringen.

Stk. 5. Det Systemiske Risikorad treffer beslutning om at
afgive observationer, advarsler og henstillinger med simpelt
flertal. Ved stemmelighed er formandens stemme afgeren-
de. Repraesentanter fra Erhvervsministeriet, Finansministeri-
et, @konomi- og Indenrigsministeriet og Finanstilsynet har
ikke stemmeret i forhold til observationer, advarsler og hen-
stillinger, der retter sig mod regeringen. Nar radet afgiver
observationer, advarsler og henstillinger rettet mod regerin-
gen, skal disse indeholde en udtalelse fra ministeriernes re-
prasentanter.

Stk. 6. Observationer, advarsler og henstillinger givet i
medfer af stk. 3, nr. 2-4, skal offentliggeres. Det Systemi-
ske Risikorad kan dog f.eks. af hensyn til den finansielle
stabilitet treeffe beslutning om, at der er tale om en fortrolig
advarsel eller henstilling, som ikke skal offentliggeres.

Stk. 7. Finanstilsynet, relevante ministerier og Danmarks
Nationalbank er forpligtet til at udlevere relevante oplysnin-
ger, herunder oplysninger om specifikke institutter m.v., og
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udlevere relevante dokumenter m.v. pa anmodning fra radet,
hvis rddet vurderer, at oplysningerne er nedvendige, for at
radet kan udfere sine opgaver. Fortrolige oplysninger, som
Danmarks Nationalbank har indhentet i henhold til § 14 a,
stk. 1 og 2, i lov om Danmarks Nationalbank, herunder op-
lysninger pa individniveau, hvor det er muligt direkte eller
indirekte at identificere enkeltindivider eller virksomheder,
kan af Danmarks Nationalbank pa anmodning fra radet vi-
deregives til radet, hvis radet vurderer, at oplysningerne er
nedvendige, for at rddet kan udfere sine opgaver.

Stk. 8. Danmarks Nationalbank er sekretariat for Det Sy-
stemiske Risikorad. Erhvervsministeriet, Finansministeriet,
Okonomi- og Indenrigsministeriet og Finanstilsynet deltager
i sekretariatet.

Stk. 9. Erhvervsministeren fastsatter forretningsordenen
for Det Systemiske Risikorad efter indstilling fra radet.

Afsnit X e
Tilsyn

Kapitel 20 e
Tilsyn
§8§ 343 t og 343 u. (Ophavet)

Afsnit X
CO2-kvotebydere

Kapitel 20 f
CO2-kvotebydere

Anvendelsesomrdde

§ 343 v. Virksomheder, der byder direkte pa auktioner
for kvoter for drivhusgasemissioner for egen regning eller
for kunder inden for virksomhedernes hovederhverv, skal
have tilladelse af Finanstilsynet, jf. § 343 x, stk. 1, som
CO2-kvotebydere.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa pengeinstitutter og
fondsmaeglerselskaber.

Stk. 3. Tilladelse efter stk. 1 kan gives til virksomheder,
der opfylder betingelserne i stk. 4 og handler for egen reg-
ning med ravarederivater eller emissionskvoter eller deriva-
ter heraf bortset fra handel for egen regning ved udferelse af
kundeordrer, eller til virksomheder, der yder investeringsser-
vice bortset fra handel for egen regning inden for ravarederi-
vater eller emissionskvoter eller derivater heraf til kunderne
eller leverandererne i virksomhedens hovederhverv.

Stk. 4. Tilladelse efter stk. 1 forudsetter, at

aktiviteten efter stk. 3 savel individuelt som samlet set

er en accessorisk aktivitet i forhold til virksomhedens

hovederhverv pa koncernniveau, og at dette hoveder-
hverv ikke er ydelse af investeringsservice eller pen-

geinstitutvirksomhed eller at fungere som prisstiller i

forbindelse med ravarederivater,

virksomheden ikke anvender en algoritmisk hgjfre-

kvenshandelsteknik og

virksomheden hvert ar meddeler Finanstilsynet, at den

er undtaget fra kravet om tilladelse til at udfere tje-

1)

2)

3)
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nesteydelser i forbindelse med vardipapirhandel pa er-
hvervsmaessigt grundlag efter lov om fondsmeeglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter.
Stk. 5. Aktiviteten efter stk. 1 kan alene udeves af aktie-
selskaber, partnerselskaber, anpartsselskaber, kommanditsel-
skaber, interessentskaber og enkeltmandsvirksomheder.

Tilladelse

§ 343 x. Finanstilsynet meddeler en virksomhed tilladelse
til at byde pa auktioner for kvoter for drivhusgasemissioner,
nar virksomheden
1) har et tilstreekkelig godt omdemme og tilstrakkelige

erfaringer til, at overholdelsen af adfaerdsreglerne i ar-

tikel 59, stk. 2 og 3, i Kommissionens forordning nr.

1031/2010 af 12. november 2010 (CO2-auktionerings-

forordningen) er sikret,

har indfert processer og kontrolprocedurer, der handte-

rer interessekonflikter og tilgodeser deres kunders inte-

resser bedst muligt,

opfylder kravene i lov om forebyggende foranstaltnin-

ger mod hvidvask og finansiering af terrorisme samt

regler udstedt i medfer af denne lov og

retter sig efter foranstaltninger, som anses for pakrave-

de, nér der henses til arten af de budrelaterede tjenester,

der tilbydes, kundernes investor- eller handelsprofil
og risikobaserede vurderinger af sandsynligheden for
hvidvaskning af penge, finansiering af terrorisme og
kriminelle handlinger.
Stk. 2. En ansegning om tilladelse efter stk. 1 skal inde-
holde alle oplysninger, der er nedvendige for Finanstilsynets
vurdering af, om betingelserne i stk. 1 er opfyldt.

Stk. 3. § 14, stk. 3, finder tilsvarende anvendelse for CO2-

kvotebydere.

2)

3)

4)

Inddragelse af tilladelse

§ 343 y. § 223 og § 224, stk. 1, nr. 1, 3 og 4, finder
tilsvarende anvendelse for CO2-kvotebydere. Gor en CO2-
kvotebyder sig skyldig i grove eller gentagne overtraedelser
af artikel 59, stk. 2 og 3, i Kommissionens forordning
nr. 1031/2010 af 12. november 2010 (CO2-auktionerings-
forordningen), kan Finanstilsynet endvidere inddrage CO2-
kvotebyderens tilladelse.

§ 343 z. Tilladelsen som CO2-kvotebyder bortfalder, nér
byderen erklaeres konkurs eller opherer pd anden méade.

Stk. 2. Drives virksomheden, der har tilladelse som CO2-
kvotebyder, som enkeltmandsvirksomhed, bortfalder tilla-
delsen, nar indehaveren der.

Tilsyn

§ 343 . Kapitel 21 og 23 og regler udstedt i medfer af
disse kapitler finder med de fornedne tilpasninger tilsvaren-
de anvendelse for CO2-kvotebydere.
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Afsnit X g
ISPV’er (Insurance Special Purpose Vehicles)

Kapitel 20 g
ISPV

§ 343 o. Juridiske personer, der udever virksomhed som
ISPV, jf. § 5, stk. 1, nr. 47, skal have tilladelse som ISPV.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsaette regler om ISPV'er,
herunder om muligheden for at inddrage tilladelsen til at
udeve virksomhed som ISPV.

Afsnit X h

STS-certificeringsbureauer

Kapitel 20 h

STS-certificeringsbureauer

§ 343 &. Juridiske personer, der udever virksomhed som
STS-certificeringsbureau skal have tilladelse fra Finanstilsy-
net som STS-certificeringsbureau.

Stk. 2. Kapitel 21 og 23 og regler udstedt i medfer af
disse kapitler finder med de fornedne @ndringer tilsvarende
anvendelse for STS-certificeringsbureauer.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsette narmere regler for
STS-certificeringsbureauer, herunder om ansegning om til-
ladelse som STS-certificeringsbureau og om inddragelse af
tilladelsen som STS-certificeringsbureau.

Afsnit XI
Tilsyn og afgifter

Kapitel 21

Tilsyn m.v.

Generelle regler om tilsyn

§ 344. Finanstilsynet paser overholdelsen af Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om til-
synsmassige krav til kreditinstitutter, forordninger og regler
udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Rédets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditin-
stitutter, forordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om
adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om
tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, forord-
ninger udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang
til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens II), forordninger udstedt i medfer af Europa-Parla-
mentets og Rédets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014
om et regelset for genopretning og afvikling af kreditin-
stitutter og investeringsselskaber, Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1286/2014 af 26. november
2014 om dokumenter med central information om sammen-
satte og forsikringsbaserede investeringsprodukter til detai-
linvestorer (PRIIP er), Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder
for finansielle instrumenter, forordninger udstedt i medfor
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af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/97
af 20. januar 2016 om forsikringsdistribution, Kommission-
ens delegerede forordning 2017/565/EU af 25. april 2016
om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/65/EU for s& vidt angar de organisatoriske
krav til og vilkarene for drift af investeringsselskaber samt
definitioner af begreber med henblik pa navnte direktiv,
Rédets forordning 2017/1509/EU af 30. august 2017 om re-
striktive foranstaltninger over for Den Demokratiske Folke-
republik Korea, Europa-Parlamentets og Radets forordning
2017/2402/EU af 12. december 2017 om en generel ramme
for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme
for simpel, transparent og standardiseret securitisering, Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1156/EU af
20. juni 2019 om lettere granseoverskridende distribution
af kollektive investeringsinstitutter og om andring af for-
ordning (EU) nr. 345/2013, (EU) nr. 346/2013 og (EU)
nr. 1286/2014, Europa-Parlamentets og Radets forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropaisk person-
ligt pensionsprodukt (PEPP-produkt), Europa-Parlamentets
og Radets forordning 2019/2088/EU af 27. november 2019
om bazredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for fi-
nansielle tjenesteydelser, Europa-Parlamentets og Rédets
forordning 2020/852/EU af 18. juni 2020 om fastleggelse af
en ramme til fremme af beredygtige investeringer og regler
udstedt i medfer heraf, og denne lov og af de regler, der er
udstedt i medfer af loven, undtagen § 75 b og § 77, stk. 1
og 2. Dog péser Erhvervsstyrelsen overholdelsen af § 15,
stk. 1, 2 og 4, og §§ 83, 87, 91 og 112. Finanstilsynet kon-
trollerer, at reglerne for finansiel information i arsrapporter
og delarsrapporter i §§ 183-193 og i regler udstedt i medfer
af § 196 er overholdt for finansielle virksomheder, som har
udstedt omsettelige vardipapirer, der er optaget til handel
pa et reguleret marked, jf. § 213, stk. 1-5 og 8, i lov om
kapitalmarkeder. Finanstilsynet er endvidere ansvarligt for
tilsynet efter § 32, stk. 3, nr. 1, jf. § 32, stk. 6, i revisorloven,
for sa vidt angar virksomheder underlagt tilsyn af Finanstil-
synet.

Stk. 2. Finanstilsynet skal tilretteleegge den sadvanlige
tilsynsvirksomhed med henblik pé at fremme den finansielle
stabilitet og tilliden til de finansielle virksomheder og mar-
keder samt for forsikringsbranchen at varetage beskyttelsen
af forsikringstagernes interesser. Finanstilsynet skal i sin til-
synsvirksomhed laegge veegt pa holdbarheden af den enkelte
finansielle virksomheds forretningsmodel. Tilretteleeggelsen
af tilsynsvirksomheden skal ske ud fra et veesentlighedshen-
syn, hvor den tilsynsmeessige indsats stér i forhold til de po-
tentielle risici eller skadevirkninger. Finanstilsynet gennem-
géar hvert ar solvensbehovet hos realkreditinstitutter og de
pengeinstitutter, der er i gruppe 1-3 eller 6 i Finanstilsynets
storrelsesgruppering. Vasentlighedshensynet medferer, at
Finanstilsynet forer et intensiveret tilsyn med de systemisk
vigtige finansielle institutter (SIFI) og de globalt systemisk
vigtige finansielle institutter (G-SIFI). Finanstilsynets direk-
tion har ansvaret for tilsynsvirksomhedens tilretteleeggelse.

Stk. 3. Finanstilsynet skal i tilretteleggelsen af tilsyns-
virksomheden overveje de potentielle konsekvenser for den
finansielle stabilitet i andre lande inden for Den Europaiske
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Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade. Det geelder navnlig i forbindelse med
krisesituationer. For filialer beliggende her i landet af uden-
landske virksomheder, der er meddelt tilladelse til at udeve
den i §§ 7-11 navnte virksomhed i et land inden for Den
Europeiske Union eller et land, som Unionen har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, skal Finanstilsynet
overvage filialerne og bista de kompetente tilsynsmyndighe-
der i tilsynet med filialerne. Finanstilsynet skal for veesentli-
ge filialer og datterselskaber af udenlandske virksomheder,
der er meddelt tilladelse til at udeve den 1 §§ 7-11 navn-
te virksomhed i et land inden for Den Europeiske Union
eller et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade, deltage i eventuelle samarbejdsfora om
tilsynet med den samlede koncern.

Stk. 4. Finanstilsynet kan indgé aftaler om at udfere visse
typer af opgaver eventuelt mod betaling for offentlige myn-
digheder, statslige institutioner m.v., safremt Finanstilsynet
vurderer, at udferelsen af opgaven kan bidrage til at sikre
den finansielle stabilitet.

Stk. 5. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde anvende frem-
med bistand.

Stk. 6. Vurderer Finanstilsynet, at et pengeinstitut eller
et realkreditinstitut ikke opfylder eller forventeligt ikke op-
fylder kravene i denne lov eller Europa-Parlamentets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditin-
stitutter til opretholdelse af sin tilladelse, kan Finanstilsynet
fore dreftelser med interesserede parter og interessenter med
henblik pa at finde en losning pé virksomhedens situation.

Stk. 7. Finanstilsynet skal orientere Finansiel Stabilitet,
hvis Finanstilsynet vurderer, at der er en risiko for, at et pen-
geinstitut eller et realkreditinstitut vil blive nedlidende eller
forventeligt nedlidende, og Finanstilsynet treffer afgorelse
efter § 224 a, stk. 3, eller § 225, stk. 1, og der ikke er udsigt
til en lesning pa virksomhedens situation i henhold til stk. 6.

Stk. 8. Finanstilsynet skal orientere erhvervsministeren,
nér Finanstilsynet treeffer afgorelse efter § 224 a, stk. 3, over
for et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller en koncern om,
at virksomheden eller koncernen er nedlidende eller forven-
teligt nedlidende, séfremt afgerelsen kan fa betydning for
realokonomien eller for den finansielle stabilitet.

Stk. 9. Erhvervsministeren kan fastsatte regler om Fi-
nanstilsynets forpligtelser i forhold til samarbejdet med an-
dre kompetente myndigheder og afviklingsmyndigheder i
lande inden for Den Europeiske Union eller lande, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
herunder krav til tilsynskollegier og afviklingskollegier.

Stk. 10. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
for Finanstilsynets procedurer i overensstemmelse med be-
stemmelser herom fastsat i EU-retlige regler.

Stk. 11. Finanstilsynet kan i visse tilfeelde, hvor en moder-
virksomhed i en koncern er en finansiel holdingvirksomhed,
en forsikringsholdingvirksomhed eller en finansiel virksom-
hed, fravige bestemmelser for koncerner fastsat i denne lov
eller i regler udstedt i medfer af loven under hensyntagen til
formélet med de padgeldende bestemmelser og aktiviteterne
i koncernen. 1. pkt. finder tilsvarende anvendelse for grup-
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per omfattet af § 175 b, stk. 2, hvis den @verste virksomhed 1
gruppen ikke er beliggende i Danmark.

Stk. 12. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
om samordning af tilsynspraksis.

§ 344 a. Konstaterer Finanstilsynet, eller har Finanstilsy-
net grund til at antage, at et udenlandsk kreditinstitut, der
har en filial eller leverer tjenesteydelser i Danmark, og
som Danmark er vertsland for, ikke overholder reglerne,
som gennemferer Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
og investeringsselskaber eller Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter, underretter Finanstilsynet de kompetente
myndigheder i hjemlandet med henblik pa at afklare, hvor-
vidt der foreligger overtradelse af reglerne.

Stk. 2. Finanstilsynet kan i sarlig hastende tilfelde iverk-
sette de nedvendige forholdsregler for at beskytte indsky-
dernes, investorernes og kundernes kollektive interesser
mod finansiel ustabilitet, som vil kunne vare en alvorlig
trussel mod séddanne kollektive interesser. De anvendte for-
holdsregler skal sta i et rimeligt forhold til deres formal om
at beskytte indskydernes, investorernes og kundernes kol-
lektive interesser i Danmark mod finansiel ustabilitet, og de
skal bringes til opher, sa snart de kompetente myndigheder i
hjemlandet har gennemfort passende forholdsregler over for
kreditinstituttet.

§ 344 b. Er det sandsynligt, at et pengeinstitut eller
et realkreditinstitut inden for de folgende 12 méneder vil
overtrede kravene fastsat i denne lov eller regler udstedt
i medfer af loven eller Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til
kreditinstitutter, kan Finanstilsynet pabyde pengeinstituttet,
realkreditinstituttet eller fondsmeglerselskabet I inden for
en af Finanstilsynet fastsat frist at foretage de nedvendige
foranstaltninger.

§ 344 c. Finanstilsynet paser overholdelsen af et penge-
instituts eller et realkreditinstituts opfyldelse af kravene til
at benytte interne metoder til beregning af risikovaegtede
eksponeringer eller kapitalgrundlagskrav i overensstemmel-
se med 3. del i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitut-
ter.

Stk. 2. Opfylder virksomheden ikke leengere kravene til
at benytte en intern metode, jf. stk. 1, inddrager eller be-
grenser Finanstilsynet tilladelsen til at benytte den interne
metode eller pabyder virksomheden at forbedre den interne
metode. Finanstilsynet kan ogsa pébyde virksomheden et
tilleeg til kapitalgrundlagskravet eller andre foranstaltninger
til at begrense folgerne af den manglende overholdelse af
kravene til at benytte en intern metode.

Stk. 3. Forekommer der mange overskridelser, jf. artikel
366 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter, for en
intern markedsrisikomodel, der indikerer, at modellen ikke
er eller ikke leengere er tilstreekkelig nejagtig, inddrager Fi-
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nanstilsynet tilladelsen til at anvende modellen eller pabyder
virksomheden at treeffe passende foranstaltninger til at sikre,
at modellen omgaende forbedres.

§ 344 d. Finanstilsynet udferer de i kapitel 17 og 17 a an-
forte opgaver, herunder om afviklingsplanleegning, med en
passende operationel uathengighed af Finanstilsynets tilsyn
med pengeinstitutter og realkreditinstitutter.

Stk. 2. Finanstilsynets direktor tilretteleegger opgaverne
navnt i stk. 1. Finanstilsynets bestyrelse godkender opga-
vernes tilrettelaeeggelse.

§ 345. Erhvervsministeren udpeger en bestyrelse og en
direktor for Finanstilsynet. Direktoren udpeges efter hering
af bestyrelsen.

Stk. 2. Bestyrelsen bestar af op til 9 medlemmer, som
samlet skal have juridisk, ekonomisk og finansiel indsigt,
indsigt i dataanalyse og cyberrisici og indsigt i forebyggelse
og bekempelse af finansiel kriminalitet. Bestyrelsen sam-
mensattes af

1) 3 medlemmer med juridisk, ekonomisk og finansiel
sagkundskab,

2) 1-2 medlemmer med serlig indsigt i forebyggelse og
bekempelse af finansiel kriminalitet, dataanalyse og
cyberrisici,

3) 2 medlemmer med ledelsesmaessig baggrund fra den
finansielle sektor,

4) 1 medlem med ledelsesmaessig baggrund fra det gvrige
erhvervsliv og

5) 1 medlem fra Danmarks Nationalbank.

Stk. 3. Erhvervsministeren skal ved udpegelse af medlem-
mer af Finanstilsynets bestyrelse leegge vaegt pa folgende:

1) Medlemmet har tilstraekkelig viden, faglig kompetence

og erfaring til at kunne varetage bestyrelseshvervet.

2) Medlemmet har et tilstrekkeligt godt omdemme og
kan udvise haderlighed, integritet og tilstreekkelig uaf-
hangighed til effektivt at medvirke til varetagelsen af
bestyrelsens opgaver.

Medlemmet kan afsette tilstraekkelig tid til at varetage
bestyrelseshvervet.

Stk. 4. Et medlem af Finanstilsynets bestyrelse ma ikke
vaere palagt strafansvar for overtreedelse af straffeloven,
hvidvaskloven, lov om finansiel virksomhed eller an-
den finansiel regulering eller regler udstedt i medfer
heraf,
have deltaget i ledelsen af en virksomhed, som er sigtet
eller péalagt straf for overtraedelse af straffeloven, hvid-
vaskloven, lov om finansiel virksomhed eller anden
finansiel regulering eller regler udstedt i medfer heraf,
for forhold, der er begéet i en periode, hvor medlemmet
deltog i ledelsen af virksomheden,
vaere omfattet af en tilsynssag om ledelsesansvar, hvor
bestyrelsen skal treffe beslutning eller afgerelse efter
stk. 12, nr. 4 og 6,
have indgivet begering om eller veere under rekon-
struktionsbehandling, konkurs eller geeldssanering,
vaere palagt konkurskarantaene,
veere frakendt retten til at drive virksomhed eller
vere under vaergemal.

3)

1

2)

3)

4)

5)
6)
7)
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Stk. 5. Formanden og nastformanden i bestyrelsen ma
ikke have haft ansattelse 1 en finansiel virksomhed eller
varet medlem af bestyrelsen for en finansiel virksomhed
de seneste 5 ar regnet fra tidspunktet for udpegning af det
pageldende medlem.

Stk. 6. Erhvervsministeren kan efter indstilling fra et fler-
tal i Finanstilsynets bestyrelse afsatte et medlem af bestyrel-
sen, der ikke opfylder betingelserne i stk. 4.

Stk. 7. Til brug for erhvervsministerens udpegning af
medlemmer efter stk. 1 kan Finanstilsynet indhente oplys-
ninger og fastsatte oplysningspligter til brug for vurdering
af bestyrelsesmedlemmers egnethed og hederlighed samt
om afsattelse af medlemmer af bestyrelsen.

Stk. 8. Erhvervsministeren udpeger blandt medlemmerne
1 formand og 1 nastformand for bestyrelsen.

Stk. 9. Erhvervsministeren udpeger 1 observater fra Er-
hvervsministeriet 1 bestyrelsen.

Stk. 10. Erhvervsministeren udpeger medlemmer af besty-
relsen og observateren for op til 2 ar ad gangen. Medlem-
merne og observateren kan genudpeges.

Stk. 11. Medlemmerne af bestyrelsen og observateren ma
ikke vaere ansat i eller vaere bestyrelsesmedlem i finansiel-
le virksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 1, i virksomheder, der
indgér i1 koncern med finansielle virksomheder, eller i virk-
somheder, der har kvalificerede ejerandele, jf. § 5, stk. 3, i
finansielle virksomheder.

Stk. 12. Bestyrelsen

1) godkender tilsynsvirksomhedens tilretteleggelse,

2) fastlegger de strategiske mal for Finanstilsynets til-
synsvirksomhed og for virksomhed efter kapitel 17 og
17 a,

3) godkender arsrapporten for Finanstilsynet,

4) treffer beslutning om reaktioner i sager af principiel
karakter og i sager, der har videregdende betydelige
folger,

5) treeffer afgerelser i sager om pabud efter § 347 b, stk. 1
og § 347 ¢, stk. 1,

6) treeffer beslutning om at overgive sager omfattet af nr. 4
til politimessig efterforskning,

7) godkender regler og vejledninger, som Finanstilsynet er
tillagt kompetence til at udstede, og

8) bistar Finanstilsynet i behandlingen af sager efter kapi-

tel 17 og 17 a, der ikke er omfattet af nr. 2.

Stk. 13. Bestyrelsen nedsatter et ekspertpanel, som samlet
har serlig sagkundskab inden for det finansielle omrade,
okonomi, regnskabsforhold, revision, dataanalyse, cyberrisi-
ci samt indsigt i forebyggelse og bekampelse af finansiel
kriminalitet. Bestyrelsen kan efter behov anmode om bi-
stand fra ekspertpanelet i forbindelse med behandling af
konkrete tilsynssager.

Stk. 14. Forbrugerombudsmanden indkaldes ved bestyrel-
sens behandling af tilsynssager om redelig forretningsskik,
god praksis og prisoplysning. Forbrugerombudsmanden har
i sager omfattet af 1. pkt. samme befojelser som medlemmer
af bestyrelsen.

Stk. 15. 1 de i stk. 12, nr. 4-6, nevnte sager har parten
ret til foretraede for bestyrelsen. 1. pkt. kan efter formandens
beslutning fraviges i sager af serlig hastende karakter. Des-
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uden bortfalder retten til foretreede, safremt der foreligger
efterforskningsmaessige hensyn, der taler imod.

Stk. 16. § 354, stk. 1, finder anvendelse for medlemmer af
bestyrelsen, observateren, medlemmer af ekspertpanelet og
Forbrugerombudsmanden.

Stk. 17. Bestyrelsen traeffer afgerelse med simpelt stem-
meflertal. Ved stemmelighed er formandens stemme afge-
rende.

Stk. 18. Bestyrelsen fastsatter sin egen forretningsorden,
herunder regler om foretraede for bestyrelsen, jf. stk. 15, og
om ekspertpanelet, jf. stk. 13. Forretningsordenen godken-
des af erhvervsministeren.

Stk. 19. Bestyrelsen kan ved instruks delegere sin kompe-
tence efter stk. 12, nr. 4 og 6-8, til Finanstilsynets direktion.

Stk. 20. Fergernes landsstyre og Grenlands selvstyre ud-
peger hver 1 serlig sagkyndig, som efter formandens beslut-
ning kan deltage i bestyrelsens mader uden stemmeret.

§ 345 a. Erhvervsministeren godkender satser for geby-
rer, indskud og lebende bidrag til administration og reser-
vefondsopbygning m.v. for 1an, der finansieres med realkre-
ditobligationer, sarligt daekkede realkreditobligationer eller
serligt dekkede obligationer, og hvortil der ydes statsstotte,
bortset fra 1an inden for jordbrugsomradet.

§ 346. Finanstilsynet skal undersege de finansielle virk-
somheders, finansielle holdingvirksomheders og forsikrings-
holdingvirksomheders forhold, herunder ved gennemgang af
lobende indberetninger og ved inspektioner i den enkelte
virksomhed. Finanstilsynet kan endvidere foretage inspekti-
onsbesgg i sparevirksomheder.

Stk. 2. Efter inspektion i en finansiel virksomhed, en
finansiel holdingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirk-
somhed skal der afholdes et mede med deltagelse af virk-
somhedens bestyrelse, direktion, den ansvarshavende aktuar,
ekstern revisor og den interne revisionschef, medmindre in-
spektionen alene vedrerer afgraensede aktivitetsomrader i
virksomheden. P4 medet skal Finanstilsynet meddele sine
konklusioner vedrerende inspektionen.

Stk. 3. Vasentlige konklusioner skal efter et inspektions-
besog fremsendes i form af en skriftlig rapport til virksom-
hedens bestyrelse, direktion, den ansvarshavende aktuar,
ekstern revisor og den interne revisionschef.

Stk. 4. Tilsynsmyndighederne i et andet land inden for
Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har ind-
géet aftale med pé det finansielle omrade, kan efter forudgé-
ende meddelelse herom til Finanstilsynet foretage inspektion
i de her i landet beliggende filialer af udenlandske finansiel-
le virksomheder med hjemsted i det pagaeldende land. End-
videre kan Finanstilsynet selvstendigt foretage inspektioner
i filialer af udenlandske kreditinstitutter, der er beliggende
her i landet. For sa vidt angér forsikringsselskaber, deltager
Finanstilsynet i den i 1. pkt. nevnte inspektion eller kan
efter anmodning fra tilsynsmyndigheden i filialens hjemland
pa dennes vegne i sarlige tilfeelde foretage inspektion af
filialen alene. For s& vidt angar administrationsselskaber,
kan Finanstilsynet efter anmodning fra tilsynsmyndigheden i
filialens hjemland foretage den i 1. pkt. navnte inspektion i
filialen.
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Stk. 5. Tilsynsmyndighederne i et andet land inden for
Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har
indgéet aftale med pé det finansielle omrade, kan med Fi-
nanstilsynets tilladelse foretage verifikation af oplysninger
afgivet af de her i landet beliggende finansielle holdingvirk-
somheder, forsikringsholdingvirksomheder, finansielle virk-
somheder, finansieringsinstitutter eller virksomheder, der
udever accessorisk finansiel virksomhed, der er underlagt
supplerende tilsyn af den pagaldende tilsynsmyndighed ef-
ter bestemmelser fastsat i direktiver pa det finansielle omra-
de.

§ 346 a. Finanstilsynet kan samarbejde med andre dan-
ske myndigheder for at sikre overholdelse af loven og af
regler udstedt i medfer af loven vedrerende investerings-
forvaltningsselskabers administration af danske UCITS og
UCITS med hjemsted i andre lande inden for Den Europze-
iske Union eller lande, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, og depotselskabsfunktionen for
de nazvnte UCITS. Finanstilsynet kan delegere opgaver til
andre myndigheder, der er danske, organer eller personer.

§ 346 b. Finanstilsynet kan anmode de kompetente myn-
digheder i et andet medlemsland inden for Den Europaiske
Union eller i et land, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, om at medvirke til at pase over-
holdelsen af loven og af de regler, der er udstedt i medfor
af loven, vedrerende investeringsforvaltningsselskabers ad-
ministration af UCITS med hjemsted i andre lande inden
for Den Europziske Union eller lande, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, ved tilsynsak-
tiviteter, kontroller pé stedet eller inspektioner pa en anden
medlemsstats omrade.

§ 346 c. Finanstilsynet skal samarbejde med de kompe-
tente myndigheder i andre lande inden for Den Europeiske
Union eller i lande, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, om at medvirke ved tilsynsakti-
viteter, kontroller pa stedet eller inspektioner her i landet,
nar det geelder investeringsforvaltningsselskaber, der admi-
nistrerer UCITS, der er under tilsyn i et andet land inden
for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller en dansk
UCITS, der er underlagt dansk tilsyn, men opererer i andre
medlemslande.

Stk. 2. Séafremt en kompetent myndighed i en anden
medlemsstat i Den Europaiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
anmoder Finanstilsynet om at medvirke til en kontrol eller
underseggelse af en udenlandsk UCITS, der er under tilsyn
af den pagzldende kompetente myndighed, jf. stk. 1, men
administreres af et dansk investeringsforvaltningsselskab el-
ler en dansk UCITS, jf. stk. 1, kan Finanstilsynet

1) gennemfore kontrollen eller undersegelsen selv,

2) tillade, at den anmodende myndighed selv gennemforer
kontrollen eller undersggelsen, eller

3) lade en revisor eller anden ekspert gennemfere kontrol-

len eller undersegelsen.
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Stk. 3. Modsatter et dansk investeringsforvaltningssel-
skab sig en kompetent udenlandsk myndigheds undersegel-
se, jf. stk. 2, kan undersggelsen kun foretages med Finanstil-
synets medvirken.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om
samarbejde med kompetente myndigheder i andre lande in-
den for Den Europaiske Union og i lande, som Unionen har
indgéet aftale med pé det finansielle omrade.

§ 347. De finansielle virksomheder, finansielle holding-
virksomheder, forsikringsholdingvirksomhed, blandede hol-
dingvirksomheder, leveranderer og underleveranderer skal
give Finanstilsynet de oplysninger, der er nedvendige for
tilsynets virksomhed. I overensstemmelse med bestemmel-
ser fastsat 1 direktiver gelder dette tilsvarende for udenland-
ske kreditinstitutter og administrationsselskaber, der udever
virksomhed her i landet gennem etablering af filial eller
udbud af finansielle tjenesteydelser.

Stk. 2. Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirk-
somheder, forsikringsholdingvirksomheder, blandede hol-
dingvirksomheder, leveranderer og underleveranderer, der
har afgivet oplysninger efter stk. 1, har pligt til hurtigst mu-
ligt at berigtige oplysningerne over for Finanstilsynet, hvis
den finansielle virksomhed, holdingvirksomhed, leverande-
ren eller underleverander efterfolgende konstaterer folgen-
de:

1) Oplysningerne ikke har varet korrekte pa tidspunktet
for afgivelsen.

Oplysningerne er pa et senere tidspunkt blevet misvi-

sende.

Stk. 3. Finanstilsynet kan til enhver tid mod beherig le-
gitimation uden retskendelse fa adgang til en finansiel virk-
somhed og dens filialer, en finansiel holdingvirksomhed,
en forsikringsholdingvirksomhed eller en faelles datacentral
med henblik pa indhentelse af oplysninger, herunder ved
inspektioner.

Stk. 4. 1 det omfang det er nedvendigt for bedemmelse af
en finansiel virksomheds, en finansiel holdingvirksomheds
eller en forsikringsholdingvirksomheds gkonomiske stilling,
kan Finanstilsynet indhente oplysninger og til enhver tid
mod beherig legitimation uden retskendelse fa adgang til
de virksomheder, med hvilke den finansielle virksomhed,
den finansielle holdingvirksomhed eller forsikringsholding-
virksomheden har sarlig direkte eller indirekte forbindelse.

Stk. 5. Finanstilsynet kan kraeve alle oplysninger, herun-
der regnskaber og regnskabsmateriale, udskrift af beger,
andre forretningspapirer og elektronisk lagrede data, som
skennes nedvendige for Finanstilsynets virksomhed eller til
afgorelse af, om en fysisk eller juridisk person er omfattet af
bestemmelserne i denne lov.

Stk. 6. Finanstilsynet kan til enhver tid mod beherig legi-
timation uden retskendelse fa adgang til en leverander eller
underleverander med henblik pé indhentelse af oplysninger
om den outsourcede aktivitet.

Stk. 7. Finanstilsynet kan indhente oplysninger efter stk.
1 og 3-5 til brug for de i § 354, stk. 6, nr. 23-34, navnte
myndigheder og organer.

2)
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Stk. 8. 1 tilfeelde, hvor en koncern har et udenlandsk dat-
terselskab, der er et kreditinstitut, og dette datterselskab ikke
medtages i et konsolideret tilsyn efter artikel 19 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmessige krav til kreditinstitutter, kan den kompetente
myndighed i det land inden for Den Europziske Union eller
i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omréde, hvori kreditinstituttet eller investeringsselska-
bet er beliggende, anmode et pengeinstitut, et realkreditinsti-
tut, et finansielt holdingselskab eller et blandet finansielt
holdingselskab som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 20 og
21, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter, som
er modervirksomhed for kreditinstituttet eller investerings-
selskabet, om at fremlegge oplysninger, der gor det lettere
for den kompetente myndighed at gennemfore tilsynet med
kreditinstituttet eller investeringsselskabet.

Stk. 9. Finanstilsynet kan kun henvende sig direkte til en
virksomhed, der ikke er en finansiel virksomhed, men som
indgar i en koncern eller gruppe underlagt koncerntilsyn
efter solvens II-direktivet, for at indhente de oplysninger,
der er nadvendige for tilsynet med koncernen eller gruppen,
nar den virksomhed, der er ansvarlig efter reglerne om kon-
cerntilsyn, allerede er blevet anmodet om disse oplysninger,
men ikke har leveret dem inden for en passende tidsfrist.

§ 347 a. Erhvervsministeren kan fastsette regler om fi-
nansielle virksomheders, finansielle holdingvirksomheders
og forsikringsholdingvirksomheders pligt til at offentliggere
oplysninger om Finanstilsynets vurdering af virksomheden
og om, at Finanstilsynet har mulighed for at offentliggere
oplysningerne for virksomheden.

§ 347 b. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksom-
hed, en finansiel holdingvirksomhed eller en forsikringshol-
dingvirksomhed at lade foretage og afholde udgifterne til en
uvildig undersegelse af et eller flere forhold i den finansielle
virksomhed, den finansielle holdingvirksomhed, forsikrings-
holdingvirksomheden eller den felles datacentral, safremt
Finanstilsynet vurderer, at dette er af vasentlig betydning
for tilsynet med virksomheden, og der ikke er tale om
en for Finanstilsynet sedvanligt forekommende undersogel-
se. Resultatet af den uvildige undersogelse skal afgives i en
skriftlig rapport, som skal foreligge inden for et af Finans-
tilsynet fastsat tidspunkt. Finanstilsynet kan bestemme, at
de sagkyndige personer, jf. stk. 2-6, lgbende skal foretage
afrapportering til Finanstilsynet om forhold i forbindelse
med undersegelsen.

Stk. 2. Den uvildige undersggelse skal foretages af en
eller flere sagkyndige personer. Den finansielle virksomhed,
den finansielle holdingvirksomhed, forsikringsholdingvirk-
somheden eller den falles datacentral udpeger de sagkyndi-
ge personer inden for en af Finanstilsynet fastsat frist. Fi-
nanstilsynet skal godkende de foreslaede sagkyndige per-
soner.

Stk. 3. Den finansielle virksomhed, den finansielle hol-
dingvirksomhed, forsikringsholdingvirksomheden eller den
feelles datacentral skal give de sagkyndige personer de op-
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lysninger, der er nedvendige for gennemferelsen af den uvil-
dige undersogelse.

Stk. 4. De sagkyndige personer skal udlevere en kopi af
den skriftlige rapport om underseggelsen til Finanstilsynet,
senest samtidig med at rapporten udleveres til den finansiel-
le virksomhed, den finansielle holdingvirksomhed, forsik-
ringsholdingvirksomheden eller den felles datacentral.

Stk. 5. De sagkyndige personer skal straks give Finans-
tilsynet oplysninger om forhold, de bliver opmarksomme
pa 1 forbindelse med den uvildige undersegelse, safremt
oplysningerne er af vesentlig betydning for virksomhedens
risikoprofil eller forretningsmodel, som kan medfere en ikke
uvaesentlig risiko for, at disse forhold kan udvikle sig sale-
des, at virksomheden vil miste sin tilladelse.

Stk. 6. Hvis den sagkyndige person pa grund af dennes
serlige forhold ikke kan videregive oplysningerne i henhold
til stk. 4 og 5 til Finanstilsynet, kan underretning af Finans-
tilsynet ske af andre end den sagkyndige person, herunder
af den finansielle virksomhed, den finansielle holdningvirk-
somhed, forsikringsholdingvirksomheden eller den felles
datacentral.

§ 347 c. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksom-
hed, en finansiel holdingvirksomhed eller en forsikringshol-
dingvir somhed at lade en eller flere sagkyndige personer
folge virksomheden i en periode péd op til 6 maneder med
henblik pa at varetage Finanstilsynets virksomhed, nar Fi-
nanstilsynet vurderer, at der er vasentlige forhold, som giver
anledning hertil. Det samme gelder for filialer omfattet af §
1, stk. 3 og 4.

Stk. 2. En virksomhed, der har modtaget et pabud efter
stk. 1, skal give de sagkyndige personer de oplysninger og
den adgang til meder, der er nedvendig for, at de sagkyn-
dige kan folge den daglige drift i virksomheden, herunder
bestyrelsesmader, direktionsmeder og generalforsamlinger,
og dens filialer med henblik pé indhentelse af oplysninger.

Stk. 3. De sagkyndige personer skal i forbindelse med
observationen af den daglige drift i virksomheden oriente-
re Finanstilsynet om forhold af vesentlig betydning for Fi-
nanstilsynets virksomhed. Finanstilsynet kan fastsatte vilkar
for orienteringen.

Stk. 4. De sagkyndige personer udpeges af Finanstilsy-
net. Udgifterne til de sagkyndige personer kan forelebigt
udredes af Finanstilsynet, men afholdes endeligt af virksom-
heden. Finanstilsynet kan kreeve forudgaende eller labende
betaling eller sikkerhedsstillelse fra virksomheden.

Stk. 5. Erhvervsministeren kan fastsatte nermere regler
om de sagkyndige personer, herunder om udpegning og ho-
norering.

§ 347 d. (Ophaves)

§ 347 e. Finanstilsynet kan stille yderligere oplysnings-
krav til pengeinstitutter og realkreditinstitutter.

§ 348. Forbrugerombudsmanden kan anlegge sag vedre-
rende handlinger, der strider mod redelig forretningsskik
og god praksis, jf. § 43, stk. 1, 2 og 9, §§ 48 a og
53 b-53 d, herunder sag om forbud, pébud, erstatning og
tilbageseogning af uretmaessigt opkravede beleb. Forbruger-
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ombudsmanden kan endvidere behandle sager vedrerende
overtredelse af strafbelagte bestemmelser i regler udstedt i
medfer af denne lovs § 43, stk. 3. Markedsferingslovens §
24, § 25, stk. 2, § 28, stk. 1, § 32, stk. 1, §§ 33 og 34 finder
tilsvarende anvendelse pa sager, som Forbrugerombudsman-
den egnsker at anleegge efter denne bestemmelse. Forbruger-
ombudsmanden kan udpeges som gruppereprasentant i et
gruppesegsmal, jf. retsplejelovens kapitel 23 a.

Stk. 2. Finanstilsynet kan give pabud om berigtigelse af
forhold, der er i strid med §§ 43 og 57. Finanstilsynet kan i
den forbindelse foretage inspektionsbesag i filialer af admi-
nistrationsselskaber.

§ 348 a. Finanstilsynet underretter Forbrugerombudsman-
den, hvis Finanstilsynet bliver bekendt med, at en virksom-
heds kunder kan have lidt tab, som felge af at virksomheden
har overtradt § 43, stk. 1, eller bestemmelser udstedt i med-
for af § 43, stk. 2 0g 9.

Stk. 2. Forbrugerombudsmanden har uanset § 354 adgang
til samtlige oplysninger i1 Finanstilsynets sager omfattet af
stk. 1.

§ 349. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksom-
heds ledelse at lade udarbejde en redegerelse for virksom-
hedens gkonomiske stilling og fremtidsudsigter. Virksomhe-
dens bestyrelse, direktion, den ansvarshavende aktuar, eks-
tern revisor og den interne revisionschef skal ved underskrift
pa pabuddet over for Finanstilsynet bekrefte at vaere gjort
bekendt med indholdet af henvendelsen.

Stk. 2. Redegerelsen skal

1) vare vedlagt en udtalelse fra virksomhedens eksterne
revisor, medmindre redegerelsen som helhed er udar-
bejdet af denne,

2) forelegges virksomhedens bestyrelse til godkendelse
0g

3) indsendes i kopi til Finanstilsynet.

§ 350. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed
inden for en af tilsynet fastsat frist at foretage de nedvendige
foranstaltninger, hvis

1) virksomhedens ekonomiske stilling er saledes forrin-
get, at indskydernes, de forsikredes, obligationsejernes,
de danske UCITS" eller ovrige investorers interesser er
udsat for fare, eller

2) der er en ikke uveasentlig risiko for, at virksomhedens

okonomiske stilling p& grund af indre eller ydre forhold
udvikler sig saledes, at virksomheden vil miste sin tilla-
delse.

Stk. 2. Er de pabudte foranstaltninger ikke foretaget inden
for den fastsatte frist, kan Finanstilsynet inddrage virksom-
hedens tilladelse.

Stk. 3. For forsikringsselskaber gaelder endvidere §§
248-252.

Stk. 4. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for
en koncern, hvor modervirksomheden er en finansiel hol-
dingvirksomhed, en forsikringsholdingvirksomhed eller en
finansiel virksomhed, hvis der er betydelig risiko for, at
koncernens ekonomiske stilling udvikler sig saledes, at kon-
cernen ikke vil overholde kapitalkravet til koncernen.
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§ 350 a. Erhvervsministeren bemyndiges til at fastsette
strengere nationale foranstaltninger inden for rammerne af
artikel 458, stk. 2, litra d, punkt i-vii, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter, safremt der sker a&ndringer i intensi-
teten af den makroprudentielle eller systemiske risiko i det
finansielle system med potentielt alvorlige negative folger
for det finansielle system og realokonomien.

Stk. 2. 1 forbindelse med nationale foranstaltninger iveerk-
sat af erhvervsministeren efter stk. 1 skal erhvervsministeren
iverksatte den notifikations- og godkendelsesprocedure, der
folger af artikel 458, stk. 3-9, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Erhvervsministeren kan uanset proceduren i artikel
458, stk. 3-9, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitut-
ter
1) wege risikovegte med op til 25 pct. for eksponeringer,

der felger af artikel 458, stk. 2, litra d, punkt vi og vii,

i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.

575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter,

0g

reducere greensen med op til 15 pct. for store ekspone-

ringer omfattet af artikel 395 i Europa-Parlamentets og

Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessi-

ge krav til kreditinstitutter.

Stk. 4. Erhvervsministerens foranstaltninger ivaerksat i
henhold til stk. 1 og 3 kan finde anvendelse for en periode
pa op til 2 ar, eller indtil den makroprudentielle eller sy-
stemiske risiko opherer med at eksistere, afheengigt af hvad
der métte indtreeffe forst, forudsat at betingelserne og under-
retningskravene i artikel 458, stk. 2, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter er opfyldt. Erhvervsministeren kan
forleenge anvendelsen for nationale foranstaltninger iverksat
i henhold til stk. 2 med op til 2 ar ad gangen, jf. artikel 458,
stk. 9, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

2)

§ 350 b. Finanstilsynet kan fastsatte et krav om et kapi-
taltilleeg til solvenskapitalkravet for et gruppe 1-forsikrings-
selskab, safremt Finanstilsynet vurderer, at
1) selskabets risikoprofil afviger vasentligt fra forudset-

ningerne i standardformlen eller en anvendt godkendt

intern model til opgerelse af solvenskapitalkravet, jf. §

126 ¢, stk. 2,

selskabets virksomhedsstyring afviger vasentligt fra §

71 eller

selskabets risikoprofil afviger vaesentligt fra forudseet-

ningerne for anvendelsen af en matchtilpasning, jf. §

126 e, stk. 2, eller en volatilitetsjustering, jf. § 126 e,

stk. 3.

Stk. 2. Vurderingen af, om der foreligger en veasentlig
afvigelse efter stk. 1, foretages i henhold til nermere reg-
ler herom fastsat af Europa-Kommissionen i medfer af ar-
tikel 37, stk. 6, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv

2)

3)
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2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og ude-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens
1.

Stk. 3. Opfyldes betingelsen i stk. 1, nr. 1, opgeres kapi-
taltilleegget i overensstemmelse med solvenskapitalkravet,
jf. § 126 c.

Stk. 4. Vurderer Finanstilsynet, at et gruppe 1-forsikrings-
selskabs risikoprofil afviger vasentligt fra forudsatningerne
i en koncernintern model, der er godkendt for koncernen
af den koncerntilsynsferende, kan Finanstilsynet, s lenge
selskabet ikke har fundet en passende losning pa de mangler,
som Finanstilsynet har papeget, fastsatte et krav om kapital-
tilleeg, jf. stk. 1, nr. 1. Skenner Finanstilsynet, at et kapital-
tilleeg ikke er hensigtsmassigt, kan Finanstilsynet undtagel-
sesvis kraeve, at selskabet beregner solvenskapitalkravet pa
grundlag af standardformlen, jf. § 126 c, stk. 2. Finanstilsy-
net kan i overensstemmelse med stk. 1, nr. 1 og 2, fastsatte
et krav om kapitaltilleeg til dette solvenskapitalkrav.

Stk. 5. Finanstilsynet tager kravet om et kapitaltilleg op
til revision mindst en gang arligt, og kravet ophaves, nar
selskabet har rettet op pd de forhold, der har foranlediget
det.

Stk. 6. Fastsetter Finanstilsynet et kapitaltilleeg efter stk.
1, udger solvenskapitalkravet, jf. § 126 ¢, sammen med
kapitaltilleegget det nye solvenskapitalkrav.

Stk. 7. Opfylder gruppe 1-forsikringsselskabet ikke det
nye solvenskapitalkrav efter stk. 6, finder § 248 a tilsvaren-
de anvendelse.

§ 351. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed
at afsette en direkter i den finansielle virksomhed inden for
en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne efter § 64, stk. 1,
eller § 64 a, ikke kan bestride stillingen. Finanstilsynet kan
desuden pabyde et pengeinstitut at afsette en direkter, hvis
denne ikke opfylder sin forpligtelse i medfer af § 70 a, stk.
4, pa betryggende made.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde et medlem af bestyrel-
sen 1 en finansiel virksomhed at nedlegge sit hverv inden
for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis denne efter § 64,
stk. 1, eller § 64 a, eller for et medlem af bestyrelsen i et
pengeinstitut, realkreditinstitut eller forsikringsselskab ogsa
§ 64 b, stk. 1, ikke kan bestride hvervet.

Stk. 3. Finanstilsynet kan pabyde et medlem af bestyrel-
sen i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller i et
globalt systemisk vigtigt institut (G-SIFI) at nedlegge sit
hverv inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis besty-
relsesmedlemmet ikke opfylder kravene efter § 313, stk. 1.

Stk. 4. Finanstilsynet kan pabyde et pengeinstitut, et sy-
stemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) og et globalt syste-
misk vigtigt finansielt institut (G-SIFI) at afsatte en ansat,
der er identificeret som negleperson i medfer af § 64 c, stk.
1 og stk. 5, jf. stk. 1, eller pabyde et gruppe 1-forsikringssel-
skab at afsaette en ansat, der er identificeret som negleperson
i medfer af § 64 d, stk. 1, inden for en af Finanstilsynet
fastsat frist, hvis vedkommende efter § 64, stk. 1, jf. § 64 c,
stk. 4, eller § 64, stk. 1, jf. § 64 d, stk. 3, ikke kan bestride
stillingen.
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Stk. 5. Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed
at afsatte en direktor eller en ansat, der er negleperson i
medfor af § 64 c, stk. 1 og stk. 5, jf. stk. 1, eller i medfer af
§ 64 d, stk. 1, nar der er rejst tiltale mod den pagaldende i
en straffesag om overtreedelse af straffeloven, den finansielle
lovgivning eller anden relevant lovgivning , indtil straffesa-
gen er afgjort, hvis domfzldelse vil indebare, at direktoren
ikke opfylder kravene i § 64, stk. 1, nr. 3, at neglepersonen
i et pengeinstitut, i et systemisk vigtigt finansielt institut
(SIFI) eller i et globalt systemisk vigtigt finansielt institut
(G-SIFI) ikke opfylder kravene i § 64, stk. 1, nr. 3, jf. §
64 c, stk. 4, eller at neglepersonen i et gruppe 1-forsikrings-
selskab ikke opfylder kravene i § 64, stk. 1, nr. 3, jf. § 64
d, stk. 3. Finanstilsynet fastsatter en frist for efterlevelse af
pabuddet. Finanstilsynet kan under samme betingelser som
i 1. pkt. pdbyde et medlem af bestyrelsen i en finansiel
virksomhed at nedlegge sit hverv. Finanstilsynet fastsetter
en frist for efterlevelse af pabuddet.

Stk. 6. Varigheden af pabud meddelt efter stk. 2 pa bag-
grund af § 64, stk. 1, nr. 2 og 4-6, eller § 64 b, stk. 1, eller
efter stk. 3 pd baggrund af § 313, stk. 1, skal fremgé af
pabuddet.

Stk. 7. Pabud meddelt i henhold til stk. 1-5 kan af den
finansielle virksomhed og af den person, som pabuddet ve-
drerer, forlanges indbragt for domstolene. Anmodning her-
om skal indgives til Finanstilsynet, inden 4 uger efter at
pabuddet er meddelt den pagaldende. Anmodningen har
ikke opsattende virkning for pdbuddet, men retten kan ved
kendelse bestemme, at den pageldende direkter eller det pé-
gxldende bestyrelsesmedlem under sagens behandling kan
opretholde sit hverv eller sin stilling. Finanstilsynet indbrin-
ger sagen for domstolene inden 4 uger efter modtagelse af
anmodning herom. Sagen anlagges i den borgerlige retsple-
jes former.

Stk. 8. Finanstilsynet kan af egen drift eller efter ansog-
ning tilbagekalde et pabud meddelt efter stk. 2 og 3, og stk.
5, 3. pkt. Afslar Finanstilsynet en ansegning om tilbagekal-
delse, kan ansegeren forlange afslaget indbragt for domsto-
lene. Anmodning herom skal indgives til Finanstilsynet, in-
den 4 uger efter at afslaget er meddelt den pageldende. An-
modning om domstolspravelse kan dog kun fremsattes, hvis
pabuddet ikke er tidsbegrenset og der er forlgbet mindst 5
ar fra datoen for udstedelsen af pabuddet, eller mindst 2 ar
efter at Finanstilsynets afslag pé tilbagekaldelse er stadfee-
stet ved dom.

Stk. 9. Har den finansielle virksomhed ikke afsat direkto-
ren, har pengeinstituttet, det systemisk vigtige finansielle
institut (SIFI) eller det globalt systemisk vigtige finansielle
institut (G-SIFI) ikke afsat en ansat, der er identificeret som
negleperson i medfer af § 64 c, stk. 1 og stk. 5, jf. stk. 1,
eller har gruppe 1-forsikringsselskabet ikke afsat en ansat,
der er identificeret som negleperson i medfer af § 64 d, stk.
1, inden for den fastsatte frist, kan Finanstilsynet inddrage
virksomhedens tilladelse, jf. § 224, stk. 1, nr. 2. Finanstilsy-
net kan endvidere inddrage virksomhedens tilladelse, jf. §
224, stk. 1, nr. 2, hvis et bestyrelsesmedlem ikke efterkom-
mer et pabud meddelt i medfer af stk. 2, 3 og 5.
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§ 351 a. (Ophzvet)

§ 352. Finanstilsynet kan selvsteendigt eller i samarbej-
de med andre myndigheder foretage undersegelser, der er
egnede til at fremme gennemsigtigheden pa det finansielle
marked, samt offentliggere resultaterne af disse.

Stk. 2. Finanstilsynet kan for at fremme gennemsigtighe-
den og priskonkurrencen pa det finansielle marked indsamle
prisoplysninger pa boliglan fra penge- og realkreditinstitut-
ter og offentliggere disse.

§ 352 a. I tilfeelde, hvor en finansiel virksomhed er erklee-
ret konkurs, sterstedelen af den finansielle virksomheds drift
er ophert eller overdraget, eller hvor et forsikringsselskabs
forsikringsbestand er taget under administration, udarbejder
Finanstilsynet en redegorelse for arsagerne hertil, hvis et af
nedennavnte forhold er indtruffet i forbindelse med eller i
en kortere periode forud for virksomhedens konkurs m.v.:

1) Staten har lidt direkte tab som felge af ekonomisk bi-

stand ved afvikling af virksomheden.

2) Staten har lidt tab pa kapital indskudt i virksomheden
i medfer af lov om statsligt kapitalindskud i kreditinsti-
tutter eller pa ejerbeviser, som staten har erhvervet som
led i konverteringen af sddan kapital.

Staten i evrigt har ydet garanti eller stillet midler til

radighed for virksomheden, dens kreditorer eller en er-

hverver af hele eller dele af virksomheden.

Stk. 2. Finanstilsynet skal offentliggere redegarelsen ef-

ter stk. 1. I forbindelse med offentliggerelsen finder § 354

ikke anvendelse, medmindre oplysningerne vedrerer kunde-

forhold eller tredjemand, der er eller har veret involveret i

forseg pa at redde den pagaldende finansielle virksomhed.

Stk. 3. Redegorelsen efter stk. 1 skal beskrive Finanstilsy-
nets rolle under forlgbet op til konkursen m.v.

Stk. 4. Finanstilsynets pligt til at udarbejde en redegorelse
efter stk. 1 omfatter ogsa de finansielle virksomheder, som
opfyldte bestemmelsens krav efter den 1. marts 2009.

§ 353. (Ophavet)

3)

§ 353 a. Er en sag om god skik m.v. omfattet af Finanstil-
synets bestyrelses beslutningskompetence efter § 345, stk.
12, nr. 4 og 6, er folgende dokumenter undtaget fra aktind-
sigt efter lov om offentlighed i forvaltningen (offentligheds-
loven), indtil bestyrelsen har truffet sin beslutning:

1) Finanstilsynets udkast til afgerelse af en sag eller ud-
kast til beslutning om at overgive en sag til politimees-
sig efterforskning.

Udtalelser afgivet af parten til Finanstilsynets udkast
til afgerelse af en sag eller udkast til beslutning om at
overgive en sag til politimaessig efterforskning.
Supplerende korrespondance mellem Finanstilsynet og
parten vedrerende udkastet til afgerelse af en sag eller
udkastet til beslutning om at overgive en sag til politi-
messig efterforskning.

2)

3)

§ 354. Finanstilsynets ansatte er under ansvar efter straf-
felovens §§ 152-152 e forpligtet til at hemmeligholde fortro-
lige oplysninger, som de far kendskab til gennem tilsyns-
og afviklingsvirksomheden, og fortrolige oplysninger, som
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de far kendskab til fra Finansiel Stabilitet. Det samme gel-
der personer, der udferer serviceopgaver som led i Finans-
tilsynets drift, samt eksperter, der handler pé tilsynets veg-
ne. Dette geelder ogsé efter ansettelses- eller kontraktforhol-
dets opher. 1.-3. pkt. finder tillige anvendelse pa ansatte i
Erhvervsstyrelsen, for sd vidt angar oplysninger, som de far
kendskab til gennem opgavelesningen efter § 213, stk. 1-5
og 8, 1 lov om kapitalmarkeder.

Stk. 2. Samtykke fra den, som tavshedspligten tilsigter at
beskytte, berettiger ikke de i stk. 1 naevnte personer til at
videregive fortrolige oplysninger.

Stk. 3. Stk. 1 finder dog ikke anvendelse pé oplysninger i
sager om god skik, prisoplysning og kontraktforhold, jf. §§
43-60 e og bekendtgerelser udstedt i medfer heraf.

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at Fi-
nanstilsynet af egen drift videregiver fortrolige oplysninger
1 summarisk eller sammenfattende form, nar hverken den
enkelte virksomhed eller dens kunder kan identificeres.

Stk. 5. Fortrolige oplysninger kan videregives under en ci-
vil retssag, nar en finansiel virksomhed er erkleret konkurs
eller tradt i likvidation, og safremt oplysningerne ikke ve-
drerer kundeforhold eller tredjemand, der er eller har varet
involveret i forseg pé at redde virksomheden.

Stk. 6. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at
fortrolige oplysninger videregives til:

1)  Det Systemiske Risikorad.

2)  Andre offentlige myndigheder, herunder anklagemyn-
digheden og politiet, i forbindelse med efterforskning
og retsforfolgning af mulige strafbare forhold omfattet
af straffeloven eller tilsynslovgivningen.
Vedkommende minister som led i dennes overordnede
tilsyn, jf. dog stk. 15 og til brug for ministerens ud-
pegning af medlemmer af bestyrelsen efter § 345.
Administrative myndigheder og domstole, som be-
handler afgerelser, der er truffet af Finanstilsynet.
Folketingets Ombudsmand.

Beskaftigelsesministeren 1 tilfelde af underretning i
medfor af lov om Arbejdsmarkedets Tillegspension,
lov om Lenmodtagernes Dyrtidsfond og lov om ar-
bejdsskadesikring.

En parlamentarisk kommission nedsat af Folketinget,
jf. dog stk. 13 og 15.

Undersggelseskommissioner nedsat ved lov eller i
henhold til lov om undersegelseskommissioner, jf.
dog stk. 13 og 15.

Folketingets stdende udvalg vedrerende en finansiel
virksomheds generelle ekonomiske forhold, for sa
vidt angar krisehandtering af finansielle virksomhe-
der, nar der treffes beslutning om, hvorvidt staten skal
yde garanti eller stille midler til rddighed. Tilsvarende
gelder i forbindelse med den parlamentariske kontrol
i sager omfattet af 1. pkt.

Statsrevisorerne og Rigsrevisionen.

Interessenter, herunder myndigheder, involveret i for-
sog pé at redde et nedlidende pengeinstitut eller real-
kreditinstitut, under forudsetning af at modtagerne af
oplysningerne har behov herfor, jf. dog stk. 15. Til-
svarende gelder for forsikringsselskaber, nar Finans-
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4)

5)
6)

7)

8)

9)

10)
11)
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tilsynet har modtaget et mandat fra erhvervsministe-
ren.

De af Foreningen af Statsautoriserede Revisorer udpe-
gede revisorer efter § 144, stk. 5, 2. pkt.

Skifteretten, jf. dog stk. 13, andre myndigheder, der
medvirker ved den finansielle virksomheds likvida-
tion, konkursbehandling eller lignende procedurer, og
kurator, samt personer, der er ansvarlige for den lov-
pligtige revision af en finansiel virksomheds regnska-
ber, under forudsaetning af at modtagerne af oplysnin-
ger har behov herfor til varetagelse af deres opgaver.
Institutioner, der forvalter indskyder-, investor- eller
forsikringsgarantiordninger, under forudsatning af at
oplysningerne er nedvendige for, at de kan udfere
deres arbejde.

Finansiel Stabilitet, under forudsetning af at Finansiel
Stabilitet har behov herfor til varetagelse af sine opga-
Ver.

Erhvervsministeriet i sager om behandling af anseg-
ninger om og sager om statsligt kapitalindskud, jf. lov
om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, jf. dog
stk. 15.

Skatteministeriet og Danmarks Statistik, nar oplys-
ningerne hidrerer fra realkreditinstitutter og skal an-
vendes til kvalitetssikring, udvikling eller forbedring
af metoder og modeller til vurdering af ejendom-
me. Skatteministeriet og Danmarks Statistik forpligter
sig ved modtagelsen til ikke at sammenstille eller
samkere oplysningerne med evrige tilgaengelige op-
lysninger, hvorved fortrolige oplysninger kan udledes.
Udvalg, grupper m.v. nedsat af erhvervsministeren,
der har til formal at drefte og koordinere indsatsen for
at sikre den finansielle stabilitet.

Erhvervsstyrelsen i sin egenskab af tilsynsmyndighed
for efterlevelse af selskabslovgivningen, nér videregi-
velse sker med henblik pa at styrke det finansielle
systems stabilitet og integritet, jf. dog stk. 13, Er-
hvervsstyrelsen og Revisornevnet i deres egenskab
af tilsynsmyndighed for den lovpligtige revision af
finansielle virksomheders regnskaber, jf. dog stk. 13,
og Erhvervsstyrelsen, nar oplysningerne vedrerer en
fond eller forening omfattet af §§ 207, 214, 214 a eller
222. Videregivelse efter 1. pkt. kan kun ske, under
forudsetning af at modtageren har behov herfor til
varetagelsen af dennes opgaver.

Sagkyndige, som bistar Finanstilsynet, Erhvervssty-
relsen, Revisornevnet og institutioner, der forvalter
indskyder-, investor- eller forsikringsgarantiordninger,
med udferelsen af deres tilsynsopgaver, under forud-
setning af at modtageren har behov for oplysningerne
til varetagelsen af dennes opgaver, jf. dog stk. 13 og
15.

Danmarks Nationalbank, centralbanker i lande inden
for Den Europaiske Union eller lande, som Unionen
har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, Det
Europeiske System af Centralbanker og Den Europae-
iske Centralbank i deres egenskab af pengepolitisk
myndighed samt offentlige myndigheder, som overva-
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22)

23)

24)

25)

ger betalingssystemerne i Danmark og andre lande
inden for Den Europziske Union eller lande, som
Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle om-
rdde, under forudsetning af at oplysningerne er ned-
vendige for dem til opfyldelse af deres lovbestemte
opgaver, herunder udferelse af pengepolitik, overvag-
ning af betalings- og verdipapirhdndteringssystemer
samt varetagelse af det finansielle systems stabilitet.
En institution, der forestar clearing af finansielle in-
strumenter eller penge, sédfremt det er nedvendigt for
at sikre, at institutionen reagerer beherigt pa mislig-
holdelser eller potentielle misligholdelser pa det mar-
ked, hvor institutionen er ansvarlig for clearingen, jf.
dog stk. 15.

Finansielle tilsynsmyndigheder i andre lande inden for
Den Europeiske Union eller i lande, som Unionen
har indgaet aftale med p& det finansielle omréde,
der har ansvaret for tilsyn med finansielle virksom-
heder, finansieringsinstitutter, investeringsinstitutter,
kreditvurderingsbureauer eller med de finansielle mar-
keder samt myndigheder og organer, som er ansvarli-
ge for at opretholde den finansielle stabilitet gennem
makroprudentiel regulering, myndigheder eller orga-
ner, som har til formal at sikre den finansielle stabi-
litet, aftalemassige sikringsordninger eller institutsik-
ringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter,
institutioner, der forvalter indskyder-, investor- eller
forsikringsgarantiordninger, organer, der medvirker
ved finansielle virksomheders likvidation, konkursbe-
handling eller lignende procedurer, samt personer, der
er ansvarlige for den lovpligtige revision af den finan-
sielle virksomheds regnskaber, under forudsatning af
at modtagerne af oplysninger har behov herfor til va-
retagelsen af deres opgaver.

Organer i andre lande inden for Den Europaiske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, der forer tilsyn med orga-
ner, der medvirker ved finansielle virksomheders li-
kvidation, konkursbehandling eller lignende procedu-
rer, myndigheder, som er ansvarlige for at fore tilsyn
med aftalemassige sikringsordninger eller institutsik-
ringsordninger som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter,
og myndigheder, der forer tilsyn med personer, som
er ansvarlige for den lovpligtige revision af den finan-
sielle virksomheds regnskaber, under forudsatning af
at modtageren af oplysningerne har behov herfor til
varetagelsen af dennes opgaver, jf. dog stk. 13.
Organer 1 andre lande inden for Den Europaiske Uni-
on eller i lande, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pa-
vise overtraedelser af selskabsretten, under forudseet-
ning af at modtageren af oplysningerne har behov her-
for til varetagelsen af dennes opgaver og videregivelse
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sker med henblik pa at styrke det finansielle systems
stabilitet og integritet, jf. dog stk. 13.

Sagkyndige, som bistdr myndigheder i andre lande
inden for Den Europaiske Union eller i lande, som
Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle
omrade, der forer tilsyn med organer, der medvirker
ved finansielle virksomheders likvidation, konkursbe-
handling eller lignende procedurer, myndigheder, som
er ansvarlige for at fore tilsyn med aftalemeessige
sikringsordninger eller institutsikringsordninger som
omhandlet i artikel 113, stk. 7, i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter, og myndigheder, der
forer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den
lovpligtige revision af den finansielle virksomheds
regnskaber, under forudsaetning af at modtageren af
oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af
dennes opgaver, jf. dog stk. 13.

Myndigheder i andre lande inden for Den Europiske
Union eller i lande, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, som er ansvarlige for
lovgivningen vedrerende tilsyn med finansielle virk-
somheder, i en ngdsituation som omhandlet i artikel
114, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at ude-
ve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med
kreditinstitutter og investeringsselskaber, under forud-
setning af at modtageren af oplysningerne har behov
herfor til varetagelsen af dennes opgaver, jf. dog stk.
15.

Organer i lande inden for Den Europaiske Union eller
i lande, som Unionen har indgaet aftale med pé det
finansielle omrade, der har ansvaret for kontrol med
overholdelsen af reglerne for finansiel information fra
udstedere af finansielle instrumenter, der er optaget pa
et reguleret marked.

Ministre med ansvar for den finansielle lovgivning i
andre lande inden for Den Europaiske Union eller
i lande, som Unionen har indgaet aftale med pé det
finansielle omréade, i forbindelse med krisehéndtering
af en finansiel virksomhed.

Undersagelsesudvalg nedsat af Europa-Parlamentet i
henhold til artikel 226 i traktaten om Den Europeiske
Unions funktionsmade.

Den Europaiske Banktilsynsmyndighed, Det Europae-
iske Udvalg for Systemiske Risici, Den Europaiske
Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmar-
kedspensionsordninger og Den Europeiske Veardipa-
pir- og Markedstilsynsmyndighed samt organer etab-
leret af disse under forudsatning af, at modtagerne
af oplysningerne har behov herfor til varetagelsen af
deres opgaver.

Finansielle tilsynsmyndigheder i lande uden for Den
Europeiske Union, som Unionen ikke har indgaet af-
tale med pa det finansielle omrade, der har ansvaret
for tilsyn med finansielle virksomheder, finansierings-
institutter, investeringsinstitutter, kreditvurderingsbu-
reauer eller med de finansielle markeder samt myn-
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33)

34)

35)

36)

37)

38)

digheder og organer, som er ansvarlige for at opret-
holde den finansielle stabilitet gennem makropruden-
tiel regulering, myndigheder eller organer, som har
til formal at sikre den finansielle stabilitet, aftalemaes-
sige sikringsordninger eller institutsikringsordninger
som omhandlet i artikel 113, stk. 7, i Europa-Parla-
mentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter, institutioner,
der forvalter indskyder-, investor- eller forsikringsga-
rantiordninger, organer, der medvirker ved finansiel-
le virksomheders likvidation, konkursbehandling eller
lignende procedurer, samt personer, der er ansvarlige
for den lovpligtige revision af den finansielle virk-
somheds regnskaber, jf. dog stk. 12 og 13.

Organer i lande uden for Den Europeiske Union, som
Unionen ikke har indgéet aftale med pa det finansielle
omrade, der forer tilsyn med organer, der medvirker
ved finansielle virksomheders likvidation, konkursbe-
handling eller lignende procedurer, myndigheder, som
er ansvarlige for at fere tilsyn med aftalemassige
sikringsordninger eller institutsikringsordninger som
omhandlet i artikel 113, stk. 7, i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter, og myndigheder, der
forer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den
lovpligtige revision af finansielle virksomheders regn-
skaber, jf. dog stk. 12 og 13.

Organer i lande uden for Den Europeiske Union eller
i lande, som Unionen ikke har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade, der er ansvarlige for at pavise
overtredelser af selskabsretten, under forudsatning af
at videregivelse sker med henblik pa at styrke det
finansielle systems stabilitet og integritet, jf. dog stk.
12 og 13.

Sagkyndige, som bistar myndigheder i lande uden for
Den Europeiske Union eller i lande, som Unionen
ikke har indgéet aftale med pa det finansielle omra-
de, der forer tilsyn med organer, der medvirker ved
finansielle virksomheders likvidation, konkursbehand-
ling eller lignende procedurer, myndigheder, som er
ansvarlige for at fore tilsyn med aftalemessige sik-
ringsordninger eller institutsikringsordninger som om-
handlet i artikel 113, stk. 7, i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter, og myndigheder, der
forer tilsyn med personer, som er ansvarlige for den
lovpligtige revision af den finansielle virksomheds
regnskaber, jf. dog stk. 12 og 13.

Told- og skatteforvaltningen i sager omfattet af skatte-
kontrollovens § 65, stk. 2.

Den fereske landsstyremand for finansanliggender
som led 1 ansvaret for den gkonomiske stabilitet pa
Fergerne og til brug for krisehandtering af finansielle
virksomheder pa Fargerne.

Det gronlandske landsstyremedlem for Erhverv og
Arbejdsmarked som led i ansvaret for den gkonomi-
ske stabilitet i Grenland og til brug for krisehandte-
ring af finansielle virksomheder i Grenland.
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Fergernes Lagtings stdende udvalg vedrerende en
faerask finansiel virksomheds generelle ekonomiske
forhold, for sd vidt angér krisehandtering af fereske
finansielle virksomheder, nar der traffes beslutning
om, hvorvidt Fareernes landsstyre skal yde garanti
eller stille midler til radighed. Tilsvarende geelder i
forbindelse med den parlamentariske kontrol i sager
omfattet af 1. pkt.

Grenlands Landstings stdende udvalg vedrerende en
gronlandsk finansiel virksomheds generelle egkonomi-
ske forhold, for sa vidt angar krisehdndtering af gren-
landske finansielle virksomheder, nar der treffes be-
slutning om, hvorvidt Grenlands landsstyre skal yde
garanti eller stille midler til radighed. Tilsvarende
gelder 1 forbindelse med den parlamentariske kontrol
i sager omfattet af 1. pkt.

Faroske tilsynsmyndigheder pd det finansielle omra-
de under forudsatning af, at modtagerne er underlagt
en lovbestemt tavshedspligt, der mindst svarer til tav-
shedspligten i medfer af stk. 1, og at modtagerne har
behov for oplysningerne til varetagelse af deres opga-
ver, jf. dog stk. 13.

Myndigheder el.lign. i andre lande inden for Den
Europaeiske Union eller i lande, som Unionen har ind-
géet aftale med pa det finansielle omrade, som fore-
star afviklingen af pengeinstitutter og realkreditinsti-
tutter, i forbindelse med myndighedernes udarbejdelse
af koncernafviklingsplaner.

Afviklingsmyndigheder i lande uden for Den Europae-
iske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade.

Center for Cybersikkerhed, under forudsatning af at
oplysningerne er nedvendige for centeret til at opfylde
dets lovbestemte opgaver som nationalt centralt kon-
taktpunkt eller som CSIRT.

Datatilsynet som uathangig tilsynsmyndighed for ef-
terlevelse af databeskyttelsesreglerne, under forudsaet-
ning af at Datatilsynet har behov for oplysningerne til
varetagelsen af sine opgaver, jf. dog stk. 13.

Den Internationale Valutafond (IMF) og Verdensban-
ken med henblik pa vurderinger som led i programmet
til vurdering af den finansielle sektor efter en udtryk-
kelig anmodning og under forudsatning af, at Den
Internationale Valutafond (IMF) og Verdensbanken
har behov for oplysningerne til varetagelsen af deres
opgaver.

Den Internationale Betalingsbank (BIS) med henblik
pa kvantitative konsekvensanalyser efter en udtrykke-
lig anmodning og under forudsatning af, at Den Inter-
nationale Betalingsbank (BIS) har behov for oplysnin-
gerne til varetagelsen af sine opgaver.

Rédet for Finansiel Stabilitet (FSB) med henblik pa
dets tilsynsfunktion efter en udtrykkelig anmodning
og under forudsatning af, at Rédet for Finansiel Sta-
bilitet (FSB) har behov for oplysningerne til vareta-
gelsen af sine opgaver.

Stk. 7. Finanstilsynet kan videregive fortrolige oplysnin-
ger til Den Europeiske Banktilsynsmyndighed om resultatet
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af stresstest udfert af Finanstilsynet efter artikel 100 i Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni
2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut
og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber
eller efter artikel 32 i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om op-
rettelse af en europeisk tilsynsmyndighed.

Stk. 8. Alle, der 1 henhold til stk. 5 og 6 modtager fortro-
lige oplysninger fra Finanstilsynet, er med hensyn til disse
oplysninger undergivet den i stk. 1 omhandlede tavsheds-
pligt.

Stk. 9. Fortrolige oplysninger modtaget i medfer af stk.
6, nr. 31, kan uvanset tavshedspligten som navnt i stk. 8
udveksles direkte mellem pa den ene side Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed, Den Europeiske Tilsynsmyndighed
for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger og
Den Europaziske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed
samt organer etableret af disse og pd den anden side Det
Europaiske Udvalg for Systemiske Risici.

Stk. 10. Fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet modta-
ger, ma kun anvendes i forbindelse med tilsynshvervet, i for-
bindelse med afviklingshvervet til paleeggelse af sanktioner,
eller hvis tilsynets afgerelse paklages til hgjere administrativ
myndighed eller indbringes for domstolene.

Stk. 11. Adgangen til udlevering af fortrolige oplysninger
til Folketingets stdende udvalg i henhold til stk. 6, nr. 9, er
begranset til dokumenter i sager, der er oprettet i Finanstil-
synet efter den 16. september 1995. For realkreditinstitutter
gaelder begraensningen dokumenter i sager, der er oprettet
i Finanstilsynet efter den 1. juni 1995. Adgangen til udleve-
ring af fortrolige oplysninger til Faereernes Lagtings staende
udvalg i henhold til stk. 6, nr. 39, og til Grenlands Lands-
tings staende udvalg i henhold til stk. 6, nr. 40, er begraenset
til dokumenter i sager, der er oprettet i Finanstilsynet efter
den 1. januar 2006.

Stk. 12. Videregivelse efter stk. 6, nr. 32-35, kan alene ske
1) pabaggrund af en international samarbejdsaftale, og
2) under forudsztning af at modtagerne mindst er un-

derlagt en lovbestemt tavshedspligt, der svarer til tav-
shedspligten i medfer af stk. 1, og har behov for oplys-
ningerne til varetagelse af deres opgaver.

Stk. 13. Videregivelse efter stk. 6, nr. 7, 8, 13, 19, 20,
24-26, 32-35, 41 og 45, af fortrolige oplysninger, der hid-
rerer fra lande inden for Den Europaiske Union eller lan-
de, som Unionen har indgéet aftale med pa det finansielle
omrade, kan endvidere alene ske, safremt de myndigheder,
som har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykkelige
tilladelse, og ma udelukkende benyttes til det formal, som
tilladelsen vedrerer. Ved videregivelse af oplysninger efter
stk. 6, nr. 20, 26 og 35, meddeler Finanstilsynet de myn-
digheder eller organer, som har videregivet oplysningerne,
hvilke sagkyndige oplysningerne vil blive videresendt til,
med angivelse af de sagkyndiges befojelser.

Stk. 14. Videregivelse af fortrolige oplysninger til afvik-
lingsmyndigheder i medfer af stk. 6, nr. 42, kan alene ske,
safremt betingelserne i stk. 12, nr. 2, og stk. 13 er opfyldt
og afviklingsmyndighedernes afviklingsfunktioner svarer til
de funktioner, der er fastsat i Europa-Parlamentets og Radets
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direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for gen-
opretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringssel-
skaber.

Stk. 15. Videregivelse af fortrolige oplysninger i medfer
af stk. 6, nr. 3, 7, 8, 11, 16, 20, 22 og 27, kan alene
ske, safremt de myndigheder eller organer, som har afgi-
vet oplysningerne, eller de myndigheder i den medlemsstat,
hvor kontrolbesgget eller inspektionen er foretaget, har givet
deres udtrykkelige tilladelse, hvor oplysningerne er modta-
get enten fra Den Europaiske Banktilsynsmyndighed, Det
Europziske Udvalg for Systemiske Risici, Den Europaiske
Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspen-
sionsordninger eller Den Europ@iske Veardipapir- og Mar-
kedstilsynsmyndighed og organer etableret under disse samt
i henhold til denne lov, bestemmelser udstedt i medfer af
denne lov, andre direktiver vedrerende kreditinstitutter, for-
ordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til
at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med
kreditinstitutter og investeringsselskaber, artikel 15 i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1092/2010
af 24. november 2010 om makrotilsyn pd EU-plan med det
finansielle system og om oprettelse af et europaisk udvalg
for systemiske risici, artikel 31, 35 og 36 i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24.
november 2010 om oprettelse af en europaisk tilsynsmyn-
dighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed) samt arti-
kel 31 og 36 i forordning (EU) nr. 1095/2010 om oprettelse
af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europeiske Ver-
dipapir- og Markedstilsynsmyndighed) eller fra myndighe-
der, der har ansvaret for tilsynet med finansielle virksomhe-
der, finansieringsinstitutter, investeringsinstitutter, kreditvur-
deringsbureauer og de finansielle markeder, myndigheder og
organer, som er ansvarlige for at opretholde det finansielle
systems stabilitet gennem anvendelse af makroprudentielle
regler, myndigheder eller organer, som har til formal at sik-
re den finansielle stabilitet, aftalemaessige sikringsordninger
eller institutsikringsordninger som omhandlet i artikel 113,
stk. 7, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter,
institutioner, der forvalter indskyder-, investor- eller forsik-
ringsgarantiordninger, organer, der medvirker ved finansiel-
le virksomheders likvidation, konkursbehandling eller lig-
nende procedurer, og personer, der er ansvarlige for den
lovpligtige revision af den finansielle virksomheds regnska-
ber, eller hvor oplysninger er tilvejebragt ved kontrolbesog
eller undersogelse efter § 346, stk. 4.

Stk. 16. Har en skyldner, kautionist eller investor betydeli-
ge forpligtelser over for flere finansielle virksomheder, kan
Finanstilsynet give de pageldende virksomheder underret-
ning herom.

§ 354 a. Reaktioner givet efter § 345, stk. 12, nr. 4,
eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets
bestyrelse til en virksomhed under tilsyn skal offentligge-
res med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog stk.
4. Virksomheden skal offentliggere oplysningerne pa sin
hjemmeside pa et sted, hvor de naturligt herer hjemme,
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hurtigst muligt, og senest 3 hverdage efter at virksomhe-
den har modtaget underretning om reaktionen, eller senest
pa tidspunktet for offentliggerelse pékrevet efter lov om
kapitalmarkeder. Samtidig med offentliggerelsen skal virk-
somheden indsette et link, som giver direkte adgang til
reaktionen, pa forsiden af virksomhedens hjemmeside pa
en synlig made, og det skal af linket og en eventuel tilknyt-
tet tekst tydeligt fremga, at der er tale om en reaktion fra
Finanstilsynet. Hvis virksomheden kommenterer reaktionen,
skal dette ske i forlengelse af denne, og kommentarerne
skal veere klart adskilt fra reaktionen. Fjernelse af linket pa
forsiden og informationerne fra virksomhedens hjemmeside
skal finde sted efter samme principper, som virksomheden
anvender for gvrige meddelelser, dog tidligst nér linket og
informationerne har ligget pa hjemmesiden i 3 méneder,
og tidligst efter forstkommende generalforsamling eller re-
praesentantskabsmede. Virksomhedens pligt til at offentlig-
gore oplysningerne pa virksomhedens hjemmeside gaelder
kun for juridiske personer. Finanstilsynet skal offentliggere
oplysningerne pa tilsynets hjemmeside. Reaktioner givet i
henhold til § 345, stk. 12, nr. 6, og Finanstilsynets beslut-
ninger om at overgive sager til politimessig efterforskning
skal offentliggeres pa Finanstilsynets hjemmeside med an-
givelse af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4. Indbringes
reaktionen, der offentliggeres i henhold til 1. pkt., for Er-
hvervsankenavnet eller domstolene, skal dette fremga af Fi-
nanstilsynets offentliggerelse, og status og det efterfolgende
resultat af Erhvervsankenavnets eller domstolenes afgerelse
skal ligeledes offentliggeres pa Finanstilsynets hjemmeside
hurtigst muligt.

Stk. 2. Reaktioner givet i henhold til § 345, stk. 12, nr. 4
og 6, eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsy-
nets bestyrelse til en virksomhed, der ikke er under tilsyn,
skal offentliggeres med angivelse af virksomhedens navn, jf.
dog stk. 4.

Stk. 3. Hvis en sag er overgivet til politimassig efterforsk-
ning og der er faldet helt eller delvis feldende dom eller
vedtaget bade, eller hvis en sag er afgjort med vedtagel-
se af administrativt bedeforeleg, skal der ske offentligge-
relse af dommen, bedevedtagelsen eller et resumé heraf,
jf. dog stk. 4. Hvis dommen ikke er endelig, eller hvis
den er anket eller paklaget, skal dette fremgéd af offentlig-
gorelsen. Virksomhedens offentliggerelse skal ske pé virk-
somhedens hjemmeside pé et sted, hvor det naturligt herer
hjemme, hurtigst muligt, og senest 10 hverdage efter der
er faldet dom eller vedtaget bade, eller senest pa tidspunk-
tet for offentliggarelse pakravet efter lov om kapitalmar-
keder. Samtidig med offentliggerelsen skal virksomheden
indsette et link, som giver direkte adgang til dommen, be-
devedtagelsen eller resumeet, pé forsiden af virksomhedens
hjemmeside pa en synlig made, og det skal af linket og en
eventuel tilknyttet tekst tydeligt fremga, at der er tale om en
dom eller badevedtagelse. Hvis virksomheden kommenterer
dommen, bedevedtagelsen eller resumeet, skal dette ske i
forlaengelse heraf, og kommentarerne skal vaere klart adskilt
fra dommen, bedevedtagelsen eller resumeet. Fjernelse af
informationerne fra virksomhedens hjemmeside skal finde
sted efter samme principper, som virksomheden anvender
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for gvrige meddelelser, dog tidligst nar linket og informatio-
nerne har ligget pd hjemmesiden i 3 maneder, og tidligst
efter forstkommende generalforsamling eller repreesentant-
skabsmade. Virksomheden skal give meddelelse til Finans-
tilsynet om offentliggarelsen, herunder fremsende en kopi
af dommen eller bedevedtagelsen. Finanstilsynet skal heref-
ter offentliggere dommen, bedevedtagelsen eller et resumé
heraf pa sin hjemmeside. Virksomhedens pligt til at offent-
liggare oplysningerne pa virksomhedens hjemmeside galder
kun for juridiske personer. Offentliggerelse efter 1. og 2.
pkt., som vedrerer virksomheder, der ikke er under tilsyn,
skal alene ske pé Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 4. Offentliggarelse efter stk. 1-3 kan dog ikke ske,
hvis det vil medfere uforholdsmassig stor skade for virk-
somheden, det vil bringe de finansielle markeders stabilitet
i fare eller efterforskningsmaessige hensyn taler imod offent-
liggarelse. Offentliggorelsen ma ikke indeholde fortrolige
oplysninger om kundeforhold eller oplysninger omfattet af §
30 i lov om offentlighed i forvaltningen. Offentliggerelsen
ma ikke indeholde fortrolige oplysninger, der hidrerer fra
finansielle tilsynsmyndigheder i andre lande inden for eller
uden for Den Europ@iske Union, medmindre de myndighe-
der, der har afgivet oplysningerne, har givet deres udtrykke-
lige tilladelse.

Stk. 5. Hvis offentliggerelse er undladt i henhold til stk.
4, 1. pkt., skal der ske offentliggerelse efter stk. 1-3, nar de
hensyn, der nedvendiggjorde undladelsen, ikke laengere er
galdende. Dette gaelder dog kun i op til 2 ar efter datoen for
reaktionen.

Stk. 6. 1 sager, hvor Finanstilsynet har offentliggjort en
beslutning om at overgive en sag til politimassig efterforsk-
ning efter stk. 1, 8. pkt., og stk. 2 og der traffes afgorelse
om pétaleopgivelse eller tiltalefrafald eller afsiges frifinden-
de dom, skal Finanstilsynet efter anmodning fra den virk-
somhed, som sagen vedrarer, offentliggere oplysninger her-
om. Virksomheden skal indsende en kopi af afgerelsen om
pataleopgivelse eller tiltalefrafald eller en kopi af dommen
til Finanstilsynet samtidig med anmodning om offentligge-
relse. Er pataleopgivelsen, tiltalefrafaldet eller dommen ik-
ke endelig, skal det fremga af offentliggerelsen. Modtager
Finanstilsynet dokumentation for, at sagen er afsluttet ved
endelig pataleopgivelse eller endeligt tiltalefrafald eller af-
sigelse af endelig frifindende dom, skal Finanstilsynet fjer-
ne alle oplysninger om beslutningen om at overgive sagen
til politimaessig efterforskning og eventuelle efterfolgende
domme i sagen fra Finanstilsynets hjemmeside.

§ 354 b. Finanstilsynet skal orientere offentligheden om
sager, som er behandlet af Finanstilsynet, anklagemyndighe-
den eller domstolene, og som er af almen interesse eller af
betydning for forstdelsen af §§ 43-60 e og bekendtgarelser
udstedt i medfer heraf.

Stk. 2. Finanstilsynet skal endvidere orientere offentlighe-
den om navnet pa en virksomhed, der overtrader forbuddet
mod at udeve finansiel virksomhed uden tilladelse, jf. §§
7-11 og 334.

§ 354 c. Finanstilsynet skal offentliggere oplysninger om
sanktioner, der er palagt en finansiel virksomhed efter § 373,
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stk. 2, for overtredelse af artikel 4, stk. 1, i Europa-Parla-
mentets og Rédets forordning om kreditvurderingsbureauer,
medmindre sadan offentliggerelse vil vare til alvorlig fare
for finansmarkederne eller vil forvolde de involverede parter
uforholdsmeessig stor skade.

§ 354 d. Séfremt en finansiel virksomhed har videregivet
oplysninger om den finansielle virksomhed og disse er kom-
met offentligheden til kendskab, kan Finanstilsynet pabyde
virksomheden at offentliggere berigtigende informationer
inden for en af Finanstilsynet fastsat frist, hvis

1) oplysningerne efter Finanstilsynets vurdering er misvi-
sende og
2) Finanstilsynet vurderer, at oplysningerne kan have ska-

devirkning for virksomhedens kunder, indskydere, ov-
rige kreditorer, de finansielle markeder, hvorpa aktierne
i virksomheden eller finansielle instrumenter udstedt
af virksomheden handles, eller den finansielle stabilitet
generelt.

Stk. 2. Séfremt virksomheden ikke berigtiger informatio-
nerne i overensstemmelse med Finanstilsynets pabud og in-
den for den af Finanstilsynets fastsatte frist, kan Finanstilsy-
net offentliggere pabuddet meddelt efter stk. 1.

§ 354 e. Finanstilsynet offentligger pé sin hjemmeside i
de sager, der er naevnt i stk. 2, pataler, pabud eller tvangsbe-
der meddelt i henhold til § 269, stk. 1, eller § 344, stk. 1,
og navnet pa virksomheden eller personen. 1. pkt. gelder
tilsvarende for pétaler, pdbud og tvangsbeder truffet af Fi-
nanstilsynets bestyrelse i de i stk. 2 nevnte sager.

Stk. 2. Offentliggerelse, jf. stk. 1, skal ske i sager om
overtreedelse af § 7, stk. 1, § 61, stk. 1, §§ 61 bog 61 ¢, §
64, stk. 1, § 64 a, § 71, stk. 1, § 71 a, stk. 1 og stk. 2, 1.
pkt., § 71 b, stk. 1, § 71 c, stk. 1, 2. pkt., § 77 d, stk. 1,
§ 125 b, stk. 1-4 og 6, § 125 d, § 125 e, stk. 1, jf. § 125
b, stk. 1-4 og 6, § 182 b, stk. 1-3, §§ 182 c og 182 d, §
182 e, stk. 1-3, §§ 182 f, 259 a og 261, § 264, stk. 2, 3 og
5, § 264 a, § 265, stk. 2, 4 og 7, § 265 a, stk. 2, § 260, §
267, stk. 1, §§ 267 b og 267 ¢, § 267 d, stk. 1, § 268, §§
269 a-269 e, § 272, stk. 7, § 274, stk. 1 og 2, § 275, stk.
1,2, 4 og 5, § 276, stk. 1, § 313, stk. 1, og artikel 28 og
51, jf. artikel 52, 63 og 92, stk. 1, artikel 99, stk. 1, artikel
101, stk. 1 og 2, artikel 394, stk. 1, artikel 395, artikel 405,
stk. 1, artikel 412, stk. 1, artikel 415, stk. 1 og 2, artikel
430, stk. 1, 1. afsnit, 1. pkt., og 2. afsnit, artikel 431, stk.
1-3, artikel 435 og artikel 451, stk. 1, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter. Offentliggerelse, jf. stk. 1, skal lige-
ledes ske i sager om overtraeedelse af Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter.

Stk. 3. Offentliggorelse efter stk. 1 skal ske i anonymise-
ret form, hvis offentliggerelsen vil medfere uforholdsmees-
sig stor skade for virksomheden eller personen, hvis efter-
forskningsmeessige hensyn taler imod offentliggerelse, hvis
offentliggarelse vil true den finansielle stabilitet, eller hvis
samfundsmassige hensyn til offentliggerelse af en persons
navn ma vurderes ikke at vaere proportionale med hensynet
til personen.
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Stk. 4. Indbringes patalen, pabuddet eller tvangsbeden
navnt i stk. 1, jf. stk. 2, for Erhvervsankenavnet eller dom-
stolene, skal dette fremga af offentliggerelsen. Status og det
efterfolgende resultat af Erhvervsanken@vnets eller domsto-
lenes afgorelse skal ligeledes offentliggeres pa Finanstilsy-
nets hjemmeside hurtigst muligt.

Stk. 5. Offentliggerelse efter stk. 1-4 skal ske, hurtigst
muligt efter at personen eller virksomheden er underrettet
om pétalen, pabuddet eller tvangsbeden, og skal fremgé af
Finanstilsynets hjemmeside i mindst 5 ar fra offentliggerel-
sen. Offentliggerelse, som vedrerer personer, skal dog kun
fremgéd af Finanstilsynets hjemmeside, s& lenge oplysnin-
gerne anses for ngdvendige i forhold til de samfundsmeessi-
ge hensyn bag offentliggerelsen.

§ 354 f. Finanstilsynet kan offentliggere resultatet af
Finanstilsynets stresstest af en finansiel virksomhed, der
udferes efter artikel 100 i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber og efter artikel 32 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af
24. november 2010 om oprettelse af en europeisk tilsyns-
myndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed).

§ 354 g. Finanstilsynets ansatte mé ikke videregive oplys-
ninger om en person, ndr vedkommende har indberettet en
virksomhed eller en person til Finanstilsynet for overtredel-
se eller potentiel overtreedelse af den finansielle regulering,
som Finanstilsynet forer tilsyn med, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at
personoplysninger videregives i medfer af § 354, stk. 6.

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at
personoplysninger, der vedrarer en kunde, videregives til en
finansiel virksomhed i forbindelse med sager omfattet af §
354, stk. 3, eller i sager om overtreedelse af kapitel 9, nér
kunden har givet udtrykkeligt samtykke til videregivelsen.

Stk. 4. Alle, der i henhold til stk. 2 modtager personoplys-
ninger, er med hensyn til disse oplysninger undergivet den i
stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

§ 354 h. Finanstilsynet kan efter hering af den virksom-
hed, der underretter Finanstilsynet og Center for Cybersik-
kerhed om en handelse, som har vasentlige konsekvenser
for kontinuiteten af de vasentlige tjenester, som de leverer,
orientere offentligheden om heendelsen, hvis offentlighedens
kendskab hertil er nedvendig for at forebygge eller handte-
re en igangvaerende handelse. Offentliggarelsen ma ikke
indeholde fortrolige oplysninger om kundeforhold eller op-
lysninger omfattet af § 30 i lov om offentlighed i forvalt-
ningen. Offentliggerelsen mé ikke indeholde fortrolige op-
lysninger, der hidrerer fra finansielle tilsynsmyndigheder i
andre lande inden for eller uden for Den Europaeiske Union,
medmindre de myndigheder, der har afgivet oplysningerne,
har givet deres udtrykkelige tilladelse.

§ 355. Som part i forhold til Finanstilsynet anses den
finansielle virksomhed, den finansielle holdingvirksomhed,
forsikringsholdingvirksomheden, den blandede holdingvirk-
somhed, den udenlandske finansielle virksomhed eller den
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udenlandske finansielle holdingvirksomhed, som Finanstil-

synet har truffet eller vil treeffe afgerelse over for i medfer

af denne lov, forskrifter fastsat i medfer af denne lov, Eu-

ropa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013

om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter, forordninger ud-

stedt i medfer af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter

og investeringsselskaber og forordninger og regler udstedt i

medfer af Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)

nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter for-
ordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang
til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens 1I), Europa-Parlamentets og Radets forordning
2019/2088/EU af 27. november 2019 om beredygtighedsre-
laterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser
og regler udstedt i medfer heraf og Europa-Parlamentets
og Radets forordning 2020/852/EU af 18. juni 2020 om
fastleeggelse af en ramme til fremme af baeredygtige investe-

ringer og regler udstedt i medfer heraf, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. 1 nedennzvnte tilfeelde anses en anden end virk-
somheden tillige som part i Finanstilsynets afgerelse, for sa
vidt angar den del af sagen, som vedrerer den pageldende:

1)  Modervirksomheden, hvor denne er en finansiel hol-
dingvirksomhed, en forsikringsholdingvirksomhed el-
ler en finansiel virksomhed.

2)  Virksomheder, med hvilke en finansiel virksomhed
har en serlig direkte eller indirekte forbindelse, og
hvor tilsynet kan indhente oplysninger og foretage
inspektionsbesog, jf. § 347, stk. 4.

3)  En fysisk eller juridisk person, som Finanstilsynet
kreever oplysninger af til afgerelse af, om denne er
omfattet af bestemmelserne i denne lov, jf. § 347, stk.
S.

4)  Den patenkte erhverver eller besidderen af en kvali-

5)

6)

7)

ficeret andel, nar Finanstilsynet behandler sager om
godkendelse af erhvervelse, jf. §§ 61, 61 a og 61 b,
samt nar Finanstilsynet reagerer som folge af mang-
lende underretning om en andel eller ophaver stem-
meretten, som er knyttet til den pageldende ejers an-
del, jf. § 62, stk. 1-3.

Revisor i en finansiel virksomhed, nar Finanstilsynet
fratager denne certificeringen i henhold til § 199,
stk. 1, jf. § 199, stk. 4, eller pabyder denne at give
oplysninger om virksomhedens forhold, samt i sager
vedrerende forbud mod, at en revisor har 1an m.v. 1
den finansielle virksomhed, som revisor reviderer, jf.
§ 199, stk. 4-7 og 9.

Virksomheder, hvortil et pengeinstitut, investerings-
forvaltningsselskab eller realkreditinstitut har en sa-
dan tilknytning, at denne efter Finanstilsynets afgerel-
se skal medtages i konsolideringen, jf. § 177, stk. 1.
En virksomhed, som ansegger om tilladelse til at
drive pengeinstitut-, investeringsforvaltnings-, veerdi-
papirhandler, realkredit-, forsikrings- eller livsforsik-
ringsvirksomhed, jf. § 7, stk. 1, § 8, stk. 1, § 10, stk.
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12)

13)

14)
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1 og 2, § 11, stk. 1, og § 14, eller hvis ansegning
suspenderes, jf. § 14, stk. 4.

Et medlem af en finansiel virksomheds bestyrelse el-
ler direktion eller en kapitalejer, nér tilsynet naegter en
finansiel virksomhed tilladelse eller inddrager denne
helt eller delvis, jf. § 14, stk. 1, nr. 1, 2 og 4, og stk. 2,
§ 224 og § 225, stk. 1.

Virksomheder, som tilsynet finder har snavre forbin-
delser til en finansiel virksomhed, nar tilladelse nag-
tes eller inddrages efter § 14, stk. 1, nr. 5 og 6, og §
224,

Et medlem af bestyrelsen eller direktionen eller en
kapitalejer i et pengeinstitut eller et realkreditinsti-
tut eller virksomheder, som Finanstilsynet finder har
snevre forbindelser til pengeinstituttet eller realkre-
ditinstituttet, nar Finanstilsynet traeffer afgerelse om,
at pengeinstituttet eller realkreditinstituttet anses for
nedlidende eller forventeligt nadlidende, jf. § 224 a.
Den, som overtreder lovens forbud mod i en virksom-
heds navn eller betegnelse af virksomheden at benytte
ord, der er omfattet af finansielle virksomheders ene-
ret til navn, jf. § 7, stk. 5, § 8, stk. 5, og § 11, stk. 9.
Den, der overtreder lovens forbud mod at drive virk-
somhed omfattet af § 7, stk. 1-4, § 8, stk. 1 og 3, § 10,
stk. 1 og 6, og § 11, stk. 1, uden tilladelse.

UCITS, nér Finanstilsynet treeffer afgerelse i en sag
vedrerende det investeringsforvaltningsselskab, som
administrerer den pagaldende UCITS.

Den ansvarshavende aktuar, nar denne ikke har op-
fyldt sin oplysningsforpligtelse over for Finanstilsy-
net, jf. § 108, stk. 5, 1. pkt.

Den midlertidige administrator, der indsattes i besty-
relsen i et pengeinstitut eller et realkreditinstitut i
medfer af § 243 c i sager, der vedrerer udpegning
eller afsattelse af den midlertidige administrator.

Stk. 3. Som part anses i gvrigt et bestyrelsesmedlem, en

ansvarshavende aktuar, en revisor, en direktor eller andre
ledende medarbejdere i1 en finansiel virksomhed, en finan-
siel holdingvirksomhed, en forsikringsholdingvirksomhed,
en udenlandsk finansiel virksomhed eller en udenlandsk fi-
nansiel holdingvirksomhed, hvis Finanstilsynets afgerelse er
rettet direkte mod den pagzldende. Det samme gelder for
en likvidator, en administrator af en livsforsikringsbestand
og en administrator i et administrationsbo for serligt deekke-
de obligationer.

Stk. 4. Som part i forhold til Finanstilsynets afgerelser om
egnethed og haderlighed anses bade den bererte finansielle
virksomhed og det bestyrelsesmedlem, den direkter eller
den negleperson, som afgerelsen omhandler. Det samme
gelder Finanstilsynets afgorelser efter §§ 64 a, 64 b, 313 og
351.

Stk. 5. Som part i forhold til Finanstilsynets afgerelser
truffet som led i tilsynets kontrol af regnskaber aflagt efter
reglerne i denne lovs kapitel 13 og de regler, der er udstedt
i medfer af § 196, og af koncernregnskaber omfattet af
artikel 4 i Europa-Parlamentets og Radets forordning om an-
vendelse af internationale regnskabsstandarder anses i gvrigt
enhver, som Finanstilsynet anser som part i sagen.
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Stk. 6. Partsstatus og partsbefejelser efter stk. 2 og 3 er
begranset til forhold, hvor tilsynets afgerelser er truffet efter
den 8. oktober 1998, for realkreditinstitutter dog efter den
20. oktober 1998. For sa vidt angér videregivelse af fortroli-
ge oplysninger, jf. kapitel 9, er partsstatus og partsbefojelser
begranset til forhold, hvor tilsynets afgerelser treffes efter
den 1. januar 2004. For investeringsforvaltningsselskaber er
partsstatus og partsbefejelser begranset til forhold, hvor til-
synets afgerelser treffes efter den 1. januar 2004. Partsstatus
og partsbefojelser efter stk. 4 er begrenset til forhold, hvor
tilsynets afgerelse er truffet efter den 1. juli 2009.

Stk. 7. Finanstilsynet kan, ndr tilsynet tager en sag op
om videregivelse af fortrolige oplysninger, jf. kapitel 9, give
visse partsbefojelser til andre fysiske eller juridiske person-
er end de i stk. 2 og 3 navnte. Partsbefgjelser kan alene
gives, for sa vidt angar den del af sagen, som har direkte
og vasentlig betydning for den pagaldende. Partsbefojelser
skal gives under hensyntagen til beskyttelsen af fortrolige
oplysninger om de virksomheder, der er under tilsyn. Parts-
befojelserne er begranset til forhold, hvor tilsynets afgerel-
ser treeffes efter den 1. januar 2004.

§ 356. Medarbejderne i Finanstilsynet ma ikke vaere med-
lem af direktion, bestyrelse eller reprasentantskab eller ve-
re ansat i virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet eller
i disses organisationer. De ma heller ikke uden tilladelse
fra Finanstilsynets direkter eje eller drive selvstendig er-
hvervsvirksomhed eller deltage i ledelsen eller driften af
en erhvervsvirksomhed. De kan dog eje, drive og deltage i
administrationen af fast ejendom.

Stk. 2. Medarbejdere 1 Finanstilsynet méa ikke for egen
regning udfore eller deltage i spekulationsforretninger, jf. §
77, stk. 1. Erhvervsministeren skal for Finanstilsynets direk-
tor, vicedirekterer og dermed ligestillede udarbejde retnings-
linjer om indberetning af formuedispositioner.

Stk. 3. Direktoren for Finanstilsynet ma ikke uden er-
hvervsministerens tilladelse indga aftaler, der medferer en
eksponering, med eller stille sikkerhed over for finansielle
virksomheder. For andre medarbejdere i Finanstilsynet ud-
arbejder erhvervsministeren nermere retningslinjer for god-
kendelse af aftaler, der medferer en eksponering, med og
sikkerhedsstillelser over for finansielle virksomheder. Ret-
ningslinjerne kan foreskrive forskellige godkendelsesproce-
durer for de enkelte medarbejderkategorier.

Frister

§ 357. De frister, der er fastsat i eller i henhold til den-
ne lov, begynder at lobe fra og med dagen efter den dag,
hvor den begivenhed, som udlaser fristen, finder sted. Dette
gaclder ved beregning af savel dags- som uge-, maneds- og
arsfrister.

Stk. 2. Er fristen angivet i uger, udlegber fristen, jf. stk. 1,
pa ugedagen for den dag, hvor den begivenhed, som udleste
fristen, fandt sted.

Stk. 3. Er fristen angivet i maneder, udleber fristen, jf.
stk. 1, pa ménedsdagen for den dag, hvor den begivenhed,
som udleste fristen, fandt sted. Hvis den dag, hvor den begi-
venhed, som udlgste fristen, fandt sted, er den sidste dag i
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en maned, eller hvis fristen udlgber pa en manedsdato, som
ikke findes, udleber fristen altid pa den sidste dag i maneden
uanset dens lengde.

Stk. 4. Er fristen angivet i ar, udlgber fristen, jf. stk. 1,
pa arsdagen for den dag, hvor den begivenhed, som udleste
fristen, fandt sted.

Stk. 5. Udlgber en frist i en weekend eller pa en helligdag,
grundlovsdag, juleaftensdag eller nytarsaftensdag, udstrak-
kes fristen til den ferstkommende hverdag.

Seerlige regler for forsikringsselskaber om tilsyn

§ 358. Beslutning om, at nye aktier skal kunne indbetales
ved konvertering af gaeld i medfer af § 161 i selskabsloven,
skal godkendes af Finanstilsynet.

§ 359. Forsikringsselskaber og filialer af udenlandske sel-
skaber, som har féet tilladelse af Finanstilsynet, registreres i
Erhvervsstyrelsen.

Kapitel 22
Afgifter

§ 360. Finanstilsynets bevilling i finansloven tillagt for-
ventede udgifter til advokater og fratrukket salg af varer og
tjenesteydelser opkreeves som afgift fra de virksomheder,
som er omfattet af Finanstilsynets tilsyn, jf. §§ 361-370.

Stk. 2. Opgaver, som Finanstilsynet udferer i henhold til §
344, stk. 5, mod betaling, faktureres sarskilt og medregnes
ikke i afgiftsopkravningen efter stk. 1.

Stk. 3. Finanstilsynet opkraever Finansiel Stabilitets bevil-
ling pa finansloven fra pengeinstitutter, realkreditinstitutter
og fondsmeeglerselskaber, der har tilladelse til at yde eller
udfere en eller begge af de investeringsservices eller —akti-
viteter, der er nevnt i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, i lov
om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og —aktivi-
teter. Afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksomheds
andel af de i 1. pkt. omfattede virksomheders samlede bog-
forte balancesum. Der pélegges altid en minimumsafgift pa
2.000 kr.

§ 361. Folgende fysiske og juridiske personer omfattet af
lov om finansiel virksomhed betaler arligt et grundbeleb til

Finanstilsynet:

1)  Arbejdsmarkedets Erhvervssikring betaler 27.000 kr.

2)  Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP) betaler
4.922.000 kr.

3)  CO2-kvotebydere betaler 18.400 kr.

4)  En felles datacentral betaler 119.000 kr. Har en fzlles
datacentral i et regnskabsar gennemsnitligt feerre end
25 fuldtidsansatte, betaler den falles datacentral dog
2.200 kr.

5)  Garantifonden for skadesforsikringsselskaber betaler
111.000 kr.

6)  Hver finansiel holdingvirksomhed og forsikringshol-
dingvirksomhed betaler 11.000 kr.

7)  Hver udsteder af collateralized mortgage obligations

og ISPV-obligationer og lignende virksomheder beta-
ler 22.500 kr. pr. serie.
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8)

9)

10)

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmagler-
selskaber I betaler samlet 3.350.000 kr. Afgiften for-
deles i forhold til den enkelte virksomheds andel af de
omfattede virksomheders samlede bogfarte balance-
sum. Der palagges altid en minimumsafgift pa 4.400
kr.

Crowdfundingtjenesteudbydere, der er meddelt til-
ladelse af Finanstilsynet i henhold til artikel 12,
stk. 1, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
2020/1503/EU om europziske crowdfundingtjeneste-
udbydere for erhvervslivet, som ikke er pengeinsti-
tutter, fondsmaeglerselskaber, betalingsinstitutter eller
e-pengeinstitutter, betaler arligt et grundbeleb til Fi-
nanstilsynet pa 10,5 promille af deres omkostninger til
lon, provision og tantieme, dog minimum 7.500 kr.
Crowdfundingtjenesteudbydere, der er meddelt til-
ladelse af Finanstilsynet i henhold til artikel 12,
stk. 1, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
2020/1503/EU om europziske crowdfundingtjeneste-
udbydere for erhvervslivet, som er fondsmaeglersel-
skaber, betalingsinstitutter eller e-pengeinstitutter, be-
taler en arlig afgift til Finanstilsynet pa 7.500 kr.

Stk. 2. Folgende fysiske og juridiske personer omfattet
af lov om kapitalmarkeder betaler arligt et grundbeleb til
Finanstilsynet:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

En operator af et reguleret marked betaler 216.000 kr.
samt 1.300 kr. pr. finansielt instrument, der er optaget
til handel ved udgangen af aret. Afgiften kan dog
hgjst udgere 5.415.000 kr.

Et selskab, der driver en multilateral handelsfacilitet,
betaler 162.000 kr. samt 1.300 kr. pr. finansielt in-
strument, der er optaget til handel ved udgangen af
aret. Afgiften kan dog hejst udgere 1.462.000 kr.

Et selskab, der driver en organiseret handelsfacilitet,
betaler 108.000 kr. samt 1.300 kr. pr. finansielt in-
strument, der er optaget til handel ved udgangen af
aret. Afgiften kan dog hejst udgere 758.000 kr.

En operator af et reguleret marked, der har tilladelse
til at drive en CO2-auktioneringsplatform, betaler ud
over afgiften efter nr. 1 54.000 kr.

En systematisk internalisator betaler 54.000 kr. samt
1.300 kr. pr. finansielt instrument, som den systemati-
ske internalisator forestod handel med ved udgangen
af aret. Afgiften kan dog hejst udgere 325.000 kr.
Verdipapircentraler (CSD’er) med tilladelse i hen-
hold til Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 909/2014 af 23. juli 2014 om forbedring af
verdipapirafviklingen i Den Europaiske Union og om
vaerdipapircentraler, jf. § 211, stk. 2, nr. 7, i lov om
kapitalmarkeder, betaler 4.110.000 kr.

En godkendt offentliggerelsesordning (APA) og en
godkendt indberetningsmekanisme (ARM), der er
meddelt tilladelse i overensstemmelse med forordning
(EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder
for finansielle instrumenter og har en undtagelse i
overensstemmelse med forordningens artikel 2, stk. 3,
betaler 725.000 kr. pr. type af APA eller ARM, der
udbydes.
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Centrale modparter (CCP’er) med tilladelse i henhold
til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale
modparter og transaktionsregistre, jf. § 211, stk. 2, nr.
4, 1 lov om kapitalmarkeder, betaler 725.000 kr.
Finansielle virksomheder, finansielle holdingvirksom-
heder og forsikringsholdingvirksomheder, hvis om-
settelige vaerdipapirer er optaget til handel pa et regu-
leret marked, og hvis markedsvardi af de handlede
omsattelige vaerdipapirer er pa 1 mia. kr. eller derover
ved udgangen af aret, betaler 89.000 kr. Er markeds-
vaerdien af de handlede omsattelige veardipapirer pa
250 mio. kr. og derover, men under 1 mia. kr., ved ud-
gangen af aret, betales 44.500 kr. Er markedsvardien
af de handlede omsattelige vaerdipapirer pa under 250
mio. kr. ved udgangen af aret, betales 22.250 kr. Afde-
linger af danske UCITS, som har udstedt andele, der
er optaget til handel pa et reguleret marked, betaler
11.125 kr.
Fysiske eller juridiske personer, som anmoder om
Finanstilsynets godkendelse af et prospekt i hen-
hold til Europa-Parlamentets og Rédets forordning
2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det prospekt, der
skal offentliggeres, nar verdipapirer udbydes til of-
fentligheden eller optages til handel pa et reguleret
marked, betaler 55.800 kr. i afgift pr. anmodning.
Udstedere, der efter egen anmodning har faet tilladel-
se til, at deres finansielle instrumenter optages til han-
del pa et reguleret marked, en multilateral handelsfa-
cilitet eller en organiseret handelsfacilitet i Danmark,
betaler 15.200 kr.
Udstedere, som anmoder om Finanstilsynets officielle
notering af aktier, aktiecertifikater eller obligationer,
betaler 27.500 kr. i afgift pr. anmodning. De pagel-
dende udstedere betaler herefter 3.700 kr. arligt, sa
leenge det finansielle instrument er officielt noteret.
Veardipapirhandlere, som er forpligtet til at indberette
transaktioner med finansielle instrumenter til Finans-
tilsynet efter artikel 26 i Europa-Parlamentets og Ré-
dets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014
om markeder for finansielle instrumenter, betaler fol-
gende:
a) 3.700 kr. for op til 10.000 transaktioner.
b) 18.400 kr. for mellem 10.000 og 100.000 transak-
tioner.
c) 120.000 kr. for mellem 100.000 og 1 million
transaktioner.
d) 508.000 kr. for over 1 million transaktioner.
Benchmarkadministratorer omfattet af Europa-Parla-
mentets og Radets forordning 2016/1011/EU af 8. juni
2016 om indeks, der bruges som benchmarks i finan-
sielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med
henblik pa at méle investeringsfondes skonomiske re-
sultater, betaler 60.000 kr. og 1.500 kr. pr. benchmark,
som benchmarkadministratoren har kontrol med leve-
ringen af pr. 1. november i sin egenskab af benchmar-
kadministrator.
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15) En it-operater af et detailbetalingssystem betaler

725.000 kr.

Stk. 3. Folgende fysiske og juridiske personer omfattet af
lov om betalinger betaler arligt et grundbeleb til Finanstilsy-
net:

1) Betalingsinstitutter betaler folgende:

a) 25.000 kr., nar instituttets samlede gennemforte be-
talingstransaktioner i 2. halvar af det foregaende
kalenderar og 1. halvar af det indevarende kalen-
derar er mindre end 250 mio. kr.

80.000 kr., nar instituttets samlede gennemforte be-

talingstransaktioner i 2. halvar af det foregaende

kalenderar og 1. halvar af det indevarende kalen-
derér er mellem 250 mio. kr. og 100 mia. kr.

500.000 kr., nar instituttets samlede gennemforte

betalingstransaktioner i 2. halvar af det foregdende

kalenderar og 1. halvar af det indevarende kalen-
derér er storre end 100 mia. kr.

E-pengeinstitutter betaler folgende:

a) 25.000 kr., ndr summen af instituttets gennemsnit-

lige udestdende elektroniske penge og instituttets

samlede gennemforte betalingstransaktioner i 2.

halvér af det foregdende kalenderar og 1. halvar

af det indevaerende kalenderdr er mindre end 250

mio. kr.

80.000 kr., ndr summen af instituttets gennemsnit-

lige udestdende elektroniske penge og instituttets

samlede gennemforte betalingstransaktioner i 2.

halvér af det foregdende kalenderar og 1. halvar

af det indevaerende kalenderar er mellem 250 mio.
kr. og 100 mia. kr.

500.000 kr., nar summen af instituttets gennemsnit-

lige udestdende elektroniske penge og instituttets

samlede gennemforte betalingstransaktioner i 2.

halvér af det foregdende kalenderéar og 1. halvar af

det indeverende kalenderér er storre end 100 mia.
kr.

Virksomheder med begrenset tilladelse til udstedelse af

elektroniske penge eller til at udbyde betalingstjenester

betaler 11.100 kr.

Virksomheder med tilladelse til at udbyde kontooply-

sningstjenester betaler 25.000 kr.

Stk. 4. Ejendomskreditselskaber omfattet af lov om ejen-

domskreditselskaber betaler arligt et grundbeleb til Finans-

tilsynet pa 30.300 kr.

Stk. 5. Felgende fysiske og juridiske personer omfattet
af lov om finansielle radgivere, investeringsradgivere og
boligkreditformidlere betaler érligt et grundbeleb til Finans-
tilsynet:

1) Boligkreditformidlere betaler 16.700 kr. 1. pkt. finder
ikke anvendelse pa virksomheder med tilladelse som
finansiel radgiver, jf. § 3 1 lov om finansielle radgivere,
investeringsradgivere og boligkreditformidlere.
Virksomheder, der yder radgivning om finansielle pro-
dukter til forbrugere, betaler 26.800 kr.
Investeringsradgivere betaler 18.400 kr.

Stk. 6. Folgende fysiske og juridiske personer omfattet af

hvidvaskloven betaler arligt et grundbeleb til Finanstilsynet:

b)

2)

b)

3)

4)

2)

3)
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1) Virksomheder og personer omfattet af § 1, stk. 1, nr. 8,
23 og 24, i hvidvaskloven betaler 4.400 kr.
2) Valutavekslingsvirksomheder betaler 28.100 kr.

Stk. 7. Felgende fysiske og juridiske personer omfattet
af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
betaler arligt et grundbeleb til Finanstilsynet:

1) Udenlandske forvaltere af alternative investeringsfonde
omfattet af kapitel 17 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v., som er meddelt tilladelse til at
markedsfore en udenlandsk alternativ investeringsfond
i Danmark, betaler 4.400 kr. pr. alternativ investerings-
fond og 4.400 kr. pr. afdeling i fonden.

Udenlandske forvaltere af alternative investeringsfonde

fra et land inden for Den Europaziske Union eller et

land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finan-
sielle omrade, og udenlandske forvaltere af alternative
investeringsfonde fra et tredjeland, som Danmark er re-
ferenceland for, der er meddelt tilladelse til at forvalte
danske alternative investeringsfonde, betaler 44.500 kr.

Stk. 8. Falgende fysiske og juridiske personer omfattet af

lov om investeringsforeninger m.v. betaler arligt et grundbe-

lob til Finanstilsynet:

1) For hver meddelelse, anmeldelse eller ansggning om
grenseoverskridende markedsfering af andele i inve-
steringsinstitutter, jf. § 27 i lov om investeringsfor-
eninger m.v., betaler udenlandske investeringsinstitutter
5.500 kr.

Udenlandske investeringsinstitutter omfattet af § 27 1
lov om investeringsforeninger m.v. betaler 17.500 kr.
Stk. 9. Lenmodtagernes Dyrtidsfond betaler arligt et

grundbeleb til Finanstilsynet pa 314.000 kr.

Stk. 10. Forbrugerlansvirksomheder omfattet af lov om
forbrugerlansvirksomheder betaler arligt et grundbeleb til
Finanstilsynet pa 28.000 kr.

Stk. 11. Grundbeleb, jf. stk. 1-10, er angivet i 2016-niveau
og reguleres arligt svarende til udviklingen i Finanstilsynets
bevilling pa finansloven.

2)

2)

§ 362. Fondsmeglerselskaber betaler arligt 10,5 promille
af deres omkostninger til lon, provision og tantieme. Der
palagges altid en minimumsafgift pa 15.000 kr.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber betaler arligt
10,5 promille af deres omkostninger til len, provision og
tantieme. Forvaltere af alternative investeringsfonde med
registreret hjemsted i Danmark, der er meddelt tilladelse til
at forvalte alternative investeringsfonde, betaler arligt 10,5
promille af deres omkostninger til lon, provision og tantie-
me. Der pélegges altid en minimumsafgift pa 20.000 kr.

Stk. 3. Forvaltere med registreret hjemsted i Danmark, der
af Finanstilsynet er registreret som forvalter af europaiske
sociale ivaerksatterfonde eller som forvalter af kvalificerede
venturekapitalfonde, betaler arligt 10,5 promille af deres
omkostninger til lon, provision og tantieme. Der palegges
altid en minimumsafgift pa 5.000 kr.

Stk. 4. Genforsikringsformidlere, jf. lov om forsikrings-
formidling, betaler érligt et belob pa 33.500 kr. til Finanstil-
synet.
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Stk. 5. Forsikringsformidlere, jf. lov om forsikringsfor-
midling, betaler arligt 3,0 promille af deres provision og
andre vederlag, jf. dog stk. 6 og 7. Der betales altid en
minimumsafgift pa 2.000 kr.

Stk. 6. En forsikringsformidler, jf. lov om forsikringsfor-
midling, der betaler afgift efter §§ 363 eller 363 a, skal ikke
betale afgift efter stk. 5.

Stk. 7. En forsikringsformidler, jf. lov om forsikringsfor-
midling, som er det administrerende selskab i et forsikrings-
administrationsfaellesskab, skal ikke betale afgift efter stk. 5.

§ 363. Pengeinstitutter, virksomheder omfattet af lov om
et skibsfinansieringsinstitut og andre sparevirksomheder end
de i § 361, stk. 1, nr. 4, naevnte betaler arligt 49,4 pct.
af differencen mellem Finanstilsynets udgifter og afgiften
betalt efter §§ 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksom-
heds andel af de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede
gaelds- og garantiforpligtelser. Der palaegges altid en mini-
mumsafgift pa 2.000 kr.

§ 363 a. Filialer her i landet af udenlandske virksomhe-
der, der er meddelt tilladelse til at udeve den virksomhed,
som er nevnt i §§ 7-11, 1 et land inden for Den Europz-
iske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, betaler arligt en afgift til
Finanstilsynet pa 15 pct. af, hvad virksomheder af tilsvaren-
de art og sterrelse med dansk tilladelse skal betale efter §§
363-366. Der palaegges altid en minimumsafgift pa 2.000 kr.

Stk. 2. Er der etableret et tilsynskollegium, betaler filialer
af udenlandske forsikringsselskaber 20 pct. af, hvad virk-
somheder af tilsvarende art og sterrelse med dansk tilladelse
skal betale efter §§ 365 og 366.

Stk. 3. Er der etableret et tilsynskollegium, betaler filialer
af udenlandske kreditinstitutter 50 pct. af, hvad virksomhe-
der af tilsvarende art og sterrelse med dansk tilladelse skal
betale efter §§ 363 og 364.

Stk. 4. Overstiger filialens beregnede systemiskhed 100
basispoint, jf. § 308, stk. 2, betaler filialer af udenlandske
kreditinstitutter 80 pct. af, hvad virksomheder af tilsvarende
art og sterrelse med dansk tilladelse skal betale efter §§ 363
og 364. Dette geelder ogsé for udenlandske koncerner med
flere filialer af kreditinstitutter her i landet, hvor der er etab-
leret et tilsynskollegium, og hvor den beregnede systemisk-
hed opgjort samlet for filialerne overstiger 100 basispoint,
jf. § 308, stk. 2. Tilsvarende gelder det for kreditinstitutfi-
lialer i udenlandske koncerner med en eller flere filialer
og med et eller flere penge- eller realkreditinstitutter her i
landet, hvor der er etableret et tilsynskollegium, og hvor
den beregnede systemiskhed opgjort samlet for filialerne og
penge- og realkreditinstitutterne overstiger 100 basispoint,
jf. § 308, stk. 2.

§ 364. Realkreditinstitutter betaler arligt 13,2 pct. af dif-
ferencen mellem Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt
efter §§ 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksom-
heds andel af de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede
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bogferte balancesum. Der palaegges altid en minimumsafgift
pa 2.000 kr.

§ 365. Forsikringsselskaber, der udever livsforsikrings-
virksomhed og firmapensionskasser betaler arligt 18,3 pro-
cent af differencen mellem Finanstilsynets udgifter og afgif-
ten betalt efter §§ 361 og 362.

Stk. 2. Afgiften opdeles i to lige store dele. Den ene del af
afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksomheds andel
af de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede bruttoprae-
mier og medlemsbidrag. Den anden del af afgiften fordeles
i forhold til den enkelte virksomheds andel af de af stk.
1 omfattede virksomheders samlede balance reduceret med
kapitalgrundlaget for gruppe 1-forsikringsselskabet og basi-
skapitalen for gruppe 2-forsikringsselskaber og firmapensi-
onskasser. Der palegges altid en minimumsafgift pa 2.000
kr.

§ 366. Forsikringsselskaber, der ikke udever livsforsik-
ringsvirksomhed, betaler arligt 14,7 pct. af differencen mel-
lem Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt efter §§ 361
og 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles i forhold til den enkelte virksom-
heds andel af de af stk. 1 omfattede virksomheders samlede
direkte og indirekte bruttopremieindtegter plus bruttoerstat-
ninger, idet der ses bort fra negative preemieindtagter. Der
palegges altid en minimumsafgift pa 2.000 kr. De forsik-
ringsselskaber, som er omfattet af § 294, betaler dog en
minimumsafgift pa 800 kr.

§ 367. Danske UCITS og forvaltere af alternative inve-
steringsfonde med tilladelse til at forvalte alternative inve-
steringsfonde efter § 11 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. betaler arligt 4,4 pct. af differencen
mellem Finanstilsynets udgifter og afgiften betalt efter §§
361 og 362.

Stk. 2. Afgiften fordeles mellem virksomhederne med
10.000 kr. pr. danske UCITS og med 10.000 kr. pr. alternativ
investeringsfond, der forvaltes af en forvalter af alternative
investeringsfonde omfattet af stk. 1. Endvidere skal danske
UCITS betale 3.000 kr. pr. afdeling i hver UCITS, og forval-
tere af alternative investeringsfonde omfattet af stk. 1 skal
betale 2.000 kr. pr. afdeling i hver alternativ investerings-
fond. Den resterende afgift fordeles i forhold til den enkelte
virksomheds andel af de af stk. 1 omfattede virksomheders
samlede balance.

§ 368. Beregning af afgifter fra virksomheder omfattet af
§ 360, stk. 3, og §§ 362-367 foretages pa grundlag af oplys-
ninger i den for seneste regnskabsar aflagte arsrapport eller
i mangel af en saddan den senest indsendte regnskabsindbe-
retning. For sa vidt angér forsikringsformidlere, foregar be-
regningen pa grundlag af den senest indsendte indtegtsspe-
cifikation. For sd vidt angér crowdfundingtjenesteudbydere,
foregdr beregningen pa grundlag af den senest indsendte
indberetning efter § 343 ¢, medmindre en crowdfundingtje-
nesteudbyder skal betale afgift efter § 361, stk. 1, nr. 10.

Stk. 2. Fuld afgiftspligt pahviler enhver virksomhed, der
har veret under tilsyn en del af det pageldende kalender-
ar. Afgiftsbetalingen afventer den samlede afgiftsberegning.
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Stk. 3. Hvis to eller flere virksomheder under Finanstil-
synets tilsyn sammenlagges, betaler den fortsattende virk-
somhed den opherte virksomheds afgift.

Stk. 4. Hvis en virksomhed opherer med at vere under
tilsyn pa anden méade end ved sammenlegning, fastsettes
afgiften for det kalenderar, hvori virksomheden opherer, pa
folgende made:

1) Virksomheder omfattet af § 361 betaler grundbelabet.

2) Virksomheder omfattet af § 362 betaler den fastsatte
promille i forhold til afgiftsgrundlaget i det foregaen-
de érs arsrapport eller indteegtsspecifikation. Hvis ikke
det foregdende ars arsregnskab eller indtegtsspecifika-
tion er indsendt til Finanstilsynet pa opherstidspunktet,
beregnes afgiften i forhold til afgiftsgrundlaget i den
seneste regnskabsindberetning eller indtaegtsspecifika-
tion.

Virksomheder omfattet af §§ 363-367 betaler procen-

ten fra den seneste afgiftsopkraevning i forhold til af-

giftsgrundlaget i det seneste ars arsrapport. Hvis ikke

det seneste ars arsrapport er indsendt til Finanstilsynet

pa opherstidspunktet, beregnes afgiften i forhold til af-

giftsgrundlaget i den seneste regnskabsindberetning.
Stk. 5. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde nedsatte afgif-
ten.

3)

§ 369. Afgifterne for det pageldende ar opkraeves primo
december med betalingsfrist ultimo &ret.

§ 370. Overskud og underskud reguleres over en opspa-
ringskonto.

Stk. 2. En eventuel difference mellem den opkrevede af-
gift og den faktisk indbetalte afgift overfores som et samlet
beleb til afgiftsopkraevning det efterfolgende finansar.

Afsnit XII

Straffe-, ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser m.v.

Kapitel 23
Delegations- og klagebestemmelser

§ 371. Henlagger erhvervsministeren sine befajelser efter
loven til Finanstilsynet, kan ministeren fastsatte regler om
klageadgangen, herunder at klager ikke kan indbringes for
anden administrativ myndighed.

§ 372. Afgoerelser truffet af Finanstilsynet eller Erhvervs-
styrelsen i henhold til denne lov og regler udstedt i med-
for af denne lov og Europa-Parlamentets og Rédets forord-
ning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kredit-
institutter eller regler udstedt i medfer af forordninger ud-
stedt i medfer af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
og investeringsselskaber, forordninger udstedt i medfer af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15.
maj 2014 om et regelset for genopretning og afvikling
af kreditinstitutter, forordninger og regler udstedt i med-
for af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter, for-
ordninger udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Ra-
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dets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang
til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed
(Solvens II), Europa-Parlamentets og Radets forordning
2019/2088/EU af 27. november 2019 om bearedygtighedsre-
laterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser
og regler udstedt i medfer heraf, Europa-Parlamentets og
Rédets forordning 2020/1503/EU af 7. oktober 2020 om
europaiske crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet
og regler udstedt i medfer heraf og Europa-Parlamentets
og Radets forordning 2020/852/EU af 18. juni 2020 om
fastleggelse af en ramme til fremme af beeredygtige investe-
ringer og regler udstedt i medfer heraf, kan af den, som
afgerelsen retter sig til, indbringes for Erhvervsankenavnet
senest 4 uger efter, at afgerelsen er meddelt den pagalden-
de.

Stk. 2. Afgerelser truffet af Finanstilsynet i forbindelse
med forhold omfattet af § 246, der enskes péaklaget, skal
indbringes for Erhvervsankenavnet senest 24 timer efter, at
afgerelsen er meddelt den pageldende.

Stk. 3. Afgerelser truffet af Finanstilsynet i henhold til
§ 224 a, der onskes paklaget, skal indbringes for Erhvervs-
anken@vnet, senest 24 timer efter at afgerelsen er meddelt
den pageldende. Klageretten tilkommer den bestyrelse og
direktion, der modtog afgerelsen. 2. pkt. gelder, uanset om
Finansiel Stabilitet har overtaget kontrollen med virksomhe-
den.

Stk. 4. Omgeres en af Finanstilsynet truffet afgerelse, der
gar ud pa, at et forsikringsselskab skal treede i likvidation,
eller at dets livsforsikringsbestand tages under administra-
tion, skal Erhvervsstyrelsen straks registrere dette. Finanstil-
synet skal, safremt selskabet ejer faste ejendomme, drage
omsorg for forneden tinglysning.

Stk. 5. Feelles beslutninger truffet af Finanstilsynet, Finan-
siel Stabilitet, de kompetente myndigheder, der er en del af
tilsynskollegiet, eller andre myndigheder i medfer af denne
lov, kan uvanset stk. 1 ikke indbringes for Erhvervsankenav-
net.

Generelle bemyndigelsesbestemmelser

§ 372 a. Erhvervsministeren kan fastsatte regler, som
er nedvendige for at anvende eller gennemfore de afge-
relser eller retsakter, som vedtages af Europa-Kommissio-
nen i medfer af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber, Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopret-
ning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselska-
ber, Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EU
af 25. november 2009 om adgang til og udevelse af for-
sikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning 2019/2088/EU af
27. november 2019 om baredygtighedsrelaterede oplysnin-
ger 1 sektoren for finansielle tjenesteydelser, Europa-Par-
lamentets og Radets forordning 2020/852/EU af 18. juni
2020 om fastleeggelse af en ramme til fremme af bere-
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dygtige investeringer, og Europa-Parlamentets og Réadets
forordning 2020/1503/EU af 7. oktober 2020 om europz-
iske crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet, Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/51/EU af 16. april
2014 om @ndring af direktiv 2003/71/EF og 2009/138/EF
samt forordning nr. 1060/2009/EF, nr. 1094/2010/EU og nr.
1095/2010/EU for sa vidt angar de befojelser, der er tillagt
den europeiske tilsynsmyndighed (Den Europziske Tilsyns-
myndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsord-
ninger) og den europaiske tilsynsmyndighed (Den Europae-
iske Veardipapirtilsynsmyndighed), Europa-Parlamentets og
Rédets forordning 2017/2402/EU af 12. december 2017 om
en generel ramme for securitisering og om oprettelse af
en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret
securitisering og Europa-Parlamentets og Rédets forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropaisk person-
ligt pensionsprodukt (PEPP-produkt).

Stk. 2. Erhvervsministeren kan fastsatte regler, som
er ngdvendige for at anvende eller gennemfore de afgo-
relser eller retsakter, som vedtages af Europa-Kommissio-
nen i medfer af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finan-
sielle instrumenter.

Ovrige bemyndigelsesbestemmelser

§ 372 b. Finanstilsynet kan fastsatte regler om fritagelse
af de eksponeringer, som er omfattet af artikel 400, stk. 2, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning 575/2013/EU om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter, fra forordningens
regler om begraensninger for store eksponeringer.

§ 372 c. Erhvervsministeren kan fastsatte regler om kom-
petencekrav til fysiske personer, der yder radgivning om
pensionsprodukter omfattet af Europa-Parlamentets og Ré-
dets forordning 2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et pan-
europeeisk personligt pensionsprodukt (PEPP-produkt). Er-
hvervsministeren kan endvidere fastsatte regler om nationa-
le underkontis opsparings- og udbetalingsfase samt udbeta-
linger herfra i overensstemmelse med artikel 47 og 57 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1238/EU
af 20. juni 2019 om et paneuropzisk personligt pensionspro-
dukt (PEPP-produkt).

Kapitel 24

Straffebestemmelser

§ 373. Overtradelse af § 7, stk. 1-6, § 8, stk. 1 og 3-6, §
10, stk. 1,2, 6 og 7, § 11, stk. 1, 9 0og 10, § 16 a, stk. 2, §
16 b, stk. 2, § 24, stk. 1, 3. pkt., § 25, 2. pkt., § 28, § 31,
stk. 7, 8 og 10, § 33, stk. 1, § 33 a, stk. 1, § 36, § 38, stk.
1, 2 og 7 og stk. 8, 1. pkt., § 39, stk. 1, 3 og 4, §§ 40 og
45, § 46, stk. 1 og 2, § 49, stk. 1 og 2, § 50, stk. 2, § 52,
§ 53, stk. 1 og 2, § 61, stk. 1, §§ 61 b og 61 ¢, § 63, stk.
1,2 og 4, § 64, stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 0g 4, § 64 a, § 64 c,
stk. 4, jf. § 64, stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4, § 64 d, stk. 3,
jf. § 64, stk. 2, jf. stk. 1, nr. 3 og 4, § 65, stk. 1, § 66, § 67,
stk. 1, § 74, stk. 1 og 3, § 75, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2-4, §§
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76, 78 og 101, § 102, stk. 2, 3, 5 og 6, §§ 103-106, § 106
a, stk. 1-4, §§ 106 b og 106 ¢, § 106 d, stk. 1-5, §§ 107 a
og 117, § 118, stk. 5, § 119, § 120, stk. 1, 2. pkt., og stk. 2,
§ 124, stk. 1, 2 og 5, § 125 b, stk. 1-4 og 6, § 125 ¢, stk.
1,§ 125 d, § 125 e, stk. 1, jf. § 125 b, stk. 1-4 og 6, § 125
e, stk. 1, jf. § 125 ¢, stk. 1, § 126, stk. 1 og 4, § 126 a, stk.
1-3,5,70g9, § 126 ¢, stk. 1-3, § 126 d, stk. 1, § 126 ¢, stk.
1, § 126 f, 1. pkt., § 126 g, stk. 1, § 146, stk. 1, § 147, stk.
1, § 149, stk. 1 og 3, §§ 150 og 151, § 152, stk. 1, § 153,
stk. 1, §§ 154 og 170-175 a, § 175 g, stk. 1, 5 og 6, § 182,
stk. 1 og 2, §§ 194, 195, 200, 200 a og 201, § 202, stk. 1
og 3, § 203, stk. 1, § 204, stk. 1, § 226, stk. 1 og 2, § 227,
§ 248, stk. 1, § 248 a, stk. 1 og 4, § 248 b, stk. 1, §§ 313 b
og 334, § 343 v, stk. 1, § 343 g, stk. 1, § 347, stk. 2, og §
417 ¢, stk. 1, 2 og 4, samt artikel 11, artikel 26, stk. 2, artikel
31, stk. 1, litra h, artikel 73, stk. 1, artikel 92, stk. 1, artikel
93, stk. 1-5, artikel 97, stk. 1, artikel 394, stk. 1, artikel
395 og 398 og artikel 500, stk. 1, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter, og artikel 6, 7, 9 og 18-26, artikel
27, stk. 1 og 4, og artikel 28, stk. 2, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning 2017/2402/EU af 12. december 2017
om en generel ramme for securitisering og om oprettelse af
en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret
securitisering samt artikel 3, stk. 1, 3, 4 og 6, artikel 5,
artikel 6, stk. 1-6, artikel 10, artikel 11, artikel 12, stk. 1,
artikel 13, stk. 2, artikel 15, stk. 2 og 3, artikel 16, stk. 1,
artikel 18, stk. 1 og 4, artikel 20, stk. 1 og 2, og artikel 25 i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning 2020/1503/EU af
7. oktober 2020 om europaiske crowdfundingtjenesteudby-
dere for erhvervslivet straffes med bede eller fengsel indtil
4 maneder, medmindre hgjere straf er forskyldt efter den
gvrige lovgivning.

Stk. 2. Overtraedelse af § 16 ¢, § 16 d, stk. 1, § 16 f, stk.
1-3, § 23, stk. 5, 7 og 8, § 38 a, § 54, stk. 2, § 57, stk. 1,
§ 64, stk. 3, § 64 ¢, stk. 1, 3, 5 og 7, jf. stk. 1 og 3, § 64
d, stk. 1, 2 og 4-6, § 64 ¢, § 70, stk. 1-4, § 70 a, stk. 1-3, §
71, stk. 1, § 71 a, stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., § 71 b, stk. 1, §
71 ¢, stk. 1, 2. pkt., § 72 b, stk. 2 og 3, § 73, stk. 1, 1. pkt.,
og stk. 2, § 75, stk. 1, 2. pkt., § 75 a, stk. 1, § 75 b, stk. 1,
§ 75 ¢, stk. 1, § 77, stk. 1-6 og 10, § 77 a, stk. 1-6, §§ 77
bog77¢c,§77d,stk. 1-4,§ 77 f, stk. 1 og 2, § 77 g, stk.
2,879 a, stk. 1, nr. 1, § 80, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3,
7 og 8, § 80 a, § 80 b, stk. 1-3 og 5, og § 80 c, stk. 1 og
2, 8§ 81D, stk. 3,5 0g 6, § 85 b, stk. 3, 5 og 6, § 108, stk.
1-5, § 121, stk. 1, § 122, § 126 b, stk. 1, 2. pkt., og stk. 4,
2. pkt., § 126 c, stk. 5, § 126 d, stk. 4 og 6, § 126 e, stk. 4,
§ 152 a, stk. 1, 1. pkt., § 152 b, stk. 4-7, § 152 ¢, stk. 1, §
152 d, stk. 1, § 152 e, stk. 1, § 152 g, stk. 1, 1. og 3. pkt.,
stk. 2-5 og stk. 7, 1. pkt., § 152 j, stk. 1, 2. pkt., eller stk.
2,8 152 k, stk. 1, 2 eller 5, § 152 m, stk. 1, § 167, stk. 1, 2
ogd4,§175b,stk. 1,2,40g9, § 182d, § 182 e, stk. 2 og
stk. 7, 1. pkt., og § 182 f, § 183, stk. 1, 1. pkt., og stk. 5, §
184, stk. 1, § 185, stk. 1 og 3, og stk. 4, 1. pkt., §§ 186 og
187, § 188, stk. 1, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3, 2. pkt., §§ 189
og 190, § 191, stk. 1-3, § 192, 1. pkt., § 193, 1. pkt., § 198,
stk. 1, § 199, stk. 2 og 6, § 206, § 230 a, stk. 1-4, § 245 a,
stk. 1 og 3, § 245 b, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2, § 247 a, stk. 9
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og 10, § 259 a, § 283, stk. 1 og 2, § 264, stk. 2 og 3, § 266,
stk. 1, § 268, stk. 1-4, § 269 c, §§ 312 og 312 b, § 336 a,
stk. 3, 5 0g 6, § 347 b, stk. 3 og 6, § 347 c, stk. 2, § 354 a,
stk. 1, 1.-5. pkt., og stk. 3, 1.-7. pkt., § 417 a, stk. 4, § 417 b,
stk. 5, § 417 c, stk. 3, samt artikel 4 i Radets forordning om
anvendelse af internationale regnskabsstandarder og artikel
4, stk. 1, i Europa Parlamentets og Rédets forordning om
kreditvurderingsbureauer, artikel 28, artikel 41, stk. 1, litra
b, artikel 49, stk. 1, litra ¢, artikel 51, jf. artikel 52, artikel
54, stk. 5, litra a og c, artikel 63, artikel 73, stk. 6, artikel
76, stk. 2, artikel 77, artikel 99, stk. 1, artikel 101, stk. 1
og 2, artikel 113, stk. 7, 1. afsnit, artikel 129, stk. 3 og 7,
artikel 221, stk. 1 og 2, artikel 256, stk. 7, 1. afsnit, artikel
259, stk. 1, litra b og e, artikel 262, stk. 2, 2. afsnit, artikel
263, stk. 2, 1. afsnit, artikel 393, artikel 394, stk. 2, artikel
405, stk. 1, artikel 412, stk. 1 og 2, artikel 415, stk. 1 og
2, artikel 430, stk. 1, 1. afsnit, 1. pkt., og 2. afsnit, artikel
431, stk. 1, jf. artikel 435 og 436, artikel 437, stk. 1, artikel
438 og 439, artikel 440, stk. 1, artikel 441, stk. 1, artikel
442 og 444-450, artikel 451, stk. 1, artikel 431, stk. 3, artikel
433, 1.-3. afsnit, artikel 434, 1. afsnit, 2. og 3. pkt., og afsnit
2, 2. pkt., artikel 471, stk. 1, artikel 492, stk. 2-4, artikel
499, stk. 1, og artikel 501, stk. 3, i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige
krav til kreditinstitutter og artikel 5, stk. 1, artikel 6 og 7,
artikel 8, stk. 1-3, artikel 9, artikel 10, stk. 1, artikel 13,
stk. 1, 3 og 4, og artikel 14 og 19 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1286/2014 af 26. november 2014
om dokumenter med central information om sammensatte
og forsikringsbaserede investeringsprodukter til detailinve-
storer (PRIIP’er) og artikel 5-7, 18-30, 33-42, 44-46, 48,
50 og 52-56 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
2019/1238/EU af 20. juni 2019 om et paneuropaisk person-
ligt pensionsprodukt (PEPP-produkt) samt artikel 4, artikel
8, stk. 1-6, artikel 9, stk. 1 og 2, artikel 19, stk. 1-6, artikel
22, artikel 23, stk. 2-14, og artikel 24 1 Europa-Parlamentets
og Rédets forordning 2020/1503/EU af 7. oktober 2020 om
europaiske crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet
straffes med bede. P4 samme made straffes overtraedelse af
meddelelsespligten i § 152 a, stk. 4, 1. pkt.

Stk. 3. Med bade straffes en finansiel virksomhed, en
finansiel holdingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirk-
somhed, der ikke efterkommer et pabud, der er givet i med-
for af § 126 c, stk. 4, § 126 f, § 152 k, stk. 4, § 175 g,
stk. 3, § 243 a, stk. 2, § 245 a, stk. 2, § 261, § 264, stk.
5, 8§ 264 a, § 269 a, stk. 1, § 347 b, stk. 1, 1. pkt., § 347
c, stk. 1, § 348, stk. 2, 1. pkt., eller § 350, stk. 1, og overtra-
delser af § 112, stk. 1, i selskabsloven. Med bede straffes
endvidere den, som ikke efterkommer et pabud, der er givet
i medfer af § 351, stk. 2 og 3, og stk. 5, 3. pkt. Med bade
straffes herudover den, som overtreder et forbud eller en
begransning eller restriktion meddelt i henhold til artikel 16
eller 17 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 1286/2014 af 15. maj 2014 om dokumenter med central
information om sammensatte og forsikringsbaserede inve-
steringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP’er) eller artikel
40-42 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
600/2014 om markeder for finansielle instrumenter.
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Stk. 4. 1 regler udstedt i medfer af loven og i regler ud-
stedt i medfer af Europa-Parlamentets og Réadets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitut-
ter kan der fastsattes straf af bede eller feengsel indtil 4
maneder for overtraedelse af bestemmelser i reglerne.

Stk. 5. Der kan palagges selskaber m.v. (juridiske person-
er) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel.

Stk. 6. Undlader et medlem af en finansiel virksomheds,
en finansiel holdingvirksomheds eller en forsikringsholding-
virksomheds bestyrelse eller direktion at treeffe nedvendige
foranstaltninger i tilfaelde af tab eller nerliggende fare for
tab af veesentlig storrelse, straffes vedkommende med bede
eller feengsel indtil 2 ér, for sa vidt hejere straf ikke er
forskyldt efter straffelovens § 290 b, stk. 1, eller den @vrige
lovgivning. Tilsvarende gelder et medlem af bestyrelsen
eller direktionen i en sparevirksomhed eller administrator i
et administrationsbo oprettet i medfer af § 247 a.

Stk. 7. Finansielle virksomheder og personer , der er knyt-
tet til en finansiel virksomhed, og som giver urigtige eller
vildledende oplysninger om forhold vedrerende virksomhe-
den til offentlige myndigheder, til offentligheden, til noget
selskabsorgan eller til indskydere, de forsikrede eller obliga-
tionsejerne eller andre investorer i den finansielle virksom-
hed, eller som ger sig skyldig i grov eller oftere gentaget
forsemmelse eller skedesloshed, der kan medfere tab for
virksomheden eller indskyderne, de forsikrede eller obliga-
tionsejerne eller andre investorer i den finansielle virksom-
hed, straffes med bade eller feengsel indtil 2 ar, for s& vidt
hajere straf ikke er forskyldt efter straffelovens § 290 b, stk.
1, eller den avrige lovgivning. Tilsvarende galder sparevirk-
somheder og personer knyttet til en sparevirksomhed eller
administrator i et administrationsbo oprettet i medfer af §
247 a.

Stk. 8. Foreldelsesfristen for overtreedelse af lovens be-
stemmelser eller regler udstedt i medfer af loven er 5 ar, jf.
dog stk. 9.

Stk. 9. Foreldelsesfristen er dog 10 ar for overtraedelse af
§ 7, stk. 1-4, § 8, stk. 1 og 3, § 10, stk. 1 og 2, § 11, stk. 1,
§ 31, stk. 10, § 33 a, stk. 1, § 70, stk. 1-5, § 71, stk. 1 og 3,
§§ 75 og 76, § 78, stk. 1-4, § 102, stk. 2 og 5, § 103, stk.
1,2 0g 4, § 106, stk. 2, § 106 a, stk. 1 og 4, § 106 b, § 106
c, stk. 1 og 3, § 106 d, stk. 1, § 108, stk. 1, 2 og 4 og stk.
5, 1. pkt., § 124, stk. 1 og 2, § 125 b, stk. 1-4 og 6, § 125
c,stk. 1, § 125 d, § 125 e, stk. 1, jf. § 125 b, stk. 1-4 og 6,
§ 125 e, stk. 1, jf. § 125 ¢, stk. 1, § 126, stk. 1 og 4, § 126
a, stk. 1-3, 5 0g 9, § 126 b, stk. 1, 2. pkt., og stk. 4, 2. pkt.,
§ 126 ¢, stk. 1 og 5, § 126 d, stk. 1, § 126 ¢, stk. 1 og 4, §
126 f, 1. pkt., § 150, § 152, stk. 1, § 152 m, stk. 1, § 153,
stk. 1, § 167, stk. 1,3 og 5, § 170, stk. 1,2 og 5, §§ 171 og
172, § 174, stk. 1 og 2, § 175, § 182, stk. 1 og 2, § 183, stk.
5, §§ 186 og 187, § 188, stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., § 193, 1.
pkt., § 199, stk. 2 og 6, § 200, § 248, stk. 1, § 248 a, stk. 1
og 4, §248 b, stk. 1, § 313 b, § 334, stk. 1, § 343 v, stk. 1,
§ 347, stk. 2, § 347 b, stk. 3 og 6, og § 417 ¢, stk. 1, 2 og
4, samt artikel 11, stk. 1, 2, 3 og 5, artikel 26, stk. 2, artikel
28, stk. 1-4, artikel 31, stk. 1, litra h, artikel 51, jf. artikel
52, artikel 54, stk. 5, litra a og c, artikel 73, stk. 1, artikel
77, artikel 92, stk. 1, artikel 93, stk. 1-5, artikel 97, stk. 1,
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artikel 113, stk. 7, 1. afsnit, artikel 393, artikel 394, stk. 1,
artikel 395, stk. 1, 1. og 2. afsnit, og stk. 3 og 6, artikel
398, 1. og 2. afsnit, artikel 412, stk. 1 og 2, artikel 415,
stk. 1 og 2, artikel 471, stk. 1, og artikel 500, stk. 1, i Euro-
pa-Parlamentets og Rédets forordning nr. 575/2013/EU af
26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber eller regler udstedt i medfer af § 373,
stk. 4, eller artikel 6, stk. 1, artikel 10, stk. 1, artikel 14, stk.
1, og artikel 19 i Europa-Parlamentets og Radets forordning
nr. 1286/2014/EU af 26. november 2014 om dokumenter
med central information om sammensatte og forsikringsba-
serede investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP’er)
samt artikel 12, stk. 1, og artikel 23 i Europa-Parlamentets
og Radets forordning 2020/1503/EU af 7. oktober 2020 om
europaiske crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet.

Stk. 10. Finanstilsynet kan fastsatte regler om straf af
bode ved overtraedelse af bestemmelser indeholdt i Den
Europaiske Unions forordninger, som vedtages af Europa-
Kommissionen i medfer af Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber, Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav
til kreditinstitutter, Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og ude-
velse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens
1), og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/51/EU
af 16. april 2014 om endring af direktiv 2003/71/EF og
2009/138/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr.
1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010 for sa vidt angar de befo-
jelser, der er tillagt den europ@iske tilsynsmyndighed (Den
Europeiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejds-
markedspensionsordninger) og den europaiske tilsynsmyn-
dighed (Den Europeiske Veardipapirtilsynsmyndighed) og
Europa-Parlamentets og Radets forordning 2019/1238/EU
af 20. juni 2019 om et paneuropzisk personligt pensionspro-
dukt (PEPP-produkt).

Stk. 11. Ved udmaling af bader efter stk. 1-7 og 10 laegges
vaegt pa overtreedelsens grovhed og gerningsmandens eko-
nomiske forhold. For overtreedelser begaet af juridiske per-
soner legges i den forbindelse vaegt pa virksomhedens net-
todrsomsatning pa gerningstidspunktet. For overtraedelser
begaet af fysiske personer laegges vagt pa den pagaldendes
indtegtsforhold pa gerningstidspunktet.

Stk. 12. Der udmales en skerpet bede for overtraedelser
efter stk. 1-7 og 10, der indebaerer

1) enrisiko for en finansiel virksomheds fortsatte drift,

2) drift af en finansiel virksomhed uden lovpligtig tilladel-
se eller

3) grov eller gentagen tilsidesettelse af finansielle virk-

somheders oplysningspligter i forhold til Finanstilsynet
under skarpende omstendigheder.

Stk. 13. Er der ved en overtreedelse opnaet en ekonomisk
fordel, konfiskeres denne efter reglerne i straffelovens 9. ka-
pitel. Kan der ikke ske konfiskation, skal der tages sarskilt
hensyn hertil ved udmaling af en bade.
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§ 373 a. Erhvervsministeren kan fastsatte regler om, at
Finanstilsynet i n@rmere angivne sager om overtredelser af
denne lov og regler udstedt i medfer af denne lov, der ikke
skennes at medfere hgjere straf end bede, i et badeforelaeg
kan tilkendegive, at sagen kan afgeres uden retssag, hvis
den, der har begéet overtreedelsen, erklerer sig skyldig i
overtredelsen og erklerer sig rede til inden en nermere an-
given frist at betale en bede som angivet i badeforelegget.

Stk. 2. Retsplejelovens regler om krav til indholdet af
et anklageskrift og om, at en sigtet ikke er forpligtet til at
udtale sig, finder tilsvarende anvendelse pa badeforelag.

Stk. 3. Vedtages baden, bortfalder videre forfelgning.

§ 374. Undlader en finansiel virksomheds bestyrelse, di-
rektion, eksterne revisor, interne revisionschef, ansvarsha-
vende aktuar, likvidator, generalagent, filialbestyrer eller
representantskab i rette tid at efterkomme de pligter, der
efter loven eller regler udstedt i medfer af loven péhviler
dem over for Finanstilsynet eller Erhvervsstyrelsen, kan Fi-
nanstilsynet henholdsvis Erhvervsstyrelsen som tvangsmid-
del palegge de pagaldende daglige eller ugentlige beder.

Stk. 2. Undlader en fysisk eller juridisk person at opfylde
de pligter, som folger af § 347, stk. 4 og 5, kan Finanstilsy-
net som tvangsmiddel palaegge den fysiske eller juridiske
person eller de for den juridiske person ansvarlige personer
daglige eller ugentlige bader.

Stk. 3. Undlader en finansiel virksomhed at efterkomme
et pabud meddelt i medfer af § 351, stk. 1 og 4, og stk. 5,
1. pkt., kan virksomheden pélaeegges daglige eller ugentlige
tvangsbeder.

Stk. 4. Séfremt en finansiel virksomhed, en finansiel hol-
dingvirksomhed eller en forsikringsholdingvirksomhed, som
har udstedt omsaettelige verdipapirer, der er optaget til han-
del pé et reguleret marked, ikke opfylder sine forpligtelser
efter bestemmelserne i §§ 183-193 eller bestemmelser fast-
sat i medfer af § 196, kan Finanstilsynet give den pagalden-
de virksomhed pabud om @ndring af forholdet, herunder
pabud om offentliggerelse af a&ndrede eller supplerende op-
lysninger. Skennes det hensigtsmessigt, kan Finanstilsynet
selv offentliggere de padgaldende oplysninger, offentliggere
pabuddet eller suspendere eller slette de berarte omsaettelige
verdipapirer fra handel pa et reguleret marked.

Stk. 5. Den finansielle virksomhed, den finansielle hol-
dingvirksomhed eller forsikringsholdingvirksomheden, der
ikke efterlever et pabud fra Finanstilsynet eller afgiver urig-
tige eller vildledende oplysninger til Finanstilsynet, i forhold
til tilsynets opgaver efter stk. 4, straffes med bede, for sa
vidt hgjere straf ikke er forskyldt efter anden lovgivning.

Stk. 6. Bestemmelserne i stk. 1-3 finder tilsvarende an-
vendelse pa Finanstilsynet ved tilsynets kontrol efter § 344,
stk. 1, 3. pkt.
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Kapitel 25

Tkrafitreeden, overgangsbestemmelser, cendringer i anden
lovgivning, Feeroerne og Gronland

Ikrafttreeden

§ 375. Loven traeder i kraft den 1. januar 2004, jf. dog stk.
2 og 3.

Stk. 2. Lovens § 167, § 169, stk. 1, nr. 4, § 271, § 278, stk.
4, § 373, stk. 2, § 380 og § 425, nr. 31, treeder i kraft dagen
efter bekendtgerelsen i Lovtidende. Lovens § 57 trader i
kraft den 1. juli 2004.

Stk. 3. Erhvervsministeren fastsetter tidspunktet for
ikrafttreedelsen af lovens §§ 183-198.

Stk. 4. Uanset § 199, stk. 1, og § 376 forbliver kravet
om, at visse finansielle virksomheder skal have mindst to
revisorer, jf. § 34, stk. 1, i lov om banker og sparekasser
m.v., § 23, stk. 2, i lov om fondsmeglerselskaber, § 179,
stk. 1, i lov om forsikringsvirksomhed samt § 90, stk. 1, i
realkreditloven, i kraft for regnskabsér, der pabegyndes den
1. januar 2004.

Stk. 5. § 430, nr. 6, har virkning for omdannelser, der
finder sted den 1. januar 2004 eller senere.

§ 376. Folgende love og bestemmelser ophaves:

1) Lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr.
660 af 7. august 2002.

2) Lov om banker og sparckasser m.v., jf. lovbekendtge-
relse nr. 214 af 25. marts 2003, jf. dog §§ 377 og 378.

3) Lov om fondsmeglerselskaber, jf. lovbekendtgerelse
nr. 787 af 19. september 2002.

4) Lov om forsikringsvirksomhed, jf. lovbekendtgerelse
nr. 147 af 7. marts 2003, jf. dog §§ 379 og 380.

5)  §1,stk. 1-3, §§ 2, 4-20, 46, 50, 51, 53-53 i, 60-95 og
98 a, § 100, stk. 1-3, §§ 100 a og 101 og § 102, stk.
1, i realkreditloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 57 af 20.
januar 2003, jf. dog §§ 381 og 382.

6) Lov om udstedere af elektroniske penge, jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 661 af 7. august 2002.

7) Lov om sparevirksomheder, jf. lovbekendtgerelse nr.
655 af 7. august 2002.

8) § 61ilovnr. 1090 af 17. december 2002 om fremme af

privat udlejningsbyggeri.
Stk. 2. Bekendtgerelser, der er udstedt i medfer af de 1 stk.
1 nzevnte love, opretholdes, indtil de ophaves eller erstattes
af bekendtgerelser udstedt i medfer af denne lov.

Overgangsbestemmelser
§8§ 377-383. (Udelades)
§§ 384 og 385. (Ophazevet)
§ 386. (Ophavet)

§ 387. Uanset bestemmelsen i § 13, stk. 1, kan banker,
hvis aktiekapital ved lovens ikrafttreeden var inddelt i ak-
tieklasser med forskellig stemmeret, bevare de vedtegtsbe-
stemmelser, som gaelder herom.

§ 388. Banker og sparekasser, der lovligt har pabegyndt
virksomhed for den 28. maj 1980, kan fortsactte virksomhe-
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den uden tilladelse. Nedleeggelse af forbud mod fortsat virk-
somhed sidestilles med inddragelse af tilladelse i henhold til
§ 225.

§ 389. Virksomheder, der for den 1. maj 1985 var omfat-
tet af § 13, stk. 2, i lov nr. 156 af 2. maj 1934, og som har
drevet virksomhed inden den 1. januar 1983, kan fortsette
virksomheden uden tilladelse, safremt de var anmeldt til
Finanstilsynet inden den 1. oktober 1985 som
1) andelskasser, jf. §§ 9-13, eller
2) spare- og udlansvirksomheder, jf. §§ 17 og 18.

Stk. 2. Uanset § 341, stk. 2, skal virksomheder, der ind-
til ophavelsen af lov nr. 156 af 2. maj 1934 med senere
@ndringer var omfattet af denne lov, have mindst én statsau-
toriseret eller registreret revisor.

§ 390. En andelskasse, hvis andelskapital er lavere end 25
mio. kr., kan ikke nedsatte andelskapitalen uden tilladelse
fra tilsynet.

§ 391. Anbringelse af midler i aktiver, der ikke er omfat-
tet af §§ 50 og 51, medferer ikke, at aktiverne skal athaen-
des, hvis aktiverne var i beholdningen den 31. december
1992.

§ 392. Uanset § 26 kan pengeinstitutter, der den 1. juni
2000 drev anden erhvervsvirksomhed sammen med penge-
institutter, forsikringsselskaber, fondsmeglerselskaber eller
realkreditinstitutter, der indgér i koncern med pengeinstitut-
tet, fortsette denne drift, hvis instituttet inden den 30. juni
2000 har underrettet Finanstilsynet herom.

§ 393. § 234, stk. 2, der preaciserer, at efterstillet kapital
ikke indgéar ved bedemmelsen af, om et pengeinstitut, et re-
alkreditinstitut, et fondsmaeglerselskab eller et investerings-
forvaltningsselskab er insolvent, galder kun for efterstillet
kapital, der er udstedt efter den 1. juli 2001.

§ 394. § 48, stk. 4-6, finder anvendelse pé kautionsaftaler,
der er indgéet den 1. juli 2002 eller senere.

Stk. 2. § 48, stk. 4-7, finder ikke anvendelse pé kautions-
aftaler, der er indgéet for den 1. juli 2002. § 48, stk. 1-3, fin-
der kun anvendelse, hvis de pagaldende ydelser er forfaldne
efter lovens ikrafttreeden.

§ 395. Retningslinjer, som er aftalt i medfer af markeds-
foringslovens § 29 inden denne lovs ikrafttreeden, finder
fortsat anvendelse for finansielle virksomheder, indtil de op-
haves eller aflgses af regler udstedt af erhvervsministeren i
medfor af § 43, stk. 2, i denne lov.

§ 396. Vedtegtsbestemmelser, som er stadfastet eller sat
i kraft inden den 18. december 1980, og som afviger fra
reglerne i § 111 eller fra § 59, stk. 1-3, i aktieselskabsloven,
jf. lovbekendtgerelse nr. 649 af 15. juni 2006, bevarer deres
gyldighed.

§ 397. Gensidige skadeforsikringsselskaber, der omfattes
af § 294, stk. 1, men som den 1. oktober 1981 var under-
givet tilsyn i henhold til § 120, stk. 1 og 3, i lov om
forsikringsvirksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 544 af 27.
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oktober 1975, kan kun fritages for tilsyn i overensstemmelse
med reglerne i § 301, stk. 3.

§ 398. Vedtegtsbestemmelser om aktiernes omsattelig-
hed, der var gzldende for den 1. oktober 1981, bevarer
deres gyldighed.

§ 399. Denne lovs § 13, stk. 2, finder ikke anvendelse pa
aktier, der er tegnet inden den 1. oktober 1981, og til hvilke
der pé dette tidspunkt ikke er knyttet stemmeret.

Stk. 2. Denne lovs § 13, stk. 2, finder ikke anvendelse
pa aktier, der er tegnet for den 1. oktober 1981, og hvis
stemmeverdi overstiger 10 gange stemmevardien af nogen
anden aktie eller noget andet aktiebelgb af samme storrelse.

§ 400. Forsikringsselskaber, der den 1. oktober 1981 ikke
havde en fuldt indbetalt selskabskapital, kan opretholde den-
ne ordning.

Stk. 2. 1 de af stk. 1 omfattede forsikringsselskaber ma
en aktionar eller garant ikke hafte for indbetaling pa aktier
eller garantiandele til et sterre samlet beleb end 5 pct. af
aktie eller garantikapitalen eller for storre beleb end 50.000
kr., medmindre der stilles en af Finanstilsynet godkendt sik-
kerhed for beleb herudover.

Stk. 3. Finanstilsynet kan undtage fra reglen i stk. 2.

Stk. 4. Overdragelsen af en ikke fuldt indbetalt aktie
eller garantiandel i forsikringsselskaber omfattet af stk. 1
kan kun finde sted med bestyrelsens godkendelse. Sédan
godkendelse ma ikke meddeles, medmindre det mé antages,
at erhververen vil vare i stand til at erlegge de fremtidige
indbetalinger, eller medmindre betryggende sikkerhed stil-
les. Stilles betryggende sikkerhed, kan godkendelse ikke
nagtes, medmindre den enskede overdragelse strider imod
andre gyldigt fastsatte regler om indskraenkning i aktiernes
eller garantiandelenes omsettelighed.

Stk. 5. Nér bestyrelsen har godkendt overdragelsen og
erhververen har udstedt forskrivning for det ikke indbetalte
beleb, bortfalder overdragerens forpligtelser.

Stk. 6. Foretager en aktionar eller garant i forsikringssel-
skaber omfattet af stk. 1 ikke i rette tid en aktionaren eller
garanten pahvilende indbetaling, er aktionaren eller garan-
ten, safremt vedtegterne ikke bestemmer andet, pligtig fra
forfaldsdagen at betale en arlig rente af det skyldige belab
svarende til den rente, der er fastsat efter § 5, stk. 1 og 2, 1
lov om renter ved forsinket betaling m.v.

Stk. 7. Selskabet skal, hvis betaling efter stk. 7 ikke sker
rettidigt, uden ugrundet ophold sege sig fyldestgjort for det
skyldige belgb enten ved et segsmal eller ved for aktionze-
rens eller garantens regning, og sa vidt muligt efter 4 ugers
varsel til aktionren eller garanten, at sege aktien eller ga-
rantiandelen afh@ndet med forpligtelse for erhververen til at
yde de manglende indbetalinger med péalabne renter. Athan-
delsen skal ske gennem et bersmeglerselskab, et kreditinsti-
tut, der har serlig tilladelse, eller et pengeinstitut eller ved
offentlig auktion. Medforer athendelsen udstedelse af nyt
aktiebrev eller interimsbevis, skal aktiebrevet eller interims-
beviset foruden at angive sit gjemed gengive indholdet af
det gamle aktiebrev eller interimsbeviset samt underskrives
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af bestyrelsen. Dog kan interimsbeviser underskrives af en
af bestyrelsen befuldmaegtiget.

Stk. 8. Viser det sig, at det skyldige belgb ikke kan
inddrives pa nogen af de anferte méder, skal aktien eller
garantiandelen annulleres, og kapitalen anses da for nedsat
med et til aktiens eller garantiandelens pélydende svarende
beleb. Det beleob, der er indbetalt, henleegges til en fond,
som ikke uden Finanstilsynets samtykke ma formindskes.

Stk. 9. Kapitalens nedsattelse skal anmeldes til Erhvervs-
styrelsen. Endvidere skal der til Finanstilsynet indsendes
bevis for, at betingelserne for aktiens eller garantiandelens
annullation har veaeret til stede.

§ 401. Eksponeringer og sikkerhedsstillelser, der den 1.
januar 1998 var lovligt pataget eller indgéet mellem den
valgte revision eller en intern revisions- eller vicerevisions-
chef eller ansatte i Arbejdsmarkedets Tilleegspension eller
Lenmodtagernes Dyrtidsfond og det forsikringsselskab, pen-
geinstitut eller realkreditinstitut, den verdipapirhandler, det
fondsmaglerselskab eller Arbejdsmarkedets Tilleegspension,
hvor vedkommende person er ansat, kan fortsatte til den
oprindeligt aftalte udlebsdato.

Stk. 2. Interne revisions- og vicerevisionschefer kan uan-
set forbuddet 1 § 77, stk. 10, opretholde og udnytte ekono-
miske interesser, som vedkommende ejer ved lovens ikraft-
treeden.

§§ 402-404. (Ophavet)
§ 404 a. (Udelades)

§ 405. Virksomheder, der ved lovens ikrafttreeden har til-
ladelse til at drive virksomhed som udsteder af forudbetalte
betalingskort, og som opfylder denne lovs bestemmelser,
kan drive virksomhed som udsteder af elektroniske penge.

§ 406. Det i § 339 navnte kapitalkrav gaelder ikke for
sparevirksomheder, der er meddelt tilladelse for den 1. janu-
ar 2004, og hvis egenkapital pa dette tidspunkt ikke opfylder
kapitalkravet i § 339.

Stk. 2. Hvis de i stk. 1 n@vnte sparevirksomheders egen-
kapital falder under det beleb, der er ndet den 1. januar
2004, kan Finanstilsynet enten fastsatte en frist til at bringe
egenkapitalen op pd dette minimum eller straks inddrage
tilladelsen.

Stk. 3. Overtages kontrollen af en sparevirksomhed, der er
omfattet af stk. 1, af en anden fysisk eller juridisk person,
skal sparevirksomhedens egenkapital senest 3 méneder efter
overtagelsestidspunktet opfylde kapitalkravet i henhold til §
339.

§ 407. For pengeinstitutter, der har udstedt kapital i med-
for af bank- og sparekasselovens § 22, stk. 2, inden den
1. januar 2004, kan Finanstilsynet, sdfremt pengeinstituttet
ikke opfylder solvenskravet i § 124, stk. 2, nr. 1, og kapital-
kravet i § 125 a, bestemme, at bestyrelsen inden for en naer-
mere angivet frist uanset vedtagternes bestemmelse herom
skal indkalde den efter vedtegterne everste myndighed og
redegore for pengeinstituttets gskonomiske forhold.

§§ 408 og 409. (Ophzvet)
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§ 410. § 147, stk. 1, i denne lov, finder ikke anvendelse pa
fondsmaeglerselskaber, hvis samtlige ejendomme og aktier
(andele) i ejendomsselskaber er erhvervet for den 8. oktober
1998.

Stk. 2. Aktiver omfattet af stk. 1 kan ikke opskrives til
en hgjere bogfert vaerdi end den bogferte vaerdi, aktiverne
havde den 8. oktober 1998.

§ 411. § 147, stk. 1, i denne lov, finder ikke anvendelse pa
investeringsforvaltningsselskaber, hvis samtlige ejendomme
og aktier (andele) i ejendomsselskaber er erhvervet for da-
toen for lovforslagets fremsattelse for Folketinget den 12.
marts 2003.

Stk. 2. Aktiver omfattet af stk. 1 kan ikke opskrives til en
hgjere bogfert veerdi end den bogferte vaerdi pa tidspunktet
for lovforslagets fremsattelse for Folketinget den 12. marts
2003.

§ 412. Banker, som ved lovens ikrafttreeden har ordninger,
hvorved aktionererne udever deres stemmeret pa general-
forsamlingen gennem delegerede i medfer af § 8 a i lov om
banker og sparekasser, jf. lovbekendtgerelse nr. 654 af 7.
august 2002, kan fortsette hermed.

§ 413. (Udelades)

§ 414. Personer, der ved lovens ikrafttreeden ikke er om-
fattet af forbuddet i § 19, stk. 1, i lov nr. 660 af 7. august
2002, kan uanset bestemmelserne i § 77, stk. 3, § 425, nr.
15, og § 426, nr. 9, opretholde dispositioner foretaget inden
den 1. januar 2004.

§ 415. Personer omfattet af § 80, stk. 1, der ved lovens
ikrafttreeden havde hverv i medfer af § 24 i lov nr. 660 af 7.
august 2002, kan uden bestyrelsens tilladelse fortsette her-
med, safremt det pdgeldende hverv anmeldes til Finanstilsy-
net inden den 30. juni 2004. Har den finansielle virksomhed
den 1. januar 2004 den virksomhed, hvori hvervet bestrides,
kan den pr. 1. januar 2004 patagede eksponering uanset §
80, stk. 4, fortsaette til den oprindeligt aftalte udlegbsdato.

Stk. 2. Personer omfattet af § 80, stk. 2, der ved lovens
ikrafttreeden havde hverv i medfer af § 24 i lov nr. 660 af
7. august 2002, eller som ved lovens ikrafttreeden ikke var
omfattet af § 24 i lov nr. 660 af 7. august 2002, kan uden
direktionens tilladelse fortsaette hermed, safremt det pagel-
dende hverv anmeldes til Finanstilsynet inden den 30. juni
2004. Har den finansielle virksomhed den 1. januar 2004
eksponering mod den virksomhed, hvori hvervet bestrides,
kan den pr. 1. januar 2004 patagede eksponering uanset §
80, stk. 4, fortsaette til den oprindeligt aftalte udlegbsdato.

Stk. 3. Med virksomheder, hvori personer omfattet af §
80, stk. 1 og 2, ved lovens ikrafttreeden havde hverv i
medfor af §§ 28, 29, 34 og 35 i lov nr. 660 af 7. august
2002, som den finansielle virksomhed den 1. januar 2004
havde eksponering mod, kan den pr. 1. januar 2004 patagede
eksponering uanset § 80, stk. 4, fortsette til den oprindeligt
aftalte udlebsdato.

Stk. 4. Stk. 1-3 galder tilsvarende for personer omfattet af
§ 425, nr. 5, og § 426, nr. 11.

§ 416. (Ophavet)
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§ 417. (Udelades)

§ 417 a. Et gruppe 1-forsikringsselskab, som ikke anven-
der en matchtilpasning til den risikofrie rentekurve efter §
126 e, stk. 2, pa forsikringsforpligtelserne, kan fa tilladel-
se fra Finanstilsynet til at anvende en justeret rentekurve
opgjort efter stk. 2, indtil den 1. januar 2032 for forsikrings-
forpligtelser i henhold til aftaler, der blev indgéet for den 1.
januar 2016, og aftaler, der fornyes efter den 31. december
2015. Gruppe 1-forsikringsselskaber, der har faet tilladelse
efter 1. pkt., kan ikke opna tilladelse efter § 417 b.

Stk. 2. Den justerede rentekurve opgeres for hver enkelt
valuta ved udgangen af hvert ar som en andel af forskellen
mellem renten som fastsat efter diskonteringsrentekurven
pr. 31. december 2015 og den éarlige effektive rente som
fastsat efter den risikofrie rentekurve, jf. § 126 e, stk. 1 og
3. Andelen opgeres som et lineert fald fra 100 pct. til 0 pct.
i perioden fra den 1. januar 2016 til den 1. januar 2032.

Stk. 3. Finanstilsynet kan fastsatte et kapitaltilleeg i over-
ensstemmelse med § 350 b, safremt Finanstilsynet vurderer,
at et gruppe 1-forsikringsselskab, der anvender den justerede
rentekurve, har en risikoprofil, der afviger vasentligt fra
forudsatningerne, der ligger til grund for anvendelsen heraf.

Stk. 4. Gruppe 1-forsikringsselskaber, der har faet tilladel-
se efter stk. 1, skal i den rapport om selskabets solvens og
finansielle situation, som selskabet skal offentliggere, jf. §
283, oplyse om, at selskabet anvender en justeret rentekur-
ve, og angive den belgbsmassige effekt af ikke at anvende
denne justerede rentekurve pé sterrelsen af de forsikrings-
massige hensattelser, solvenskapitalkravet, minimumskapi-
talkravet, basiskapitalgrundlaget, det kapitalgrundlag, der
kan anvendes til at dekke solvenskapitalkravet, og det basi-
skapitalgrundlag, der kan anvendes til at deekke minimums-
kapitalkravet.

§ 417 b. Et gruppe 1-forsikringsselskab kan indtil den 1.
januar 2032 fa tilladelse fra Finanstilsynet til at anvende et
fradrag i de forsikringsmaessige hensattelser opgjort efter
stk. 2. Gruppe 1-forsikringsselskaber, der har faet tilladelse
efter 1. pkt., kan ikke opna tilladelse efter § 417 a.

Stk. 2. Fradraget opgeres som en andel, der opgeres som
et lineaert fald fra 100 pct. til O pct. i perioden fra den 1.
januar 2016 til den 1. januar 2032, af forskellen mellem
1) de forsikringsmassige hensettelser efter fradrag af be-

lob, der kan kreeves tilbagebetalt i henhold til genfor-
sikringsaftaler, opgjort i overensstemmelse med regler
udstedt i medfer af § 126 e, stk. 6, for s& vidt angér
gruppe 1-forsikringsselskabers vardianseattelse af akti-
ver og passiver, herunder forsikringsmassige henset-
telser den 1. januar 2016, og

de forsikringsmaessige hensettelser efter fradrag af be-

lob, der kan kreeves tilbagebetalt i henhold til genfor-

sikringsaftaler og aftaler med ISPV’er, og opgjort i

overensstemmelse med bekendtgerelse om finansielle

rapporter for forsikringsselskaber og tvergaende pensi-

onskasser den 31. december 2015.

Stk. 3. Fradraget opgeres én gang for hele perioden fra
den 1. januar 2016 til den 1. januar 2032. Finanstilsynet
kan dog pébyde eller give tilladelse til, at et gruppe 1-forsik-

2)
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ringsselskab, hvis risikoprofil i perioden fra den 1. januar
2016 til den 1. januar 2032 endrer sig vasentligt, opger
de forsikringsmassige hensettelser efter stk. 2, herunder
volatilitetsjusteringen, jf. § 126 e, stk. 3, hvert andet ar eller
oftere.

Stk. 4. Finanstilsynet kan begranse fradraget opgjort efter
stk. 2, hvis anvendelsen heraf medferer, at solvenskapital-
kravet, jf. § 126 ¢, er mindre end det storste af summen af
de nedenfor i nr. 1-5 nevnte belab og det storste af det for
selskabet relevante beleb i nr. 6-10:

1) 4 pct. af de risikovagtede poster for livsforsikrings-
hensaettelser tillagt 0,3 pct. af de risikovaegtede pos-
ter for risikosummen for livsforsikringsvirksomhed i
forsikringsklasserne I-IV og VI, jf. bilag 8, hvor virk-
somheden har en investeringsrisiko.

1 pct. af de risikoveegtede poster for livsforsikrings-
hensaettelser tillagt 0,3 pct. af de risikovaegtede pos-
ter for risikosummen for livsforsikringsvirksomhed i
forsikringsklasse V, jf. bilag 8, og i forsikringsklasse
II1, jf. bilag 8, hvor virksomheden ikke har en investe-
ringsrisiko, og hvor det belgb, der skal deekke de i for-
sikringsaftalen fastsatte driftsomkostninger, fastsattes
for en periode pé over 5 ar.

25 pct. af det seneste regnskabsérs forsikringsmassi-
ge administrationsomkostninger tillagt 0,3 pct. af de
risikovaegtede poster for risikosummen for livsforsik-
ringsvirksomhed i forsikringsklasse III, hvor virksom-
heden ikke har en investeringsrisiko, og hvor det be-
lob, der skal dekke de i forsikringsaftalen fastsatte
driftsomkostninger, ikke fastsettes for en periode pa
over 5 ar.

25 pct. af det seneste regnskabsars forsikringsmaessige
administrationsomkostninger for sarskilte SP-konti.
Det storste beleb i skadeforsikringsvirksomhed af

a) 18 pct. af de risikovagtede poster for det maksi-
male af bruttopreemier og bruttopremieindtaegter
op til 61,3 mio. euro tillagt 16 pct. af beleb derud-
over og

det arlige gennemsnit af 26 pct. af de risikovagte-
de poster for bruttoerstatningsudgifterne for belob
op til 42,9 mio. euro og 23 pct. af belgb derudover
i de seneste 3 regnskabsar.

3,7 mio. euro for forsikringsselskaber, der udever livs-
forsikringsvirksomhed.

2,5 mio. euro for forsikringsselskaber, der udever
virksomhed inden for forsikringsklasserne 1-9 og
16-18, jf. bilag 7.

3,7 mio. euro for forsikringsselskaber, der udever
virksomhed inden for forsikringsklasserne 10-15, jf.
bilag 7.

3,6 mio. euro for forsikringsselskaber, der udever gen-
forsikringsvirksomhed.

10) 1,2 mio. euro for captivegenforsikringsselskaber.

Stk. 5. Gruppe 1-forsikringsselskaber, der har faet tilladel-
se efter stk. 1, skal i den rapport om selskabets solvens og
finansielle situation, som selskabet skal offentliggere, jf. §
283, oplyse om, at selskabet anvender fradraget, og angive
den belabsmassige effekt af ikke at anvende dette fradrag

2)

3)

4)

5)

b)

6)

7)

8)

9)
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pa starrelsen af de forsikringsmeessige hensattelser, solven-
skapitalkravet, minimumskapitalkravet, basiskapitalgrundla-
get, det kapitalgrundlag, der kan anvendes til at dakke
solvenskapitalkravet, og det basiskapitalgrundlag, der kan
anvendes til at dekke minimumskapitalkravet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan fastsette narmere regler for
opgerelsen af de risikoveegtede poster efter stk. 4, nr. 1, 2, 3
og 5.

§ 417 c. Et gruppe 1-forsikringsselskab, der anvender den
justerede rentekurve efter § 417 a eller fradraget efter §
417 b, skal straks underrette Finanstilsynet, hvis selskabet
ikke ville opfylde solvenskapitalkravet opgjort efter § 126
¢, safremt selskabet ikke anvendte den justerede rentekurve
eller fradraget.

Stk. 2. Senest 2 maneder efter at have konstateret, at
solvenskapitalkravet ikke kan opfyldes uden anvendelse af
den justerede rentekurve eller fradraget, skal gruppe 1-for-
sikringsselskabet indsende en redegerelse til Finanstilsynet,
der angiver de planlagte foranstaltninger med henblik pé
at sikre opfyldelsen af solvenskapitalkravet den 1. januar
2032. Andrer selskabet de planlagte foranstaltninger i labet
af overgangsperioden efter 1. pkt., skal selskabet straks ori-
entere Finanstilsynet om @ndringerne.

Stk. 3. Gruppe 1-forsikringsselskabet skal hvert ar ved
udgangen af forste kvartal indsende en rapport til Finans-
tilsynet med angivelse af de hidtidige foranstaltninger og
fremskridt med henblik pa at sikre opfyldelsen af solvenska-
pitalkravet den 1. januar 2032.

Stk. 4. Gruppe 1-forsikringsselskabet skal den 1. januar
2032 opfylde solvenskapitalkravet, jf. § 126 c, uden at an-
vende den justerede rentekurve efter § 417 a eller fradraget
efter § 417 b.

Stk. 5. Finanstilsynet tilbagekalder tilladelsen efter § 417
aeller § 417 b, hvis Finanstilsynet pa baggrund af rapporten
efter stk. 3 vurderer, at det ikke er sandsynligt, at gruppe
1forsikringsselskabet kan opfylde solvenskapitalkravet den
1. januar 2032.

§ 417 d. Kravene i artikel 254-257 i Kommissionens de-
legerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings-
og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) finder udelukken-
de anvendelse for investeringer i securitiseringspositioner,
som blev udstedt for den 1. januar 2011, safremt den under-
liggende eksponering &ndres efter den 31. december 2014.

Andringer i anden lovgivning

§§ 418-437. (Udelades)

Feeroerne og Gronland

§ 438. Loven gazlder ikke for Faereerne og Gronland, men
kan ved kongelig anordning sattes i kraft for disse landsdele
med de afvigelser, som de s@rlige fereske og grenlandske
forhold tilsiger, jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2. Loven kan ikke sattes i kraft for Fergerne, for sa
vidt angar forsikringsvirksomhed og realkreditvirksomhed.

Stk. 3. Tilsvarende gaelder §§ 420 og 421.
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Stk. 4. § 419 kan ikke sattes i kraft for Fareerne og
Gronland.

Stk. 5. For Faeregerne kan der én gang ved kongelig anord-
ning foretages de andringer af lovens § 345, stk. 10, som
sat 1 kraft for Feereerne med de afvigelser, som de faeroske
forhold tilsiger.

Lov nr. 1171 af 19. december 2003 (Gennemforelse af
direktiv om aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse, Haager-
konventionen om lovvalg, administration af SP-ordningen,
solvenskrav og kapitalkrav for livsforsikringsselskaber samt
tilsyn med betalingsoverforsler) indeholder folgende ikraft-
treedelses- og overgangsbestemmelser:

§6

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2004, jf. dog stk.
2 og 3.
Stk. 2 og 3. (Udelades)

§§ 7 0g 8

(Udelades)

§9

Stk. 1 og 2. (Udelades)

Stk. 3. De direkterer og andre ledende medarbejdere, der
ved lovens ikrafttreeden lovligt har et anseattelsesforhold,
som er omfattet af forbuddene i § 99, stk. 2, som affattet ved
denne lovs § 3, nr. 15, kan efter anmeldelse til Finanstilsynet
fortsaette en sddan ansattelse.

Lov nr. 577 af 6. juni 2007 (Serligt deekkede obligati-
oner) indeholder folgende ikrafttraedelses- og overgangsbe-
stemmelser:

§12

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2007, jf. dog stk.
2-4.
Stk. 2-4. (Udelades)

§13

For lan omfattet af § 152 d, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 4, er lane-
grensen 70 pct., hvis lanet tilbydes for den 1. juli 2009.

Lov nr. 512 af 17. juni 2008 (Pengeoverforsler mellem
Danmark og Fareerne) indeholder folgende ikrafttraedelses-
bestemmelse:

§3

Okonomi- og erhvervsministeren fastsatter tidspunktet
for lovens ikrafttraeden.

147

Nr. 406.

Lov nr. 1556 af 21. december 2010 (Kompetencekrav
for finansielle radgivere, risikomerkning af lan, aflennings-
politik, oplysningsforpligtelse for udstedere af verdipapirer,
offentliggerelse, administrative bedeforelaeg, clearing og af-
vikling af betalinger, indlgsning af menter m.v.) indeholder
folgende ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelse:

§ 28

Stk. 1. Loven trader i kraft den 1. januar 2011, jf. dog stk.
2-4.

Stk. 2-6. (Udelades)

Stk. 7. §§ 77 a og 77 b i lov om finansiel virksomhed,
som affattet ved denne lovs § 1, nr. 23, finder anvendelse
pa finansielle virksomheders og finansielle holdingvirksom-
heders aftaler, der indgées, forleenges og fornyes efter lovens
ikrafttreeden.

Stk. 8 og 9. (Udelades)

Lov nr. 1231 af 18. december 2012 (Obligatorisk digital
kommunikation og tilpasninger som folge af ressortoverfor-
sel m.v.) indeholder folgende ikrafttraedelses- og overgangs-
bestemmelse:

§ 69

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2013.

Stk. 2. Administrative forskrifter, der er udstedt i medfer
af de hidtidige bestemmelser, vedbliver at veere i kraft, indtil
de @ndres eller ophaves.

Lov nr. 1613 af 26. december 2013 (Styrkelse af marke-
det for erhvervsobligationer med indferelse af regler om
repraesentanter i forbindelse med obligationsudstedelser og
mulighed for, at pengeinstitutter kan oprette refinansierings-
registre, adgang til, at andre end lantagerne i et realkreditak-
tieselskab kan udeve indflydelse pa den forening, der ejer
realkreditselskabet, m.v.) indeholder folgende ikrafttreedel-
ses- og overgangsbestemmelse:

§5

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2014, jf. dog stk.
2 og 3.

Stk. 2 og 3. (Udelades)

Stk. 4. Er det inden lovens ikrafttraeden aftalt, at et aktiv
ikke kan sazlges, kan aktivet ikke indferes i et refinansie-
ringsregister, jf. § 1, nr. 28, medmindre parterne aftaler an-
det.

Stk. 5. (Udelades)

Lov nr. 244 af 19. marts 2014 (Regulering af refinansie-
ringsrisiko for realkreditobligationer, serligt dekkede real-
kreditobligationer og serligt deekkede obligationer m.v.) in-
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deholder folgende ikrafttreedelses- og overgangsbestemmel-
se:

§3

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. april 2014, jf. dog stk. 2
og 3.

Stk. 2 og 3. (Udelades)

Stk. 4. § 1, nr. 3, og § 2, nr. 1, geelder for 1an optaget efter
lovens ikrafttreeden.

Stk. 5. For eksisterende lan finder loven forst anvendelse
ved farstkommende refinansiering efter lovens ikrafttraeden.

Stk. 6. For obligationer udstedt til finansiering af fast
ejendom beliggende uden for Danmark galder loven kun
for obligationer til finansiering af lan optaget efter lovens
ikrafttreeden.

Lov nr. 268 af 25. marts 2014 (Gennemforelse af kre-
ditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (CRD IV) og @ndringer
som folge af den tilherende forordning (CRR) samt lovgiv-
ning vedrerende SIFI’er m.v.) indeholder folgende ikrafttree-
delses- og overgangsbestemmelser:

§22

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 31. marts 2014, jf. dog
stk. 2-6.

Stk. 2-4. (Udelades)

Stk. 5. Erhvervsministeren fastsetter ikrafttraedelsestids-
punktet for § 75 a i lov om finansiel virksomhed, som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 37, § 1, nr. 133, § 344 a
i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs
§ 1, nr. 134, § 11 a i lov om verdipapirhandel m.v. som
affattet ved denne lovs § 2, nr. 2, § 27 a i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v. som affattet ved denne
lovs § 4, nr. 22, § 24 b i lov om tilsyn med firmapensions-
kasser som affattet ved denne lovs § 5, nr. 1, § 63 a i lov
om investeringsforeninger m.v. som affattet ved denne lovs
§ 7,nr. 1, § 18 a i lov om forsikringsformidling som affattet
ved denne lovs § 10, nr. 1, § 18 a i lov om betalingstjenester
og elektroniske penge som affattet ved denne lovs § 11, nr.
1, § 10 a i lov om finansielle radgivere som affattet ved
denne lovs § 12, nr. 1, § 5 a i lov om pantebrevsselskaber
som affattet ved denne lovs § 13, nr. 1, § 5 f i lov om
Lenmodtagernes Dyrtidsfond som affattet ved denne lovs §
14, nr. 2, § 24 g i lov om Arbejdsmarkedets Tilleegspension
som affattet ved denne lovs § 15, nr. 2, og for § 63 b i lov
om arbejdsskadesikring som affattet ved denne lovs § 16, nr.
1. Erhvervsministeren kan herunder fastsatte, at bestemmel-
serne treeder i kraft pa forskellige tidspunkter.

Stk. 6. (Udelades)

Stk. 7. § 77 a, stk. 1, nr. 2 og 3, i lov om finansiel
virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 38, finder
alene anvendelse pa finansielle virksomheders, finansielle
holdingvirksomheders og forsikringsholdingvirksomheders
aftaler, der indgés, forlenges eller fornyes efter lovens
ikrafttreeden.

Stk. 8. (Udelades)
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Stk. 9. § 313 i lov om finansiel virksomhed som affattet
ved denne lovs § 1, nr. 129, har virkning fra den 1. juli 2014.
Stk. 10 og 11. (Udelades)

§23

Stk. 1. (Udelades)

Stk. 2. Den kontracykliske buffersats, jf. § 125 f, stk. 1,
i lov om finansiel virksomhed som affattet ved § 1, nr. 65,
kan i 2015 fastsattes op til 0,5 pct., 1 2016 fastsettes op til
1,0 pct., 1 2017 fastsaettes op til 1,5 pct., i 2018 fastsattes op
til 2,0 pct. og 1 2019 fastseettes op til 2,5 pct.

Stk. 3. Bestyrelsesmedlemmer, der pa det tidspunkt, hvor-
fra lovens § 1, nr. 129, jf. den foresldede § 313 i lov om
finansiel virksomhed, har virkning, besidder flere direkter-
eller bestyrelsesposter end tilladt efter bestemmelsen, kan
fortsat besidde disse direktar- og bestyrelsesposter indtil ud-
lobet af det bestyrelseshverv, som indebearer, at bestyrelses-
medlemmet omfattes af § 313, stk. 1.

Stk. 4. (Udelades)

Stk. 5. § 1, nr. 49, finder alene anvendelse pa arsrapporter
vedrerende regnskabsar, der begynder den 1. januar 2014
eller senere.

Stk. 6. (Udelades)

Lov nr. 403 af 28. april 2014 (Indferelse af regler, der
giver pensionskunder ret til at fa den samlede ekonomiske
vaerdi af deres pensionsordning overfert i forbindelse med
visse tilfelde af omvalg, direkterers og andre ledende med-
arbejderes mulighed for at deltage i1 ledelsen eller driften
af anden erhvervsvirksomhed, krav til sammensetningen af
bestyrelsen i en fond eller forening, der ejer et realkreditak-
tieselskab, endring af reglerne om straf for overtredelse
af CO2-auktioneringsforordningen, regulering af CO2-kvo-
tebydere, @ndringer af reglerne om forvaltere af alternative
investeringsfondes muligheder for at markedsfere alternati-
ve investeringsfonde, herunder undtagelse af markedsfering
af andele i1 fondene til medarbejdere og visse detailinve-
storer fra kravet om serlig markedsforingstilladelse og ind-
forelse af mulighed for, at forvaltere fra tredjelande kan
markedsfere fonde til detailinvestorer, endring af graensen
for tilbudspligten i veerdipapirhandelsloven samt bedre sik-
ring af mindre aktionerers rettigheder, forbud mod brug
af variabel lon, der er athengig af opnéelse af et bestemt
salgsmal til detailkunder, endring af reglerne om tilsyn med
feelles datacentraler, tilsyn med depositarer for alternative
investeringsfonde m.v.) indeholder folgende ikrafttreedelses-
og overgangsbestemmelse:

§22

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 15. maj 2014, jf. dog stk.
2-4.

Stk. 2. Erhvervsministeren fastsetter tidspunktet for
ikrafttreeden af § 1, nr. 43 og 46. Erhvervsministeren kan
herunder fastsatte, at bestemmelserne traeder i kraft pa for-
skellige tidspunkter.

Stk. 3 og 4. (Udelades)
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Stk. 5. § 77 e, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed
som affattet ved denne lovs § 1, nr. 19, finder anvendelse
pa aftaler, der indgas, forlenges eller fornyes efter lovens
ikrafttreeden.

Stk. 6-8. (Udelades)

Lov nr. 1490 af 23. december 2014 (Erstatningsansvar
ved handlinger i strid med god skik-reglerne, forbrugerbe-
skyttelse ved kaution, krav om grundkursus til bestyrelses-
medlemmer, brugerbeskyttelse ved udbud af betalingstjene-
ster og udstedelse af elektroniske penge m.v.) indeholder
folgende ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelse:

§14

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2015, jf. dog stk.
2 og 3.

Stk. 2. Erhvervsministeren fastsetter tidspunktet for
ikrafttreeden af § 1, nr. 7, 18, 24 og 25.

Stk. 3 og 4. (Udelades)

Stk. 5. § 48, stk. 1,2 og 10, i lov om finansiel virksomhed
som affattet ved denne lovs § 1, nr. 5, finder ikke anvendelse
pa kautionsaftaler og aftaler om tredjemandspant, der er
indgaet for lovens ikrafttraeden, jf. stk. 4.

Stk. 6. § 48, stk. 6-8, i lov om finansiel virksomhed som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 5, finder kun anvendelse
pa aftaler om tredjemandspant, hvis de pagaldende ydelser
forfalder efter lovens ikrafttreeden, jf. stk. 4.

Stk. 7. § 48, stk. 3, 4 0g 9, i lov om finansiel virksomhed
som affattet ved denne lovs § 1, nr. 5, finder ikke anvendelse
pa aftaler om tredjemandspant, der er indgaet for lovens
ikrafttreeden, jf. stk. 4.

Stk. 8. § 1, nr. 6, finder ikke anvendelse pa kautionsaftaler
og aftaler om tredjemandspant, der er indgéet for lovens
ikrafttreeden, jf. stk. 4. § 48, stk. 6-8, i lov om finansiel
virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 4, finder
anvendelse pa kaution for lan ydet af realkreditinstitutter
og pa aftaler om tredjemandspant for realkreditlan, hvis de
pageldende ydelser forfalder efter lovens ikrafttreeden, jf.
stk. 4.

Stk. 9. For kautionsaftaler og aftaler om tredjemandspant,
som er indgéaet for lovens ikrafttreeden, jf. stk. 4, eller som
er omfattet af overgangsbestemmelserne i stk. 5-8, finder de
hidtil geeldende regler anvendelse.

Stk. 10. § 1, nr. 7, finder ikke anvendelse pd medlemmer,
der pa ikrafttreedelsestidspunktet, jf. stk. 2, er valgt til besty-
relsen i pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikrings-
selskaber.

Stk. 11. (Udelades)

Lov nr. 308 af 28. marts 2015 (Gennemforelse af solvens
II- og omnibus II-direktivet) indeholder folgende ikrafttree-
delses- og overgangsbestemmelser:
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§2

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2016, jf. dog stk.
2-4.
Stk. 2-4. (Udelades)

§3

Stk. 1-4 (Udelades)

Stk. 5. For ansatte, der pé tidspunktet for lovens ikrafttree-
den, jf. § 2, stk. 1, varetager en stilling i et gruppe 1-forsik-
ringsselskab, som indebzrer, at den ansatte skal identificeres
som nggleperson i medfer af § 71, stk. 4, i lov om finansiel
virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 28, finder §
64, stk. 8, 1. pkt., i lov om finansiel virksomhed som affattet
ved denne lovs § 1, nr. 26, alene anvendelse pa forhold, der
opstéar efter lovens ikrafttreeden.

§4

Stk. 1. Forsikringsselskaber, der den 1. januar 2016 er
ophert eller opharer med at indgé nye forsikrings- eller gen-
forsikringsaftaler og udelukkende forvalter deres eksisteren-
de portefolje med henblik pa at ophere med at drive forsik-
ringsvirksomhed, er et gruppe 2-forsikringsselskab, jf. dog
stk. 2-4, hvis selskabet
1) erklerer over for Finanstilsynet, at det vil afslutte sin

virksomhed inden den 1. januar 2019, eller

2) er omfattet af regler fastsat i overensstemmelse med §
242 i lov om finansiel virksomhed og en administrator
er udpeget.

Stk. 2. Et forsikringsselskab skal opfylde falgende betin-
gelser for at veere omfattet af stk. 1:

1) Selskabet er ikke del af en koncern, eller selskabet er
del af en koncern, hvor samtlige forsikringsselskaber
opherer med at indga nye forsikrings- eller genforsik-
ringsaftaler efter den 31. december 2015,

2) selskabet indsender senest 20 arbejdsdage efter den 31.
december 2015 en redegorelse til Finanstilsynet om,
hvilke tiltag selskabet har foretaget i forbindelse med
afviklingen af sine aktiviteter, og

3) selskabet meddeler Finanstilsynet, at det omfattes af
stk. 1.

Stk. 3. Afvikler et forsikringsselskab omfattet af stk. 1, nr.
1, ikke sine aktiviteter inden den 1. januar 2019, vil selska-
bet fra den 1. januar 2019 endre status til at vaere et gruppe
1-forsikringsselskab, hvis selskabet opfylder betingelserne
i§ 5, stk. 1, nr. 24, i lov om finansiel virksomhed som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 7. Vurderer Finanstilsynet,
at en afvikling af selskabets aktiviteter inden den 1. januar
2019 ikke er sandsynlig, kan Finanstilsynet traeffe afgerelse
om, at selskabet fra en af Finanstilsynet neermere fastsat
dato bliver et gruppe 1-forsikringsselskab, hvis selskabet
opfylder betingelserne i § 5, stk. 1, nr. 24, i lov om finansiel
virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 7.

Stk. 4. Et forsikringsselskab omfattet af stk. 1, nr. 2, hvis
aktiviteter ikke er afviklet inden den 1. januar 2021, bliver
et gruppe 1-forsikringsselskab fra denne dato, hvis selskabet
opfylder betingelserne i § 5, stk. 1, nr. 24, i lov om finansiel
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virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 7. Vurderer
Finanstilsynet, at en afvikling af forsikringsselskabets akti-
viteter inden den 1. januar 2021 ikke er sandsynlig, kan
Finanstilsynet traeffe afgerelse om, at selskabet fra en af
Finanstilsynet nermere fastsat dato bliver et gruppe 1-for-
sikringsselskab, hvis selskabet opfylder betingelserne i § 5,
stk. 1, nr. 24, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved
denne lovs § 1, nr. 7.

§5

Stk. 1. Et gruppe 1-forsikringsselskab, som den 31. de-
cember 2015 opfylder solvenskravet i den pa dette tidspunkt
geldende lov om finansiel virksomhed, og som den 31.
december 2016 ikke er i besiddelse af et kapitalgrundlag
til deekning af solvenskapitalkravet efter § 126 ¢ i lov om
finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 34,
skal treeffe de nedvendige foranstaltninger til inden den 31.
december 2017 at opfylde solvenskapitalkravet.

Stk. 2. Et gruppe 1-forsikringsselskab omfattet af stk. 1
skal indsende en plan for genoprettelse i overensstemmelse
med § 248 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 58, og herefter hver tredje
maned indsende en redegarelse, der beskriver de hidtidige
foranstaltninger og fremskridt med henblik pa at opfylde
solvenskapitalkravet. Viser redegerelsen, at der ikke er sket
betydelige fremskridt med henblik pa at opfylde solvenska-
pitalkravet, kan Finanstilsynet krave, at selskabet opfylder
solvenskapitalkravet pa et nermere angivet tidspunkt inden
fristen efter stk. 1.

Stk. 3. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde forlenge fri-
sten i stk. 1 i overensstemmelse med § 248 a, stk. 3, i lov om
finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 58.

Stk. 4. § 248 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 58, finder ikke anvendelse for
selskaber, der omfattes af stk. 1 og 3.

§6

Stk. 1. Koncerner, hvor den everste modervirksomhed
er beliggende i Danmark og den everste modervirksomhed
er et gruppe 1-forsikringsselskab, en forsikringsholdingvirk-
somhed eller en finansiel holdingvirksomhed omfattet af §
5, stk. 1, nr. 10, litra a, i lov om finansiel virksomhed,
hvor mindst en af dattervirksomhederne er et gruppe 1-for-
sikringsselskab og den everste modervirksomhed den 31.
december 2015 opfylder det for den everste modervirksom-
hed gazldende solvenskrav i medfer af lov om finansiel virk-
somhed, men som den 31. december 2016 ikke er i besiddel-
se af et kapitalgrundlag til dekning af det af den everste
modervirksomhed opgjorte solvenskapitalkrav efter § 175 b
i lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs §
1, nr. 52, skal treeffe de nedvendige foranstaltninger til inden
den 31. december 2017 at opfylde solvenskapitalkravet efter
§ 175 b i lov om finansiel virksomhed som affattet ved
denne lovs § 1, nr. 52.

Stk. 2. Den overste modervirksomhed omfattet af stk. 1
skal indsende en plan for genoprettelse i overensstemmelse
med § 248 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed som
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affattet ved denne lovs § 1, nr. 58, og herefter hver tredje
maned indsende en redegerelse, der beskriver de hidtidige
foranstaltninger og fremskridt med henblik pa at opfylde
solvenskapitalkravet for koncernen. Viser redegerelsen, at
der ikke er sket betydelige fremskridt med henblik pé at op-
fylde solvenskapitalkravet for koncernen, kan Finanstilsynet
krave, at den gverste modervirksomhed opfylder solvenska-
pitalkravet for koncernen pa et narmere angivet tidspunkt
inden fristen efter stk. 1.

Stk. 3. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde forlenge fri-
sten i stk. 1 i overensstemmelse med § 248 a, stk. 3, i lov om
finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 58.

Stk. 4. § 248 a, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 58, finder ikke anvendelse for
den gverste modervirksomhed, der omfattes af stk. 1 og 3.

§§70g8

(Udelades)

Lov nr. 334 af 31. marts 2015 (Gennemforelse af direktiv
om genopretning og afvikling af kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber (BRRD) og direktiv om indskudsgaranti-
ordninger (DGSD)) indeholder folgende ikrafttreedelses- og
overgangsbestemmelse:

§7

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. juni 2015, jf. dog stk. 2
og 3.

Stk. 2-6. (Udelades)

Stk. 7. Kravet i § 125 1, stk. 1, som affattet ved denne lovs
§ 1, nr. 12, om, at et realkreditinstitut til enhver tid skal have
en geeldsbuffer pa 2 pct. af instituttets samlede udlan, skal
pr. 15. juni 2016, 2017, 2018, 2019 og 2020 udgere mindst
henholdsvis 30, 60, 80, 90 og 100 pct. af det samlede krav.

Stk. 8. (Udelades)

Lov nr. 532 af 29. april 2015 (Ret til basal indlanskonto,
gennemforelse af @ndringer til gennemsigtighedsdirektivet,
modernisering af reglerne for indsendelse af arsrapporter,
udvidelse af forsikringsselskabers drift af anden virksom-
hed, praecisering af regulering af refinansieringsrisiko for re-
alkreditobligationer m.v. og gennemforelse af boligkreditdi-
rektivet m.v.) indeholder folgende ikrafttreedelses- og over-
gangsbestemmelse:

§16

Stk. 1. Loven trader i kraft den 3. juli 2015, jf. dog stk.
2-9.

Stk. 2-8. (Udelades)

Stk. 9. Erhvervsministeren fastsatter tidspunktet for
ikrafttreeden af § 1, nr. 3-5, § 2, nr. 7, 9-11 og 15, § 8,
nr. 1-4, og § 9, nr. 1, 3 og 4, og § 12. Erhvervsministeren
kan herunder fastsatte, at bestemmelserne traeder i kraft pa
forskellige tidspunkter.
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Stk. 10-17. (Udelades)

Lov nr. 1549 af 13. december 2016 (Forhgjelse af bg-
deniveauet for overtredelse af lov om finansiel virksom-
hed, udpegning af systemisk vigtige finansielle institutter
(SIFI), krav til egnethed og haderlighed for neglepersoner i
SIFTer, aflenningsregler for finansielle virksomheder m.v.,
lempelse af kapitalkrav for fondsmeglerselskaber, udvidel-
se af tilsyns- og kontrolbefojelser for Finanstilsynet og Er-
hvervsstyrelsen for at imedegd markedsmisbrug m.v.) inde-
holder folgende ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelse:

§18

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2017, jf. dog stk.
2 og 3.

Stk. 2. (Udelades)

Stk. 3. Erhvervsministeren fastsetter tidspunktet for
ikrafttredelsen af § 1, nr. 77 og 78. Erhvervsministeren
kan herunder fastsette, at bestemmelserne treeder i kraft pa
forskellige tidspunkter.

Stk. 4. En ansat, der pa tidspunktet for lovens ikrafttree-
den, jf. stk. 1, varetager en stilling i et systemisk vigtigt
finansielt institut (SIFI) eller et globalt systemisk vigtigt
finansielt institut (G-SIFI), som indeberer, at den ansatte
skal identificeres som negleperson i medfer af § 312 a, stk.
1, 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs
§ 1, nr. 86, skal ikke meddele Finanstilsynet oplysninger
om sin egnethed og haderlighed i medfer af § 64, stk. 5,
jf. § 313 a i lov om finansiel virksomhed som affattet ved
denne lovs § 1, nr. 87, i forbindelse med at instituttet iden-
tificerer den pagaldende som negleperson ved lovens ikraft-
treeden. For disse neglepersoner indgar forhold indtruffet for
lovens ikrafttreeden ikke ved en senere vurdering af, om §
64, stk. 2 og 3, jf. § 313 a i lov om finansiel virksomhed
som affattet ved denne lovs § 1, nr. 87, er opfyldt.

Stk. 5. § 312 b i lov om finansiel virksomhed som affattet
ved denne lovs § 1, nr. 86, finder anvendelse pé aftaler, der
indgas, genforhandles, forleenges eller fornyes efter lovens
ikrafttreeden.

Stk. 6. § 313 b i lov om finansiel virksomhed som affat-
tet ved denne lovs § 1, nr. 87, finder ikke anvendelse for
eksponering mod eller sikkerhedsstillelse fra ansatte i et
systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller et globalt sy-
stemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), der identificeres
som negglepersoner i medfer af § 312 a, stk. 1, i lov om
finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 86,
hvis eksponeringen eller sikkerhedsstillelsen er bevilget for
lovens ikrafttreeden, eller for den ansatte blev identificeret
som nggleperson.

Stk. 7 og 8. (Udelades)

Lov nr. 665 af den 8. juni 2017 (Gennemforelse af di-
rektiv om markeder for finansielle instrumenter (MiFID II)
og @ndringer som felge af forordning om markeder for fi-
nansielle instrumenter (MiFIR) m.v.) indeholder falgende
ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelse:
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§21

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 3. januar 2018, jf. dog stk.
2.

Stk. 2. (Udelades)

Stk. 3. Investeringsridgivere, der, jf. § 343 f i lov om
finansiel virksomhed, er notificeret til at udeve virksomhed i
form af graenseoverskridende tjenesteydelser i et land inden
for Den Europaiske Union eller et land, som Unionen har
indgéet aftale med pé det finansielle omrade, kan fortsat yde
investeringsrddgivning til kunder i disse lande, hvis kunde-
forholdet er etableret inden den 1. januar 2018.

Stk. 4. § 77 e 1 lov om finansiel virksomhed som andret
ved denne lovs § 1, nr. 73-75, § 7 b i lov om finansielle rad-
givere, investeringsradgivere og boligkreditformidlere som
affattet ved denne lovs § 2, nr. 19, og § 22 a i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. som affattet
ved denne lovs § 5, nr. 7, finder anvendelse pa aftaler som
aflenning, der indgés, genforhandles, forleenges eller forny-
es efter lovens ikrafttraeden.

Stk. 5. De bekendtgerelser og forskrifter, der er udstedt
med hjemmel i § 71, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed,
som opkraves ved denne lovs § 1, nr. 66, forbliver i kraft,
indtil de @endrer eller ophaves.

Stk. 6. De bekendtgarelser og forskrifter, der er udstedt
med hjemmel i bestemmelser i afsnit X a i lov om finansiel
virksomhed, som ophaves ved denne lovs § 1, nr. 90, forbli-
ver i kraft, indtil de @ndres eller ophaves.

Lov nr. 667 af den 8. juni 2017 (@Qget gennemsigtig-
hed og mobilitet pa realkreditmarkedet) indeholder falgende
ikrafttraedelsesbestemmelse:

§5

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2017, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. (Udelades)

Stk. 3. § 1, nr. 2 og 3, og § 2 finder anvendelse for
realkreditinstitutters, pengeinstitutters og ejendomskreditsel-
skabers varsling af @ndring af renter, gebyrer, bidrag, eller
andet vederlag for realkreditlén eller realkreditlignede 14n
og opkreevning af gebyrer for indfrielse af realkreditlan, der
er opsagt inden for 6 méneder efter en varsling af et forhejet
bidrag, der finder sted efter lovens ikrafttraeden.

Stk. 4. § 1, nr. 5, finder anvendelse ved indleggelse eller
udbetaling af et lan i et register med henblik pé indfrielse af
et realkreditlan eller et 1&n, der indgar i et register i et andet
pengeinstitut med tilladelse til at udstede sarligt dekkede
obligationer, nér lanet indleegges eller udbetales efter lovens
ikrafttreeden.

Stk. 5. (Udelades)

Lov nr. 1547 af 19. december 2017 (Forhandlede ret-
ningslinjer pd det finansielle omrade, sikring af vandrende
arbejdstageres ret til at optjene og bevare pensionsrettighe-
der, gennemforelse af a@ndringer som folge af benchmark-
forordningen og PRIIP-forordningen, udpegning af syste-



29. marts 2022.

misk vigtige finansielle institutter (SIFI) m.v.) indeholder
folgende ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelse:

§15

Stk. 1. Loven trader i kraft den 1. januar 2018, jf. dog stk.
2-4.

Stk. 2-4. (Udelades)

Stk. 5. §§ 60 ¢ og 60 d i lov om finansiel virksomhed som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 21, og §§ 64 b og 64 c i lov
om tilsyn med firmapensionskasser som affattet ved denne
lovs § 4, nr. 1, finder kun anvendelse for ansattelsesperioder
fra den 21. maj 2018.

Stk. 6. Bestyrelsesmedlemmer, der pa tidspunktet for lo-
vens ikrafttreeden som felge af andringerne i § 313, stk. 3,
nr. 2, og stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, jf. denne
lovs § 1, nr. 52 og 54, besidder flere direkter- eller bestyrel-
sesposter end tilladt efter § 313, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed, kan fortsat besidde disse direkter- og bestyrel-
sesposter indtil den 1. juli 2019.

Stk. 7. (Udelades)

Lov nr. 706 af 8. juni 2018 (Styrket indsats mod hvid-
vask m.v. i den finansielle sektor, indferelse af nye former
for alternative investeringsfonde, e&ndring af grensen for
prospektpligt m.v.) indeholder folgende ikrafttreedelses- og
overgangsbestemmelse:

§24

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2018, jf. dog stk. 2
og 3.

Stk. 2 og 3. (Udelades)

Stk. 4. Det samlede krav for geldsbuffer, kapitalgrundlag
og nedskrivningsegnede passiver pad mindst 8 pct., jf. § 125
i, stk. 2-4, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved §
1, nr. 21, skal senest veere opfyldt den 1. januar 2022.

Stk. 5 og 6. (Udelades)

Lov nr. 1520 af 18. december 2018 (Gennemforelse af
anbefalingerne fra arbejdsgruppen for eftersyn af den finan-
sielle regulering og endring af reglerne for udpegning af
SIFI’er i Danmark m.v.) indeholder folgende ikrafttreedel-
ses-og overgangsbestemmelse:

§13

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2019, jf. dog stk.
2-5.

Stk. 2. § 1, nr. 19, og § 2 traeder i kraft den 21. juli 2019.

Stk. 3. Eventuelle tilleg til prospekter, der er godkendt
af Finanstilsynet inden den 21. juli 2019, skal udarbejdes
efter reglerne om tilleg i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning 2017/1129/EU af 14. juni 2017 om det prospekt,
der skal offentliggares, nar verdipapirer udbydes til offent-
ligheden eller optages til handel pa et reguleret marked.
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Stk. 4. Erhvervsministeren fastsetter tidspunktet for
ikrafttreedelse af § 1, nr. 14 og 15, og § 10. Erhvervsministe-
ren kan herunder fastsette, at bestemmelserne traeder 1 kraft
pa forskellige tidspunkter.

Stk. 5. (Udelades)

Stk. 6. Regler fastsat i medfer af § 71, stk. 2, 2. pkt., i lov
om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 1140 af
26. september 2017, som andret ved § 19 i lov nr. 436 af 8.
maj 2018, forbliver i kraft, indtil de aendres eller ophaves.

Lov nr. 369 af 9. april 2019 (Gennemforelse af @ndringer
i aktionaerrettighedsdirektivet om tilskyndelse til langsigtet
aktivt ejerskab) indeholder folgende ikrafttreedelsesbestem-
melse:

§9

Stk. 1. Loven treder i kraft den 10. juni 2019, jf. dog stk.
2.

Stk. 2. § 1, nr. 2 og 3, § 2, nr. 3, og §§ 101 c-101 g i
lov om finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs §
3, nr. 3, og §§ 66 c-66 g i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde som affattet ved denne lovs § 4, nr. 3,
treeder 1 kraft den 3. september 2020.

Stk. 3. (Udelades)

Stk. 4. §§ 101 a og 101 b i lov om finansiel virksomhed
som affattet ved denne lovs § 3, nr. 3 og 4, og §§ 66 a og
66 b i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde som
affattet ved denne lovs § 4, nr. 3, § 5, nr. 2, § 6, nr. 2, § 7, nr.
1, og § 8, nr. 1, geelder for regnskabsaret med begyndelse fra
den 1. januar 2020.

Lov nr. 552 af 7. maj 2019 (Gennemforelse af den politi-
ske aftale om yderligere initiativer til styrkelse af indsatsen
mod hvidvask og terrorfinansiering og gennemforelse af an-
befalinger fra arbejdsgruppen for eftersyn af den finansiel-
le regulering) indeholder folgende ikrafttreedelses- og over-
gangsbestemmelse:

§18

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 2019.

Stk. 2. (Udelades)

Stk. 3. En ansat, der pa tidspunktet for lovens ikrafttreeden
varetager en stilling i et pengeinstitut, som indeberer, at den
ansatte skal identificeres som negleperson i medfer af § 64
¢, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed som affattet ved
denne lovs § 1, nr. 10, eller en ansat, der pa tidspunktet for
lovens ikrafttreeden varetager en stilling i et pengeinstitut,
der er et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller et
globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), som
indebaerer, at den ansatte skal identificeres som negleperson
i medfer af § 64 c, stk. 1, jf. stk. 2, nr. 5 og 6, skal ikke
meddele Finanstilsynet oplysninger om sin egnethed og hze-
derlighed i medfer af § 64, stk. 2, jf. § 64 c, stk. 4, i lov om
finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 1, nr. 10,
i forbindelse med at pengeinstituttet identificerer den pagel-
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dende som negleperson ved lovens ikrafttreeden. For disse
neglepersoner indgar forhold indtruffet for lovens ikrafttrae-
den ikke ved en senere vurdering af, om § 64, stk. 1, nr. 2-6,
jf. § 64 c, stk. 4, 1 lov om finansiel virksomhed som affattet
ved denne lovs § 1, nr. 10, er opfyldt.

Stk. 4. En ansat, der den 1. januar 2017 varetog en stilling
i et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) eller et globalt
systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), som indebar,
at den ansatte blev identificeret som negleperson, skal i for-
hold til denne konkrete stilling ikke meddele Finanstilsynet
oplysninger om sin egnethed og haderlighed i medfer af §
64, stk. 2, jf. § 64 c, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed
som affattet ved denne lovs § 1, nr. 10. For disse negleper-
soner indgar forhold indtruffet for den 1. januar 2017 ikke
ved en senere vurdering af, om § 64, stk. 1, nr. 2-6, jf. §
64 c, stk. 4, i lov om finansiel virksomhed som affattet ved
denne lovs § 1, nr. 10, er opfyldt.

Stk. 5. Regler fastsat i medfer af § 71, stk. 4, § 108, stk.
7, og § 167, stk. 7, 1 lov om finansiel virksomhed forbliver
i kraft, indtil de ophaves eller aflgses af nye regler udstedt i
medfer af § 71, stk. 3, § 108, stk. 6, og § 167, stk. 6, i lov
om finansiel virksomhed som andret ved denne lovs § 1, nr.
12,20 og 23.

Lov nr. 553 af 7. maj 2019 (Gennemforelse af 5. hvid-
vaskdirektiv) indeholder folgende ikrafttreedelsesbestem-
melse:

§3

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 10. januar 2020, jf. dog
stk. 2.

Stk. 2. § 1, nr. 2, 8, 10, 15, 16, 19, 25, 27, 29, 33, 35,
39-46, 62-68, 75, 83, 86, 87, 91, 92, 97-100, 102 og 103, §
2, nr. 13 og 14, i hvidvaskloven som affattet ved denne lovs
§ I,nr. 11, 0og § 11, stk. 1, nr. 3, 3. pkt., i hvidvaskloven som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 20, traeder i kraft den 1. juli
2019.

Stk. 3. Regler fastsat i medfer af § 1, stk. 4 og 5, og § 18,
stk. 8, 1 hvidvaskloven, lov nr. 651 af 8. juni 2017, forbliver
i kraft, indtil de ophaves eller aflgses af forskrifter udstedt
i medfer af hvidvasklovens § 1, stk. 6 og 7, og § 18, stk. 9,
som affattet ved denne lovs § 1, nr. 7 og 25.

Lov nr. 554 af 7. maj 2019 (Zndring af reglerne om
reelle ejere som folge af 5. hvidvaskdirektiv) indeholder
folgende ikrafttreedelsesbestemmelse:

§13

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 10. januar 2020, jf. dog
stk. 2.

Stk. 2. (Udelades)

Stk. 3. Regler fastsat i medfer af § 58 a, stk. 5, i selska-
bsloven, § 15 g, stk. 5, i lov om visse erhvervsdrivende
virksomheder, § 21 a, stk. 4, i lov om erhvervsdrivende
fonde, § 17 a, stk. 5, i lov om det europaiske selskab
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(SE-loven), § 14 a, stk. 5, 1 lov om det europaiske andels-
selskab (SCE-loven), § 1 a, stk. 4, i lov om administration
af Det Europziske Jkonomiske Feallesskabs forordninger
om indferelse af europaziske ekonomiske firmagrupper, §
23, stk. 6, § 81 b, stk. 4, § 85 b, stk. 4, og § 336 a, stk.
4, i lov om finansiel virksomhed, § 68, stk. 5, i lov om
tilsyn med firmapensionskasser, § 136 a, stk. 5, i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og § 14 a,
stk. 5, 1 lov om investeringsfonde m.v. forbliver i kraft,
indtil de ophaves eller afloses af forskrifter udstedt i medfer
af § 58 a, stk. 9, i selskabsloven, § 15 g, stk. 9, i lov om
visse erhvervsdrivende virksomheder, § 21 a, stk. 8, i lov
om erhvervsdrivende fonde, § 17 a, stk. 9, i lov om det
europaiske selskab (SE-loven), § 14 a, stk. 9, i lov om det
europaiske andelsselskab (SCE-loven), § 1 a, stk. 8, i lov
om administration af Det Europaiske @Ukonomiske Falles-
skabs forordninger om indferelse af europaiske skonomiske
firmagrupper, § 23, stk. 10, § 81 b, stk. 8, § 85 b, stk. 8, og
§ 336 a, stk. 8, i lov om finansiel virksomhed, § 111, stk.
8, 1 lov om firmapensionskasser, § 136 a, stk. 9, i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og § 14 a,
stk. 9, 1 lov om investeringsfonde m.v.

Lov nr. 1374 af 13. december 2019 (Direkte debitering,
handtering af erstatningskrav i henhold til en byggeskade-
forsikring tegnet i Qudos Insurance A/S, whistleblowerord-
ning for virksomheder med begraenset tilladelse, revisors
meddelelsespligt til Finanstilsynet og @ndring af procedure
ved indlesning af minoritetsaktionerer m.v.) indeholder fol-
gende ikrafttreedelsesbestemmelse:

§19

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2020, jf. dog stk.
2-4,

Stk. 2. § 12 traeder i kraft dagen efter bekendtgerelsen i
Lovtidende.

Stk. 3. § 7, nr. 13, traeder 1 kraft den 15. december 2019.

Stk. 4. § 7, nr. 6-9, treeder i kraft den 19. april 2020.

Stk. 5. Selskabslovens § 72, stk. 1, 2. pkt. og § 72 stk.
2, som affattet ved denne lovs § 13 nr. 1 og 2, galder
ikke for minoritetskapitalejerne i kapitalselskaber, der har
modtaget opfordringen til at overdrage deres kapitalandele
til den indlgsende kapitalejer, jf. selskabslovens § 70, stk. 1,
for denne lovs ikrafttreeden.

Stk. 6. Regler fastsat i medfer af § 122, stk. 2, i lov nr.
652 af 8. juni 2017 om betalinger, forbliver i kraft, indtil
de ophaves eller aflgses af forskrifter udstedt i medfer af §
122, stk. 3, i lov om betalinger.

Stk. 7. Erhvervsministeren fremsatter senest i folketings-
aret 2021-22 forslag om revision af § 122, stk. 2, i lov om
betalinger, jf. denne lovs § 7, nr. 5.

Lov nr. 1563 af 27. december 2019 (Styrkelse af indsat-
sen mod finansiel kriminalitet og gennemforelse af 4. og
5. hvidvaskdirektiv) indeholder folgende ikrafttreedelsesbe-
stemmelse:
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§18

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 10. januar 2020.

Stk. 2. § 1, nr. 20, og § 2, nr. 26, geelder ogsa for lovover-
traedelser, der er begéet for lovens ikrafttraeden. Dette gaelder
dog ikke, hvis foraeldelse er indtradt efter de hidtidige regler.

Stk. 3. Regler udstedt i medfer af § 102, stk. 3, i lov
nr. 1703 af 27. december 2018 om firmapensionskasser for-
bliver i kraft, indtil de ophaves eller afloses af forskrifter
udstedt i medfer af lovens § 102, stk. 4, jf. lovforslagets §
10, nr. 4.

Lov nr. 641 af 19. maj 2020 (£Endringer som folge af
PEPP-forordningen, andring af reglerne for outsourcing og
pracisering af reglerne om forsikringsmagleres uathaengig-
hed)* indeholder folgende ikrafttraedelses- og overgangsbe-
stemmelse:

§9

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. juli 2020, jf. dog stk.
2-6.

Stk. 2-5. (Udelades)

Stk. 6. Erhvervsministeren fastsetter tidspunktet for
ikrafttreeden af § 1, nr. 14, 15, 18 og 19, § 2, nr. 3, § 3,
nr. 10, og § 6, nr. 2 og 3. Erhvervsministeren kan herunder
fastsaette, at bestemmelserne traeder i kraft pa forskellige
tidspunkter.

Stk. 7. (Udelades)

Stk. 8. Regler udstedt i medfer af bestemmelser, der an-
dres ved § 1, nr. 5,6, 14 0g 19, § 4, nr. 5, § 5, nr. 4, § 7,
nr. 1, og § 8, nr. 1, forbliver i kraft, indtil de andres eller
ophaves.

Lov nr. 801 af 9. juni 2020 (Opger med kviklan m.v.)
indeholder folgende ikrafttreedelsesbestemmelse:

§4

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. juli 2020.
Stk. 2 og 3. (Udelades)

Lov nr. 2110 af 22. december 2020 (&£ndringer som fol-
ge af revisioner af kapitalkravsdirektivet (CRD V) og krise-
handteringsdirektivet (BRRD II) m.v.) indeholder falgende
ikrafttreedelsesbestemmelse:

§5

Stk. 1. Loven trader i kraft den 28. december 2020, jf.
dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. § 1, nr. 6, 17, 18, 115, 116 og 118, traeder i kraft
den 1. januar 2021.

Stk. 3. § 1, nr. 105, 114, 117 og 119, traeder i kraft den 10.
marts 2021.
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Stk. 4. § 64 d, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 22, har virkning fra den 1.
januar 2021.

Stk. 5. § 125 b, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed som
affattet ved denne lovs § 1, nr. 39, har virkning fra den 1.
januar 2022,

Stk. 6. Kravet i § 269 d i lov om finansiel virksomhed
som affattet ved denne lovs § 1, nr. 88, har virkning fra den
1. januar 2024. Har Finanstilsynet fastsat en frist i medfer af
stk. 11, 3. pkt., efter den 1. januar 2024, gaelder kravet i §
269 d fra den fastsatte frist.

Stk. 7-14. (Udelades)

Lov nr. 2223 af 29. december 2020 (Tidsbegranset mu-
lighed for afgiftsfrit at udtage unoterede kapitalandele og
andele i alternative investeringsfonde, som forvaltes af en
registreret forvalter, fra aldersopsparinger) indeholder fol-
gende ikrafttreedelsesbestemmelse:

§3

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2021.
Stk. 2. (Udelades)

Lov nr. 1155 af 8. juni 2021 om fondsmeglerselskaber
og investeringsservice og —aktiviteter indeholder folgende
ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelse:

§ 288

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 26. juni 2021.
Stk. 2-4. (Udelades)

Lov nr. 1163 af 8. juni 2021 (@Dget investorbeskyttelse
ved graenseoverskridende markedsforing af investeringer og
styrket tilsyn med akterer pa det digitale marked for finan-
sielle ydelser m.v.)®) indeholder folgende ikrafttraedelsesbe-
stemmelse:

§16

Stk. 1. Loven treeder i kraft den 1. juli 2021, jf. dog stk. 2
og 3.

Stk. 2. § 4, nr. 22, og § 8, nr. 1-5, 7-15, 18, 20-40 og 42,
treeder i kraft den 1. januar 2022

Stk. 3-9. (Udelades)

Lov nr. 1166 af 8. juni 2021 (Gennemforelse af direktiv
om udstedelse af og offentligt tilsyn med dakkede obligatio-
ner og fastsattelse af overdekningskrav m.v. pa baggrund
af kapitalkravsforordningen (CRR)) indeholder folgende
ikrafttraedelsesbestemmelse:

§4
Stk. 1. Loven traeder i kraft den 8. juli 2021.
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Stk. 2. Loven har virkning fra og med den 8. juli 2022

Stk. 3-6. (Udelades)

Stk. 7. § 152 a, stk. 1-3, og § 152 g, stk. 11-13, i lov om
finansiel virksomhed som affattet ved denne lovs § 2, nr. 8,
9 og 14, har ikke virkning for sarligt dekkede obligationer
udstedt af pengeinstitutter for den 8. juli 2022. For sadanne
serligt dekkede obligationer finder de hidtil gaeldende reg-
ler anvendelse.

Stk. 8. For serligt deekkede obligationer udstedt af penge-
institutter, hvor der sker udstedelse i et eksisterende register
fra og med den 8. juli 2022, finder kravene i § 152 a, stk.
1-3, og § 152 g, stk. 11-13, i lov om finansiel virksomhed
som affattet ved denne lovs § 2, nr. 8, 9 og 14, anvendelse
pa hele registeret.

Stk. 9-12. (Udelades)
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Lov nr. 2382 af 14. december 2021 (Supplering af takso-

nomiforordningen og ny model for SIFI-udpegning® inde-
holder folgende ikrafttredelsesbestemmelse:

§19

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2022, jf. dog stk.
2.

Stk.2.§1,nr.4,8§2,nr.3,§3,nr.4,§4,nr. 7, § 5, nr. 14,
§7,nr.4,8§8,nr.1,§10,nr. 1, § 11, nr. 1, § 12, nr. 1, § 13,
nr. 1,§ 15, nr. 1, § 16, nr. 1 og § 17, nr. 1, traeder i kraft den
17. december 2021.

Stk. 3-8. (Udelades)

Erhvervsministeriet, den 29. marts 2022

SiMoN KOLLERUP

/ Jesper Berg
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3)
4)
5)
6)

Pa grund af fejl i lov nr. 1166 af 8. juni 2021 er bestemmelsen fejlagtigt nummereret som nr. 80. Der vil blive rettet op pa fejlen ved en lovendring.
Lovandringerne vedrerer § 372 a, stk. 1, § 372 ¢, § 373, stk. 2, 1. pkt. og § 373, stk. 10.

Lovandringen vedrerer § 361, stk. 2, nr. 7.

Lovendringerne vedrorer § 5, stk. 1, nr. 66, § 7, stk. 2, § 7, stk. 5, § 77 d, stk. 4, § 125 h, stk. 4, 1. pkt., § 211, stk. 2., § 234 a, § 245 c, § 308, stk. 2, § 308,
stk. 3, § 308, stk. 4, § 308, stk. 5, § 308, stk. 6-8, § 334, stk. 1, nr. 2, § 334, stk. 1, nr. 3, § 334, stk. 1, nr. 4, § 343 q, stk. 2, § 343 s, stk. 3, nr. 4, § 343 s,
stk. 3, nr. 5, § 343 s, stk. 3, nr. 6, § 343 s, stk. 7, § 344, stk. 1, 1. pkt., § 344, stk. 2, 4. pkt., § 353, § 353 a, § 355, stk. 1, § 355, stk. 2, nr. 11, § 355, stk. 2,
or. 12, § 361, stk. 2, nr. 15, § 363 a, stk. 4, 1. pkt., § 363 a, stk. 4, 2. pkt., § 363 a, stk. 4, 3. pkt., § 372, stk. 1, § 372 a, stk. 1, § 373, stk. 1, § 373, stk. 9, §
386 og bilag 10, nr. 1.
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Bilag 1
Pengeinstitutvirksomhed

1) Modtagelse af indl&n og andre tilbagebetalingspligtige midler.

2) Udlansvirksomhed, herunder blandt andet
— forbrugerkreditter,

— realkreditlan,

— factoring og diskontering,

— handelskreditter (inkl. forfatering),
— finansiel leasing.

3) Betalingstjenester som omfattet af bilag 1 i lov om betalinger.

4) Udstedelse og administration af andre betalingsmidler (for eksempel rejsechecks og bankveksler), i
det omfang denne aktivitet ikke er dekket af nr. 3.

5) Sikkerhedsstillelse og garantier.

6) Medvirken ved emission af finansielle instrumenter og tjenesteydelser i forbindelse hermed.

7) Rédgivning til virksomheder vedrerende kapitalstruktur, industristrategi og dermed beslaegtede
sporgsmal og rddgivning samt tjenesteydelser vedrerende sammenslutning og opkeb af virksomhe-
der.

8) Pengeformidling (money broking).

9) Kreditoplysninger.

10) Boksudlejning.

11) Opbevaring og forvaltning for egen regning i forbindelse med et eller flere af de i bilag 2 i lov om
fondsmeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter naevnte instrumenter samt opbevaring
og forvaltning af pantebreve.

12) @vrig virksomhed i forbindelse med omsetning af penge og kreditmidler.

13) Udstedere af elektroniske penge.
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Bilag 2

Kreditinstitutvirksomhed

1) Modtagelse af indlan og andre tilbagebetalingspligtige midler.

2)

3)
4)
5)

6)
7)

8)
9)

Udlansvirksomhed, herunder blandt andet

a) forbrugerkreditter,

b) realkreditlan,

c¢) factoring og diskontering,

d) handelskreditter (inkl. forfatering).

Finansiel leasing.

Betalingstjenester som omfattet af bilag 1 i lov om betalinger.

Udstedelse og administration af andre betalingsmidler (for eksempel rejsechecks og bankveksler), i
det omfang denne aktivitet ikke er daekket af nr. 4.

Sikkerhedsstillelse og garantier.

Transaktioner for egen eller kunders regning vedrerende

a) pengemarkedsinstrumenter (checks, veksler, indskudsbeviser m.v.),

b) valutamarkedet,

c¢) finansielle futures og optioner,

d) valuta- og renteinstrumenter,

e) finansielle instrumenter.

Medvirken ved emission af finansielle instrumenter og tjenesteydelser i forbindelse hermed.
Rédgivning til virksomheder vedrerende kapitalstruktur, industristrategi og dermed beslegtede
sporgsmél og rddgivning samt tjenesteydelser vedrerende sammenslutning og opkeb af virksomheder.

10) Pengeformidling (money broking).
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Bilag 3
Realkreditvirksomhed

1) Ydelse af ld&n mod registreret pant i fast ejendom péd grundlag af udstedelse af realkreditobligationer
eller andre finansielle instrumenter.

2) Ydelse af 1&n uden pant i fast ejendom til offentlige myndigheder eller mod selvskyldnerkaution fra
en offentlig myndighed.

3) Opbevaring og forvaltning af egne realkreditobligationer og egne andre finansielle instrumenter.
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Bilag 4
(Ophzevet)
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Bilag 5
(Ophzevet)
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Bilag 6
Funktioner (opgaver) omfattet af kollektiv portefoljeforvaltning

1) Investeringsforvaltning.
2) Administration:
a) Juridiske og regnskabsmassige tjenesteydelser i forbindelse med fondsforvaltning.
b) Kundeforesporgsler.
c) Fastsattelse af den indre verdi samt emissions- og indlesningspriser (herunder oplysningsskema-
er).
d) Kontrol med overholdelse af lovgivningen (compliance).
e) Ajourforing af investorregistre.
f) Fordeling af overskud (udlodning og henlaeggelse af overskud).
g) Emission og indlesning af andele.
h) Kontraktetablering (herunder udstedelse af investeringsbeviser).
1) Registrering.
3) Markedsfering.
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Bilag 7

Forsikringsvirksomhed - skade

Klassifikation af risici ved hjalp af forsikringsklasser.

1))

2)
3)

4)
5)
6)
7)

8)

9

10)
11)
12)

13)
14)

15)
16)

17)
18)

Ulykker (herunder arbejdsulykker og erhvervssygdomme): summaforsikring, erstatning af ekonomi-
ske tab, kombinationer heraf og personbefordring.

Sygdom: summaforsikring, erstatning af ekonomiske tab og kombinationer heraf.

Kaskoforsikring for landkeretojer (bortset fra jernbaners rullende materiel): alle skader pa4 motor-
drevne landkeretojer og ikkemotordrevne landkeretojer.

Kaskoforsikring for jernbanekoretojer: alle skader péd jernbanekeretojer.

Kaskoforsikring for luftfartejer: alle skader pa luftfartojer.

Kaskoforsikring for fartgjer til sejlads péd have, indseer og floder: alle skader pa flodfartejer, indse-
fartgjer og havfartejer.

Godstransport (herunder varer, bagage og alt andet gods): alle skader pa transporterede varer eller
bagage uanset arten af transportmidlet.

Brand og naturkreefter: alle skader pa ejendom (bortset fra ejendom omfattet af klasserne 3, 4, 5, 6
og 7), nar de er forarsaget af brand, eksplosion, storm, naturkraefter (bortset fra storm), kerneenergi
og jordskred.

Andre skader pa ejendom: alle skader pa ejendom (bortset fra ejendom omfattet af klasserne 3, 4, 5,
6 og 7), nar disse skader skyldes hagl eller frost eller har andre &rsager af enhver art, f.eks. tyveri,
undtagen dem, der er anfert under nr. 8.

Ansvarsforsikring for motordrevne landkeretgjer: ethvert ansvar hidrerende fra brugen af motor-
drevne landkeretojer (herunder forerens ansvar).

Ansvarsforsikring for luftfartgjer: ethvert ansvar hidherende fra brugen af luftfartejer (herunder
forerens ansvar).

Ansvarsforsikring for fartgjer til sejlads pa have, indseger og floder: ethvert ansvar hidherende fra
anvendelsen af flod-, indse- og havfartgjer (herunder forerens ansvar).

Almindelig ansvarsforsikring: ethvert ansvar, der ikke er anfert under numrene 10, 11 og 12.

Kredit: almindelig insolvens, eksportkredit, salg pa afbetaling, hypotekforsikring og landbrugsfor-
sikring.

Kaution: direkte kaution og indirekte kaution.

Diverse gkonomiske tab: arbejdsleshedsrisici, inkassotab (almindeligt), darligt vejr, tab af fortje-
neste, fortsatte generalomkostninger, uforudsete handelsudgifter, tab af salgsverdi, husleje- eller
indtegtstab, indirekte handelstab bortset fra de ovenfor navnte, ikkeforretningsmessige skonomiske
tab og andre skonomiske tab.

Retshjelpsforsikring: retshjelpsforsikring.

Assistance: assistance til personer, der kommer i vanskeligheder under befordring eller under fravaer
fra bopalen eller det faste opholdssted.
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Bilag 8

Forsikringsvirksomhed - liv

Klassifikation af risici ved hjalp af forsikringsklasser.
I. Almindelig livsforsikring:

a) Livsforsikring (navnlig livsbetinget kapitalforsikring, opherende eller livsvarig livsforsikring, livsfor-
sikring med udbetaling i1 levende live og livsforsikring med tilbagebetaling af premier),

b) renteforsikring,

c¢) komplementere forsikringer tegnet i tilknytning til livsforsikring (navnlig forsikring mod legemsbeska-
digelse, herunder erhvervsudygtighed, og forsikring mod dedsfald som felge af ulykkestilfelde eller
forsikring mod invaliditet som folge af ulykkestilfeelde eller sygdom).

II. Zgteskabs- og fedselsforsikring:

a) Forsikring, der kommer til udbetaling ved agteskab;

b) forsikring, der kommer til udbetaling ved fodsel.
I. Forsikring, der er tilknyttet investeringsfonde:

a) Livsforsikring (navnlig livsbetinget kapitalforsikring, opherende eller livsvarig livsforsikring, livsfor-
sikring med udbetaling i1 levende live, livsforsikring med tilbagebetaling af praemier, forsikring, der
kommer til udbetaling ved @gteskab, og forsikring, der kommer til udbetaling ved fodsel),

b) renteforsikring.

IV. Permanent health insurance (langvarig sygeforsikring): sygeforsikring, som indgas for en lang perio-
de og er uopsigelig fra selskabets side i hele perioden.

V.  Tontinevirksomhed: virksomhed, der indebarer oprettelse af medlemssammenslutninger med hen-
blik pa feelles kapitalisering af bidragene og udbetaling af den herved opstdede formue enten til de
overlevende eller til de afdedes arvinger eller begunstigede.

VI. Kapitaliseringsvirksomhed: virksomhed, der er baseret pa aktuarberegninger, og som omfatter for-
plig-telser af en naermere fastsat varighed og belebsstorrelse mod erleggelse af et engangsbeleb eller
forud fastsatte regelmaessige indbetalinger.
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Bilag 9

Beregninger vedroerende krav om nedskrivningsegnede passiver og subordination

Vedrorende krav om nedskrivningsegnede passiver
1) Det beleb, Y, der henvises til 1 § 267 a, stk. 1, nr. 5, litra ¢, beregnes ved anvendelse af folgende
formel:

Y=o-(B+y) (1)

a = Det beleb, der udger kravet om nedskrivningsegnede passiver for virksomheden, som er dattervirk-
somhed af afviklingsenheden, men som ikke selv er en afviklingsenhed, jf. § 267, stk. 1.

B = Det kapitalgrundlag, der er udstedt i overensstemmelse med § 267 e, nr. 1 og 2.

v = De passiver, der er udstedt til og kebt af afviklingsenheden, enten direkte eller indirekte gennem andre
enheder i samme afviklingskoncern.

Vedrerende krav om subordination af nedskrivningsegnede passiver
2) Det belab, X, der henvises til i § 267 c, stk. 2, beregnes ved anvendelse af folgende formel:

X=(1- (;)) x 8% af de samlede passiver (2)

(e+0)

0 = 3,5 % af den samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

¢ = Summen af 18 % af den samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk.
3, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmassige krav til kreditinsti-
tutter.

€ = Det kombinerede kapitalbufferkrav.

3) Det beleb, Z, der henvises til i § 267 b, stk. 1, og § 267 c, stk. 4, beregnes ved anvendelse af folgende
formel:

7=2xn+2x0+1 (3)

n = Belobet i medfor af kravet i artikel 92, stk. 1, litra ¢, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter.

0 = Belobet 1 medfor af det individuelle solvenskrav fastsat i medfer af § 124, stk. 3, eller individuelle
solvensbehov fastsat i medfer af § 124, stk. 2.

1= Belobet i medfor af det kombinerede kapitalbufferkrav.«
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Bilag 10

Beregninger i relation til befejelsen til at forbyde visse udlodninger

1) Det maksimale udlodningsbelab, Y, der henvises til i § 269 a, stk. 1, 2. pkt., beregnes ved anvendelse
af folgende formel: Y=(a+p-y)x & (1)

a = Eventuelle forelobige overskud, som ikke indgar i den egentlige kernekapital i henhold til artikel
26, stk. 2, 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige krav til
kreditinstitutter, efter udlodning af overskud eller betalinger som folge af de handlinger, der er omhandlet
18269 a, stk. 2, nr. 1-3.

B = Eventuelle overskud ved arets udgang, som ikke indgéir i den egentlige kernekapital i henhold til
artikel 26, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter, efter udlodning af overskud eller betalinger som folge af de handlinger, der er
omhandlet i § 269 a, stk. 2, nr. 1-3.

v = det belob, som skulle betales i skat, hvis de poster, der er omhandlet i a og B, blev tilbageholdt.

0 = 0, hvis den egentlige kernekapital, som enheden opretholder, og som ikke anvendes til at opfylde
nogen af kravene fastsat i artikel 92 a i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og krav om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, udtrykt
som en procentdel af den samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, 1
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter,
befinder sig i det kombinerede kapitalbufferkravs forste (dvs. nedre) kvartil.

0 = 0,2, hvis den egentlige kernekapital, som enheden opretholder, og som ikke anvendes til at opfylde
nogen af kravene fastsat i1 artikel 92 a 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og krav om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, udtrykt
som en procentdel af den samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, 1
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter,
befinder sig 1 det kombinerede kapitalbufferkravs anden kvartil.

0 = 0,4, hvis den egentlige kernekapital, som enheden opretholder, og som ikke anvendes til at opfyl-
de kravene fastsat i artikel 92 a i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og krav om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, udtrykt som
en procentdel af den samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter,
befinder sig i det kombinerede kapitalbufferkravs tredje kvartil.

o = 0,6, hvis den egentlige kernekapital, som enheden opretholder, og som ikke anvendes til at opfyl-
de kravene fastsat i artikel 92 a 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og krav om nedskrivningsegnede passiver, jf. § 266, udtrykt som
en procentdel af den samlede risikoeksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, 1
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter,
befinder sig i det kombinerede kapitalbufterkravs fjerde (dvs. evre) kvartil.

2) Den nedre grense for det kombinerede kapitalbufferkravs kvartil, X, der henvises til i nr. 1, beregnes
med folgende formel:
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Qn = Den berperte kvartils ordenstal
¢ = Det kombinerede bufferkrav

3) Den ovre grense for det kombinerede kapitalbufterkravs kvartil, Z, der henvises til i nr. 1, beregnes
med folgende formel:

€XQn
Z:
4
Qn = Den bererte kvartils ordenstal

¢ = Det kombinerede bufferkrav

Det maksimale udlodningsbelob reduceres med belgb som felge af enhver af de handlinger, der er
omhandlet i § 269 a, stk. 2, nr. 1-3.
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